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EVOLUTII FINANCIARE

Atacul la baionetå împotriva oricårei
schimbåri care le-ar putea afecta privilegiile
dezvåluie mizele politice çi economice ce
sînt puse în joc. Iar lipsa democraÆiei inter-
ne çi a controlului real din partea militanÆilor
în partidele româneçti se vede astfel cu
ochiul liber. DisperaÆi cå pot pierde totul,
actorii tranziÆiei atacå pentru a rezista. Iar
rezistenÆa este una din specialitåÆile lor.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Atac la baionetå", semnat de Cristian
Pîrvulescu.

EDITORIAL

Umblå vorba prin tîrg
cå Banca NaÆioanå
pregåteçte noi
måsuri pentru re-
strîngerea creditårii

în valutå. Sursele noastre susÆin
cå, de data aceasta, BNR nu va
mai apela la metoda måririi rezer-
velor minime obligatorii, ci
pregåteçte o nouå normå prin
care va impune båncilor comer-
ciale ca valoarea totalå a credite-
lor în valutå acordate de acestea
så fie mai mare de douå ori çi
jumåtate, maxim de trei ori, decît
capitalurile proprii ale båncii. ïn
prezent, valoarea totalå a credite-
lor în valutå ce pot fi acordate este
de opt ori valoarea fondurilor pro-
prii ale båncii. Asta ar însemna cå
båncile ar trebui så reducå de cir-

ca trei ori creditele în valutå.
Alexander Regenbogen, prim

director general adjunct "Eurom
Bank", apreciazå cå måsura este
drasticå. Domnia sa a mai adåu-
gat cå aceastå måsurå poate fi
mai corectå, în contextul în care
prin mårirea rezervei minime
obligatorii erau afectate toate
båncile, chiar çi acelea care nu
foloseau resursele în valutå pen-
tru acordarea de credite.

AlÆi bancheri susÆin cå impu-
nerea de noi norme din cînd în
cînd nu este deloc bine venitå
pentru sistemul bancar. Ei ex-
plicå: este ca çi cum ai început
så joci un joc urmînd anumite
reguli, iar la jumåtatea partidei
cineva intervine çi le schimbå.
Båncile çi-au fåcut niçte calcule

luînd în considere o anumitå
stare, iar acum se våd nevoite
så "joace" dupå alte norme.

Cele mai afectate bånci, dacå o
astfel de måsurå va fi puså în
aplicare, vor fi cele care au acor-
dat credite în valutå aproape de
aceastå limitå maximå, çi în spe-
cial acelea care au avut acces la
resurse ieftine de la båncile
mamå. Alexander Regenbogen
ne-a mai declarat cå, în condiÆiile
aplicårii acestei norme, båncile
care au acordat credite în valoa-
rea mai mare decît cea care se va
impune vor trebui, fie så le cearå
clienÆilor creditele înapoi, fie så
îçi majoreze capitalul. Este puÆin
probabil înså cå båncile îçi vor
cere creditele înapoi. Majorarea
capitalului nu se poate face ori-

cum, acÆionarii trebuie så aibå
resursele necesare çi så fie di-
spuçi så facå acest lucru.

Principalul efect pe piaÆå al
måsurii preconizate de BNR va
fi restrîngerea creditului în va-
lutå çi scumpirea acestuia.

Surse din piaÆå susÆin cå im-
plementarea unor astfel de nor-
me nu aratå altceva decît cå BNR
nu este mulÆumitå de raportul
dintre valoarea creditelor în va-
lutå çi cele în lei. ïn plus, nici ulti-
mele norme (prin care a impus
rezerva minimå obligatorie de
30% pentru toate pasivele în va-
lutå indiferent de scadenÆå çi de
data cînd au fost atrase) nu au
avut rezultatele scontate în limi-
tarea creditului în valutå. Astfel,
BNR nu ar trebui så uite cå, în
condiÆiile limitårii creditului în
valutå, companiile pot apela la
båncile din stråinåtate pentru
credite în valutå, iar filialele unor
bånci stråine pot ceda creditele
båncilor mamå din stråinåtate, çi
astfel profiturile obÆinute de ace-
ste nu vor mai impozitate la noi.

Radu GraÆian GheÆea, preçe-
dintele AsociaÆiei Române a Bån-
cilor, ne-a declarat cå implemen-
tarea unei astfel de måsuri ar
aråta cå plecînd de la normele
Basel I, în loc så ne îndreptåm
cåtre Basel II, ne ducem în cu to-
tul altå direcÆie. Domnia sa a
adåugat cå nu crede cå o aseme-
nea normå va fi impuså båncilor,
în condiÆiile în care ne dorim o
Æarå democraticå ce se îndreaptå
spre o economie de piaÆå.

Magda Stoica

"Petrom" va închide 50
de benzinårii neprofitabile
� Benzinåriile "Petrom" vor fi trecute în administrarea
partenerilor externi � Restructurarea personalului va
fi fåcutå "pas cu pas" � Compania va acorda plåÆi
compensatorii

Compania "Petrom" are planifi-
cate, în perioada 2005 - 2006,
cheltuieli de 60 milioane euro
pentru închiderea locaÆiilor ne-
profitabile, precum benzinåriile
neproductive, a declarat ieri di-
rectorul general adjunct al com-
paniei, Werner Schinhan. Dom-
nia sa a susÆinut cå toate proiec-
tele de investiÆii sînt reanalizate çi
în curs de revizuire. Aceste chel-
tuieli prevåd închiderea de ben-
zinårii, depozite, terminale, dar çi
un centru de angajare, programe
de instruire çi plåÆi compensatorii
pentru angajaÆii disponibilizaÆi.

Toate benzinåriile "Petrom" vor
fi trecute, în urmåtorii ani, în ad-
ministrarea unor parteneri ex-
terni, fie în sistemul de francizå,
fie printr-un program numit Full
Agency, iar pînå la finele anului
vor fi închise 50 de benzinårii
neprofitabile. Sistemul Full
Agency presupune selectarea
unui partener care va gestiona
staÆia pentru çi în numele "Pe-
trom" çi va primi comision pen-
tru serviciile sale. Acesta va an-
gaja personalul staÆiei sau îl va
påstra pe cel deja existent çi va
urma regulile "Petrom". Re-
prezentanÆii "Petrom" au susÆi-
nut cå angajaÆii actuali ai ben-
zinåriei urmeazå så devinå an-

gajaÆii partenerului companiei
petroliere. ïn ceea ce priveçte
cele douå benzinårii pe care
compania le deÆine în Ungaria,
directorul general adjunct al
companiei a precizat cå introdu-
cerea acestora în noul sistem va
trebui discutatå cu partenerul
de acolo, compania "Mol", un re-
zultat în acest sens urmînd så
fie cunoscut în urmåtoarele
luni. "Petrom" va efectua plåÆi
compensatorii care vor fi stabili-
te de comun acord cu sindicate-
le, înså reprezentanÆii societåÆii
nu au indicat sumele alocate.
Restructurarea a demarat deja
çi va fi fåcutå "pas cu pas", rezul-
tatele urmînd så fie raportate tri-
mestrial.

"Petrom a fåcut çi va mai face
restructuråri", susÆine Gheorghe
Constantinescu, directorul gene-
ral executiv. La finele lunii iunie
2005, "Petrom" avea 49.350 sala-
riaÆi, mai puÆin cu 2% faÆå de iu-
nie 2004. ïn ultimul trimestru
numårul de salariaÆi a scåzut cu
346 persoane, ajungînd la
49.350 la sfîrçitul lui iunie.

Andreea Negru
CitiÆi, în pagina 5, "Profitul

«Petrom» din primul semestru

a crescut de 5,5 ori"

Noul vicepremier vrea så urmeze cu
ochii închiçi programul de guvernare
� Gheorghe Pogea are mandat de la partid så îl înfrunte fåÆiç pe premier ori de
cîte ori se ivesc puncte de vedere diferite în sînul AlianÆei

Noul vicepremier pe probleme
economice, pedistul din Hune-
doara, Gheorghe Pogea, este
hotårît så urmeze orbeçte pro-
gramul de guvernare cu care
AlianÆa a cîçtigat alegerile.
Domnia sa a solicitat comi-
siilor care lucreazå la strate-
gia fiscalå demaratå de ex-
ministrul de finanÆe, IonuÆ
Popescu, så îi prezinte ra-
poartele tuturor analizelor
perfectate pînå acum.
Gheorghe Pogea nu este dis-
pus înså så facå declaraÆii în
ceea ce priveçte majorarea
TVA sau introducerea unor
noi impozite, aça cum au
fåcut colegii såi de AlianÆå.
Moderat, Gheorghe Pogea
s-a mårginit så spunå cå
scopul majorårii Taxei pe
Valoarea Adåugatå nu este
cel de a compensa lipsa de
venituri cauzate de introdu-
cerea cotei unice.

ïn schimb, domnul Pogea se
aratå hotårît în ceea ce priveçte
diminuarea contribuÆiilor so-
ciale, deoarece aceasta este o
måsurå prevåzutå în programul
de guvernare. Vicepremierul
susÆine cå doar în urma unor
scenarii asupra veniturilor se
poate stabili cu cîte procente se
vor reduce contribuÆiile sociale.

Pedistul numit la remaniere
în locul lui Gheorghe Seculici pe
funcÆia de vicepremier spune cå
strategia fiscalå nu presupune

doar majorarea sau diminuarea
unor impozite, ci çi råspunderi-
le pe care trebuie så ni le
asumåm în vederea integrårii

europene. Astfel, demnitarul
este pregåtit så urmåreascå
îndeaproape toate programele
de finanÆare çi co-finanÆare care
trebuie så se regåseascå în bu-
getul pe anii urmåtori. "Trebuie
så fim consecvenÆi politic în
ceea ce priveçte relaxarea fis-
calå çi så finalizåm atît o strate-
gie fiscalå pe termen mediu, cît
çi una pe termen lung", apre-
ciazå vicepremierul pentru co-
ordonarea problemelor econo-
mice.

Hunedoreanul venit de la con-
ducerea societåÆii "Marmosim"

spune cå în cursul såptåmînii
viitoare va avea o discuÆie cu
premierul Cålin Popescu Tåri-
ceanu în cadrul cåreia se va de-

cide care sînt atribuÆiile
sale, låsînd så se înÆeleagå
cå domnia sa ar putea pre-
lua rolul de negociator cu
Fondul Monetar InternaÆio-
nal, funcÆie pe care a deÆi-
nut-o çi colegul såu de par-
tid Adriean Videanu.

Ca så spulbere orice zvo-
nuri legate de relaÆiile sale de
afaceri cu primarul Adriean
Videanu, fostul director ge-
neral de la "Marmosim" face
urmåtoarele precizåri: profe-
sia sa este cea de manager
astfel încît çi la "Marmosim"
çi la "Siderurgica Hunedoa-
ra" a ocupat funcÆia de con-
ducere. "Nu am fost partener
de afaceri cu Adriean Videa-
nu. Nu am acÆiuni çi nu am

fost niciodatå coacÆionar", aratå
domnia sa, asigurîndu-ne cå în
cîteva zile se va retrage de la con-
ducerea "Marmosim".

Surse din PD ne-au dezvåluit
cå noul vicepremier a primit
mandat de la partid så îçi tra-
seze de la început atribuÆiile çi
så se impunå în Cabinet aça
cum funcÆia sa o cere, acestea
fiind minusurile care i-au fost
reproçate predecesorului såu,
Gheorghe Seculici.

Romana PuiuleÆ

BNR vrea så scumpeascå çi
så limiteze creditul în valutå
� Valoarea creditelor în valutå acordate de båncile comerciale va fi de maxim trei ori mai mare decît fondurile
proprii, potrivit unor rumori din piaÆå � Pînå acum båncile puteau acorda credite în valoare de opt ori fondurile
proprii � Cele mai afectate vor fi båncile care au contractat finanÆåri ieftine de la båncile-mamå

PiaÆa de capital se pregåteçte pentru titlurile de stat
� CNVM a elaborat un proiect de regulament pentru tranzacÆionarea la Burså a
titlurilor de stat

Comisia NaÆionalå a Valorilor
Mobiliare a emis un proiect de
regulament privind piaÆa se-
cundarå a titlurilor de stat. Re-
gulamentul stabileçte normele
privind piaÆa secundarå a titlu-
rilor de stat organizatå ca piaÆå
reglementatå în cadrul cåreia se
tranzacÆioneazå titluri de stat.

Pe aceastå piaÆå au acces in-
termediarii care îndeplinesc ce-
rinÆele impuse de reglementårile
CNVM çi de regulile pieÆei. Dis-
poziÆiile emise de operatorul de
piaÆå cu privire la tranzacÆiona-
rea titlurilor de stat vor conÆine,
conform noului regulament, in-
strucÆiuni cu privire la condiÆiile

de acces la sistemele informatice
ale operatorului de piaÆå, cît çi la
operaÆiunile desfåçurate de in-
termediarii pieÆei reglementate.
Regulamentul stabileçte norme-
le pentru tranzacÆionarea titluri-
lor de stat pe piaÆa reglementatå,
dar çi procedurile privind modul
de determinare çi publicare a
preÆurilor çi a cotaÆiilor. Opera-
torul de piaÆå se va ocupa cu ad-
ministrarea çi diseminarea in-
formaÆiilor cåtre public çi cu ela-
borarea de norme privind re-
spectarea cerinÆelor CNVM.

Acestuia îi revin çi luarea de
måsurile disciplinare pentru
cazurile de încålcåri grave ale

regulilor stabilite pentru parti-
cipanÆii pe piaÆa reglementatå.
Depozitarea çi înregistrarea ti-
tlurilor de stat, precum çi com-
pensarea çi decontarea ope-
raÆiunilor cu titluri de stat deru-
late pe piaÆa reglementatå se fac
de cåtre Depozitarul Central. ïn
vederea efectuårii operaÆiunilor
de compensare çi decontare a
tranzacÆiilor cu titluri de stat
derulate pe piaÆa reglementatå,
operatorul de piaÆå trebuie så
încheie contracte cu Depozita-
rul Central, se stipuleazå în
noul regulament CNVM.

Andreea Negru

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.08.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,85 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5040 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,86 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1905 RON

• FORTUNA GOLD(24.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,08 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,11 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,44 RON

• FVP (24.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,3524 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,96 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,81 RON

• FORTUNA CLASSIC (24.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,73 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3771 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,8139 RON

• FON (24.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,0950 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,88 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5626 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,66 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,3208 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,8212 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Piraeus, Emporiki . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 3 luni

Piraeus, Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 6 luni

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 9 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

• la 12 luni

Carpatica, Eurom, Libra Bank . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (24.08.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5091 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8778 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.08.2005)

• BET: 5514,71 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,50%

• BET-C: 3411,05. . . . . . . . . . . . . . . -0,27%

• BET-FI: 31.363,77 . . . . . . . . . . . . . -0,13%

• BET ROTX: 11.889,46 . . . . . . . . . . -0,23%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (24.08.2005)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,87 RON
V- Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,89 RON

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,48 RON
V - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
IULIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0%

Senatorii s-au poticnit chiar de ConstituÆie
OfensivaCoaliÆiei pentrudebar-

carea preçedinÆilor celor douå Ca-
mere a eçuat ieri, la Senat. Dupå
o serie de dezbateri în Biroul Per-
manent, membrii coaliÆiei au dat
chix în încercarea de a convoca o
sesiune extraordinarå la sfîrçitul
lunii pentru schimbarea lui Nico-
lae Våcåroiu. Motivul? Cei çase
senatori care au redactat solicita-

rea s-au încurcat în meandrele
ConstituÆiei, fiind nevoiÆi så re-
nunÆe la cererea buclucaçå. De
fapt, sesiunea extraordinarå va
avea totuçi loc, înså partidele de
la putere nu vor putea så voteze
schimbarea regulamentului
aça cum au plånuit în ultimul
protocol încheiat la Palatul Vic-
toria. (pagina 3)

PNL nu a luat nici o decizie în privinÆa
majorårii TVA

PNL nu a luat nici o decizie în
ceea ce priveçte majorarea
Taxei pe Valoarea Adåugatå, iar
Cabinetul Tåriceanu nu a luat
în calcul o asemenea modificare
a sistemului de impozitare a
consumului, a anunÆat, ieri,
PNL, menÆionînd cå orice modi-
ficare de acest fel trebuie inte-
gratå în strategia fiscalå pe ter-
men mediu a României çi nu
poate fi luatå fårå o analizå te-
meinicå çi fårå dezbateri publi-

ce serioase. Potrivit biroului de
preså al PNL, toate afirmaÆiile
apårute în preså pe marginea
majorårii Taxei pe Valoarea
Adåugatå sunt doar opinii ex-
primate în nume personal çi nu
reflectå nici poziÆia PNL çi nici a
Guvernului Tåriceanu, princi-
palele obiective ale PNL din do-
meniul fiscal fiind menÆinerea
cotei unice de impozitare de
16% çi reducerea contribuÆiilor
sociale. C.P.

Preçedintele ARCE: AdministraÆiile locale,
interesate de programele de eficienÆå energeticå

Trecerea CET-urilor în
administrarea primåriilor a
însemnat o nouå surså
consideratå a fi o mare
consumatoare de bani publici.
CET-urile vechi, care asigurå

necesarul de încålzire çi apå
caldå pentru populaÆie,
înregistreazå pierderi foarte
mari çi necesitå investiÆii foarte
costisitoare.

(pagina 10)

Iacubov - la un pas de sala de judecatå
Corneliu Iacubov anchetat în

cazul "Rafo" pentru delapidare
çi spålare de bani urmeazå så
fie trimis în judecatå. Procurorii
Parchetului au finalizat anche-
ta în cazul Corneliu Iacubov,
cåruia i-au prezentat ieri probe-
le deÆinute împotriva sa.

Omul de afaceri Corneliu Iacu-
bov este acuzat cå, alåturi de To-
ader Gåureanu, a prejudiciat
statul cu aproape 700 de miliar-
de de lei, dupå ce au încheiat un
contract pågubos de vînzare-
cumpårare cu o firmå din Cîm-
pina - "Metal EuroEst". Dupå
audieri, Corneliu Iacubov a de-
clarat cå i-a fost prezentat mate-
rialul de urmårire penalå, aflînd
astfel cå unica acuzaÆie care i se
aduce de anchetatori este accea

de complicitate la abuz împotri-
va intereselor persoanei.

Corneliu Iacubov a fost acuzat
la începutul anchetårii sale
pentru delapidare çi spålare de
bani. ïn urma anchetei, procu-

rorii care ancheteazå cazul
"Rafo" au decis så schimbe
încadrarea juridicå a faptei de
delapidare în cea de complicita-
te la abuz în serviciu contra in-
tereselor persoanelor - in-
fracÆiune pedepsitå cu închi-
soare de la trei luni la doi ani cu
suspendare. Oficial, înså, Par-
chetul nu a emis nici un comu-
nicat în ceea ce priveçte schim-
barea încadrårii lui Corneliu Ia-
cubov.

Corneliu Iacubov çi Toader
Gåureanu au fost arestaÆi în
noaptea de 3-4 martie çi au fost
eliberaÆi în data de 27 mai, dupå
ce judecåtorii au decis cå ei pot
fi cercetaÆi în stare de libertate.

E.P.


