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EVOLUTII FINANCIARE

Dacå publicul priveçte AlianÆa ca pe un

întreg, formaÆiunile politice ce o com-

pun sînt din ce în ce mai divizate în

probleme strategice sau tactice, iar

caracterul electoral al acestei organi-

zaÆii prevaleazå asupra dimensiunii

sale politice. Dincolo de spectacolul

politic estival, nimic nu mai indicå un

interes real pentru subiect.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Fuziune imposibilå", semnat de

Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

Pachetul de legi pri-
vind proprietatea
(Legea 247/2005),
promovat de actua-
lul Guvern çi intrat

recent în vigoare nu a întîrziat
så producå efecte imediate pe
piaÆa imobiliarå. Avîntul înregi-
strat în domeniul construcÆiilor
de orice fel, dar cu precådere al
construcÆiilor rezidenÆiale, îl de-
terminå pe investitorul imobi-
liar så iniÆieze pe cont propriu
procedura administrativå care
så-i permitå dezvoltarea de
proiecte. Astfel, o procedurå des
întîlnitå, în ultima perioadå, o
constituie scoaterea terenurilor
din circuitul agricol.

O datå cu apariÆia noii legi a
proprietåÆii, preÆurile terenuri-
lor agricole vor creçte, apreciazå
Dan Borbely, avocatul societåÆii
"æuca & AsociaÆii", adåugînd cå
unul din principalele motive îl
constituie eliminarea taxei de
scoatere din circuitul agricol a
terenurilor, care pînå acum era
achitatå într-un cuantum con-
siderabil (de pînå la 400% din
preÆul terenului) de cåtre cei
care cumpårau asemenea tere-
nuri de la primul proprietar.

"ïn lipsa taxelor de scoatere
din circuitul agricol, terenurile
agricole de la marginea comu-
nitåÆilor vor fi urmårite de cåtre
investitorii de tip rezidenÆial",
ne-a mai spus Dan Borbely.

PreÆul mai scåzut al terenuri-
lor agricole, comparativ cu cele-
lalte plasamente imobiliare,
face ca acestea så reprezinte o
investiÆie oportunå pentru
jucåtorii de pe piaÆa imobiliarå,
dupå cum afirmå Dan Borbely.
Domnia sa aratå cå oportunita-

tea unui plasament în terenuri
agricole prezintå cîteva particu-
laritåÆi. ïn primul rînd, factorul
speculativ are o influenÆå re-
duså sau chiar lipseçte. Con-
form spuselor domnului Bor-
bely, investitorul în terenuri
agricole se deosebeçte de cel în
terenuri tip "rezidenÆial", care
açteaptå ca investiÆia så-i creas-
cå spectaculos într-un interval
scurt (în urma unor activitåÆi
specifice: aducerea de utilitåÆi,
ridicarea de case care så
"atragå" alte case etc). De re-
gulå, investitorul în terenuri
agricole urmåreçte derularea
unei activitåÆi de profil pe su-
prafaÆa achiziÆionatå, de unde
rezultå çi caracteristicile tran-
zacÆiilor cu terenuri agricole:
suprafeÆele trebuie så fie mari,
destinaÆia urmåritå fiind silozu-
rile, irigaÆiile etc. Din punct de
vedere juridic, primul aspect
este relevant, întrucît comasa-

rea çi prezentarea "la pachet" a
unui teren agricol de mari di-
mensiuni (de regulå peste 100
ha) se dovedeçte de multe ori o
sarcinå dificilå, spune domnul
Borbely.

Impedimentele în acest tip de
tranzacÆii sînt atît de naturå
umanå (negocierile cu zeci sau
sute de agricultori sînt dificile),
cît çi de naturå administrativå
(cårÆile funciare ale tuturor pro-
prietarilor trebuie verificate çi
aduse la zi - moçtenire etc).

MulÆi dintre proprietarii de te-
renuri agricole vor recurge la
înstråinarea acestora, mai ales
cå, în situaÆia în care au depåçit
vîrsta de 62 de ani, beneficiazå
de o rentå viagerå. Cuantumul
rentei viagere agricole reprezintå
echivalentul în lei a 100 euro/an
pentru fiecare hectar de teren
agricol înstråinat, respectiv
echivalentul a 50 euro/an pen-
tru fiecare hectar arendat.

"Deçi valoarea rentei viagere
este micå, aceasta îi va tenta pe
mulÆi agricultori så-l vîndå,
dupå ce vor culege roadele",
considerå domnul Borbely.
Renta viagerå agricolå, regle-
mentatå prin Legea nr.
247/2005, reprezintå suma de
bani plåtitå rentierului agricol
care înstråineazå sau aren-
deazå terenurile aflate în pro-
prietatea sa, avînd siguranÆa
unei surse viagere de venituri
garantate de stat.

ïn opinia domnului Borbely,
prin acordarea rentei, statul
încearcå så rezolve douå proble-
me: una socialå (pentru persoa-
nele în vîrstå, care nu au alte
venituri) çi una agricolå (exis-
tenÆa terenurilor nelucrate de
proprietarii vîrstnici - tendinÆå
observatå în satele noastre).

Eli Roman
(continuare îm pagina 3)

Dorina Mihåilescu,
Æinta omului din
spatele stenogramelor
� Fosta mînå dreaptå a lui Adrian Nåstase în
guvernarea PSD, Dorina Mihåilescu, a renunÆat la
imunitatea parlamentarå în luna iunie, cînd a fost
numitå vice-preçedinte CNVM

Autorul anonim al stenogra-
melor PSD a revenit la sfîrçitul
såptåmînii trecute cerînd capul
Dorinei Mihåilescu, responsa-
bilå pentru relaÆia cu presa pe
timpul guvernårii PSD. Cei care
au lansat pentru prima datå
stenogramele pe internet so-
meazå acum PSD, în special pe
Dorina Mihåilescu, så revinå
asupra declaraÆiei fåcutå
såptåmîna trecutå cu privire la
stenograme. Sursa stenogra-
melor ameninÆå cå cineva tre-
buie så plåteascå, iar în acest
caz, Dorina Mihåilescu. Dacå
acest lucru nu se va întîmpla,
misteriosul personaj va
dezvålui çi restul stenograme-
lor, dar çi caseta audio pe care
se gåsesc înregistrårile din De-
legaÆia Permanentå.

Dacå vor apårea noi dovezi în
cazul stenogramelor, Dorina
Mihåilescu poate fi o pradå si-
gurå çi pentru Parchet, în con-
diÆiile în care ea a renunÆat la
imunitatea parlamentarå în
luna iunie cînd a fost numitå vi-
cepreçedinte al Comisiei NaÆio-
nale a Valorilor Mobiliare
(CNVM). Imunitatea de care be-
neficiazå în prezent "tartorul
presei" guvernului Nåstase este
mult mai fragilå. Ea poate fi
puså sub acuzare imediat ce
Parlamentul va fi sesizat. Prece-
dentul îl constituie cazul preçe-
dintelui CNVM, Gabriela An-
ghelache în cazul cåreia, înså,
PNA nici måcar nu a mai sesizat
forul legislativ înainte så o punå
sub acuzare.

Açadar, autorul necunoscut

al stenogramelor PSD s-ar pu-
tea så îçi fi fåcut calculele astfel
cînd a hotårît så o someze pe
Dorina Mihåilescu så revinå
asupra declaraÆiilor. "Dorim ca
Dorina Mihailescu så facå pu-
blic modul în care erau realizate
aceste stenograme: dezbaterile
çedinÆelor PSD erau înregistra-
te pe casete audio, folosind apa-
ratura de sonorizare çi apoi, ca-
setele erau transcrise de steno-
dactilografele de la Guvern, la
sediul Guvernului, aceleaçi
care transcriu çi atunci çi azi
stenogramele de Guvern", mai
spune textul ameninÆåtor al
sursei stenogramelor. Autorul îi
mai avertizeazå pe pesediçti cå,
în caz contrar, va face publice çi
stenogramele din perioada
mai-iulie 2004.

Termenul pînå la care Dorina
Mihåilescu este somatå så re-
cunoascå autenticitatea steno-
gramelor expirå aståzi.

Romana PuiuleÆ

China, în centrul negocierilor
comerciale cu UE çi SUA
� La finele såptåmînii trecute, exporturile de textile din China au fost blocate în
porturile europene � Zilele acestea încep discuÆiile cu americanii

China, cel mai mare exporta-
tor mondial de textile, are pro-
bleme de pe urma limitelor im-
puse de europeni la livrårile de
îmbråcåminte cåtre aceçtia,
drept pentru care, la finele
såptåmînii trecute, a purtat ne-
gocieri cîteva zile la rînd ca så-çi
apere poziÆia. Aproximativ 48 de
milioane de pulovere fabricate
în China, 17 milioane de pe-
rechi de pantaloni bårbåteçti, 4
milioane de sutiene, cantitåÆi
importante de bluze, tricouri
etc. nu au putut intra în Uniu-
nea Europeanå din cauza noilor
limite impuse de europeni, ca
urmare a exploziei de importuri
- ce afecteazå industria localå
de profil. Amintim cå, la data de
10 iunie, China a acceptat så li-
miteze pînå în 2007 creçterea
anualå a exporturilor pentru
zece categorii de produse textile
cåtre UE. Aceastå limitå este de
8-12,5%, în funcÆie de produs.
Pînå în prezent, exporturile de
textile din China au atins limi-
tele anuale prevåzute pentru
çapte categorii de produse,
astfel cå vameçii europeni au
refuzat så permitå intrarea în
Æarå a produselor respective.

ïn consecinÆå, europenii çi chi-
nezii au încercat så gåseascå
anumite cåi pentru deblocarea
exporturilor de îmbråcåminte
cåtre cele 25 de state din UE.
Retailerii chinezi au ameninÆat
cå vor acÆiona în judecatå auto-
ritåÆile de la Bruxelles din cauza

pierderilor pe care le vor suferi
din acest motiv. La rîndul lor, di-
stribuitorii europeni, care au
plåtit pentru bunurile pe care
urmau så le achiziÆioneze çi care
se confruntå cu taxe adiÆionale
pentru depozitare çi încårcare în
porturi, çi-au exprimat protestul
faÆå de måsurile autoritåÆilor. O
asociaÆie a distribuitorilor ger-
mani a avertizat chiar cå ar pu-
tea så cearå despågubiri de la
UE, în situaÆia în care nu vor fi
deblocate produsele din port.

"Nu ar fi normal ca UE så per-
mitå Chinei så-çi majoreze ex-
porturile în urma acestei runde
de negocieri", spunea Yu
Guangjun, analist la "Beijing
Orient Agribusiness Consul-
tant" Ltd., înaintea discuÆiilor
dintre oficialii europeni çi cei
chinezi. Acesta anticipa cå
pårÆile nu vor ajunge la vreun

acord.
Exporturile din China au cres-

cut puternic dupå eliminarea
sistemului global al cotelor,
care a avut loc la începutul aces-
tui an. Livrårile cåtre UE au cre-
scut cu 57% în primul seme-
stru, la 8,65 miliarde de dolari.
Numai în luna iunie, aceste ex-
porturi au atins 2,1 miliarde de
dolari, cu 85% mai mult decît în
aceeaçi lunå din 2004.

Precizåm cå, în aceastå
såptåmînå, çi SUA vor conti-
nua, la rîndul lor, negocierile cu
autoritåÆile de la Beijing (a patra
rundå), pe marginea propunerii
lansate de americani în privinÆa
limitårii importurilor de îm-
bråcåminte din China. Astfel,
americanii vor så-çi protejeze
propria industrie textilå.

Alina Vasiescu

SUB INFLUENæA NOILOR LEGI ALE PROPRIETÅæII

Terenurile agricole devin
o investiÆie oportunå

PreÆul titlurilor "Impact"
reflectå rezultatele financiare
la çase luni

AcÆiunile "Impact" au urmat
acelaçi trend cu cel al pieÆei în
ultima perioadå, respectiv cel
de scådere. Dupå anunÆarea
rezultatelor financiare pentru
primul semestru, cînd compa-
nia a obÆinut indicatori econo-
mici favorabili, interesul nu a
fost conform açteptårilor. Pro-
fitul net al societåÆii a crescut
în primele çase luni cu 12%
comparativ cu perioada simi-

larå a anului trecut. Procentul
nu este unul satisfåcåtor,
susÆin surse din piaÆå, avînd
în vedere cå perioada de
primåvarå - varå este cea mai
favorabilå sectorului în care
activeazå societatea. Aceastå
creçtere uçoarå a fost in-
fluenÆatå în principal de majo-
rarea cheltuielilor admini-
strative, a costurilor cu mate-
riile prime çi materiale, cît çi

de ajustarea cheltuielilor cu
forÆa de muncå pînå la nivelul
de circa 15%.

Un factor cu influenÆå majorå
l-a avut çi reducerea cursului
euro în raport cu leul cu aproxi-
mativ 9% în primele çase luni.

Dan Ioan Popp, preçedintele
"Impact", susÆine cå este posibil
ca investitorii så nu dispunå de
suficiente informaÆii legate de
societate. (pagina 5)

"Parmalat" a dat în judecatå "UniCredito"
"Parmalat Finanziaria" SpA,

cel mai mare grup italian de pe
segmentul alimentar, a acÆio-
nat în judecatå banca "UniCre-
dito Italiano" SpA, cåreia îi so-
licitå despågubiri de 1,9 mi-
liarde de euro (2,3 miliarde de
dolari) pentru faptul cå a ad-
ministrat o vînzare de obli-
gaÆiuni înainte de falimentul
companiei, care s-a produs în
decembrie 2003. "Parmalat"
solicitå despågubiri de la "Uni-

Credit Banca Mobiliare" SpA,
divizia de investment banking a
"UniCredito". "Parmalat" mai
cere despågubiri de la alÆi doi
intermediari bancari în proce-
sul intentat la Parma, împotriva
"UniCredito".

Enrico Bondi, preçedintele
companiei "Parmalat", a înain-
tat acÆiuni în instanÆå împotriva
unui numår de 12 creditori im-
portanÆi ai "Parmalat" din Italia
çi SUA. (A.V.)

NemulÆumiÆii din PNL se gîndesc så
migreze la PD

PNL continuå så strîngå
semnåturi pentru organizarea
unui Congres Extraordinar, în
toamnå, pentru schimbarea lui
Cålin Popescu Tåriceanu de la
vîrful partidului. ïn cazul în care
acÆiunea nu va avea sorÆi de izbî-
ndå, mai mulÆi lideri ai PNL ar
putea så migreze înspre Partidul
Democrat. ïn acest context, re-

manierea guvernamentalå a
reaprins gîlceava în AlianÆå
deoarece PD tînjeçte dupå foto-
liul ocupat de CodruÆ Çereç la
Ministerul Economiei. IonuÆ Po-
pescu, demis de Tåriceanu de la
finanÆe, nu exclude posibilita-
tea så se înscrie la democraÆi,
dar spune cå nu s-a pus proble-
ma pînå acum. (pagina 3)

Monica Macovei: "Sînt supuså presiunii
grupurilor de interese"

Monica Macovei, ministrul
JustiÆiei, a afirmat cå este
supuså presiunilor grupurilor
de interese atît domnia sa, cît çi
ministerul pe care îl conduce.
Aceste presiuni vin prin inter-

mediul presei, înså çi din partea
directå a unor grupuri de afa
ceri, a mai spus ieri ministrul
JustiÆiei.

C.O.

CEC este o provocare
costisitoare: 300 milioane -
1 miliard de euro

C
asa de Economii çi
ConsemnaÆiuni este
cea de-a doua mare
bancå de la noi care va

fi vîndutå unui investitor stra-
tegic . CodruÆ Pascu, man-
aging director la firma de con-
sultanÆå "Roland Berger
România", ne-a declarat cå
preÆul CEC ar putea fi cuprins
între 300 milioane çi un miliard
de euro. Domnia sa a explicat:
dacå un investitor care are nu-
meroase produse pentru
piaÆå, dar nu o cunoaçte
foarte bine, poate privi CEC

ca pe o simplå reÆea care îl va
ajuta în distribuÆie, atunci nu
ar plåti, probabil, mai mult de
300 milioane euro - 500 milio-
ane euro pentru CEC.

ïn schimb, pentru o insti-
tuÆie financiarå care are pro-
duse, are deja o piaÆå la noi,
çtie unde trebuie så mai îm-
bunåtåÆeascå anumite
aspecte ale CEC, dar îi lip-
seçte reÆeaua de distribuÆie,
preÆul ar putea urca çi pînå la
un miliard de euro, apreciazå
domnul Pascu.

(pagina 8)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (29.08.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,86 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5054 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,86 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1901 RON

• FORTUNA GOLD(26.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,09 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,11 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,45 RON

• FVP (26.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,3594 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,96 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80 RON

• FORTUNA CLASSIC (26.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,72 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3806 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,7190 RON

• FON (26.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,1396 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,86 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5555 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,64 RON

• ACTIVE DINAMIC (26.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,3543 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,8181 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Piraeus, Emporiki . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 3 luni

Piraeus, Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 6 luni

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 9 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 12 luni

Carpatica, Eurom, Libra Bank . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (26.08.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5367 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8734 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.08.2005)

• BET: 5432,98 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,61%

• BET-C: 3365,08. . . . . . . . . . . . . . . -0,33%

• BET-FI: 30.171,75 . . . . . . . . . . . . . -1,81%

• BET ROTX: 11.717,55 . . . . . . . . . . -0,71%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (26.08.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,87 RON
V- Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,89 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON
V - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
IULIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0%


