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EVOLUTII FINANCIARE

ExperienÆa pe care Hobbes a tråit-o i-a per-
mis så conchidå cå o societate aruncatå în
starea pe care el a numit-o de "råzboi al fi-
ecåruia împotriva tuturor" nu poate duce
decît la ruinå. A doua concluzie a fost cå
råzboiul nu poate duce de la sine la crearea
unui principiu stabil de autoritate în socie-
tate çi la formularea regulilor pentru exerci-
tarea ei în folosul tuturor. Acest lucru tre-

buie så-l facå instituÆiile politice, iar pentru aceasta logica lor trebuie
så fie una diferitå de cea a råzboiului!
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Clasici la modå", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

C
ontroversa partidelor
din CoaliÆia de la guver-
nare pe marginea opor-
tunitåÆii majorårii TVA
pleacå de la un studiu

de impact prezentat recent în Gu-
vern çi care aratå cå majorarea
TVA cu trei puncte procentuale
nu acoperå nici pe departe nece-

sarul de venituri la bugetul de
stat. Nota privind strategia fiscalå
aratå cå, potrivit analizelor efec-
tuate, veniturilor bugetare ar
creçte cu 0,8% din PIB (circa
24.000 de miliarde de lei), ceea
ce în opinia Guvernului nu ju-
stificå efectele negative pe care
le induce o astfel de måsurå. ïn

primul rînd, analiza experÆilor
guvernamentali aratå cå majo-
rarea TVA cu trei puncte pro-
centuale va creçte inflaÆia în
2006 cu aproape douå puncte
procentuale de la 6,5%, la 8,3%.

Datele avansate de experÆii
Guvernului privind inflaÆia pe
anul viitor intrå în contradicÆie

cu cele anunÆate de cåtre Banca
NaÆionale, deçi cele douå insti-
tuÆii colaboreazå la strategia fis-
calå. Astfel, BNR çi-a fixat ca
Æintå pe anul 2006 o inflaÆie de
5% (respectiv de 6,5% dacå TVA
va fi majorat de la 19 la 22%).
Pentru acest an, experÆii Guver-
nului merg pe o inflaÆie de 8,5%.

Liderii partidelor de la guver-
nare încearcå så gåseascå alte
soluÆii pentru acoperirea defici-
tului bugetar, mai ales pentru
cå måsura ar aduce mari preju-
dicii de imagine cabinetului
Tåriceanu. ïn plus, strategia fi-
scalå prezentatå în çedinÆa de
Guvern estimeazå cå majorarea
cu trei puncte procentuale nu
ar aduce venituri suplimentare
semnificative. Astfel, guver-
nanÆii cred cå mai mulÆi bani la
buget ar putea veni din fiscali-
zarea sectorului agricol. O
primå soluÆie identificatå de ex-
perÆii Guvernului este extinde-
rea muncii salariale în agricul-
turå, deoarece dintr-un total de
2,7 milioane de persoane, doar
180 mii sînt, în prezent, salaria-
te çi contribuie la veniturile bu-
getare.

Romana PuiuleÆ
(CitiÆi, în pagina 8, articolul

"Media anualå a inflaÆiei va fi

sub 10% pentru anul în curs".)

Daniel Dåianu, propus pentru çefia BCR
Analistul Daniel Dåianu a fost

propus pentru ocuparea
funcÆiei de preçedinte al Consi-
liului de Supraveghere (CS) al
Båncii Comerciale Române,
dupå ce postul a fost låsat va-
cant de Sebastian Vlådescu.
Acesta din urmå a preluat, în
urma remanierii guvernamen-
tale, funcÆia de ministru de fi-
nanÆe de la IonuÆ Popescu.

Domnul Dåianu ne-a confirmat
cå a fost propus pentru aceastå
funcÆie çi ne-a declarat cå nu çtie
cu certitudine dacå va fi numit în
aceastå funcÆie. Domnia sa nu a
putut så ne dea detalii despre
data exactå cînd se va face numi-
rea noului preçedinte al Consi-
liului de Supraveghere al BCR.

Pînå în prezent s-au perindat
pe la conducerea Consiliului de
Supraveghere trei preçedinÆi:
Florin Georgescu, actualul

prim-viceguvernator al Båncii
NaÆionale, Horia NeamÆu çi Se-
bastian Vlådescu.

Consiliul de Supraveghere a
fost înfiinÆat în primåvara
anului trecut, cînd între acÆio-
narii Båncii Comerciale au in-
trat çi Banca Europeanå pentru
ReconstrucÆie çi Dezvoltare
(BERD) çi CorporaÆia Finan-
ciarå InternaÆionalå (IFC). Ace-
ste douå instituÆii au cerut
atunci separarea conducerii ad-
ministrative de cea executivå.

Daniel Dåianu, în vîrstå de 53
de ani este doctor în çtiinÆe eco-
nomice, unul dintre cei mai re-
putaÆi analiçti economici de la
noi, çi fost ministru de finanÆe în
guvernarea CDR. El a fost timp
de çase ani economistul çef al
Båncii Centrale, pînå în 1998.

Magda Stoica

Tåriceanu bagå zîzanie în PD cu o
ordonanÆå

O ordonanÆå de urgenÆå sem-
natå de vicepremierul Gheor-
ghe Pogea såptåmîna trecutå,
în timp ce premierul Cålin Po-
pescu Tåriceanu se afla în con-
cediu, a stîrnit din nou contro-
verse în CoaliÆie. Cålin Popescu
Tåriceanu a modificat ieri ordo-
nanÆa care prevedea ca insti-
tuÆiile publice så nu mai poatå
achiziÆiona mobilier în aceastå
perioadå, pentru reglementarea
unor måsuri financiare din do-

meniul bugetar. Premierul
Cålin Popescu Tåriceanu a re-
fuzat så semneze actul norma-
tiv, modificînd conÆinutul ordo-
nanÆei în sensul cå spitalele çi
instituÆiile de învåÆåmînt vor
avea în continuare dreptul så
cumpere mobilier în cazuri te-
meinic fundamentate. Premie-
rul nu a modificat fundamental
actul normativ ci doar a intro-
dus aceastå excepÆie referitoare
la instituÆiile de învåÆåmînt su-

SoluÆia în cazul
"Noble Ventures -
statul român", în
cîteva zile
l AVAS susÆine cå nu a primit nici o adreså de la
compania americanå pentru negocierea unor des-
pågubiri, în schimbul cårora "Noble Ventures" så
renunÆe la proces

Procesul dintre firma ameri-
canå "Noble Ventures" çi statul
român, prin care fostul acÆionar
majoritar al Combinatului Side-
rurgic ReçiÆa cere despågubiri
de 350 de milioa-
ne de dolari pen-
tru desfiinÆarea
contractului de
privatizare, ar pu-
tea lua sfîrçit la
începutul lunii
septembrie. Avo-
catul Florentin
æuca, aparåtorul
pårÆii române,
ne-a declarat cå
termenul de pro-
nunÆare a sen-
tinÆei a fost stabi-
lit într-o plajå de
timp cuprinså
între lunile iunie çi septembrie
ale anului în curs, înså, dat
fiind volumul mare de material
probator prezentat de ambele
pårÆi, litigiul va avea finalitate
abia la sfîrçitul marjei de timp.
Compania americanå "Noble
Ventures" a dat în judecatå sta-
tul român în anul 2002, atacînd
decizia de reziliere a contrac-

tului de privatizare a "Combina-
tului Siderurgic ReçiÆa". Des-
pågubirile solicitate de compa-
nia americanå se ridicau, într-o
primå fazå, la suma de 200 mi-

lioane de dolari,
pentru ca, ulte-
rior, aceasta så
creascå la 350 mi-
lioane dolari. Par-
tea românå a in-
vocat, ca motiv al
deciziei de rezilie-
re, una dintre pre-
vederile contrac-
tului de privatiza-
re, care stipula cå
acesta va deveni
nul în urma ne-
plåÆii a douå rate
succesive de cåtre
firma "Noble Ven-

tures". Aceasta, la rîndul såu,
acuzå statul român de expro-
priere çi susÆine, de asemenea,
cå autoritåÆile române se fac vi-
novate çi de faptul cå nu au re-
structurat datoriile publice ale
combinatului.

Valentin Roman
(continuare în pagina 2)

Strategia fiscalå: Creçterea
TVA cu trei puncte
majoreazå inflaÆia cu douå
l O notå prezentatå în Guvern privind strategia fiscalå aratå cå inflaÆia în 2006 ar urma så creascå la 8,3%,
dacå TVA va fi majorat cu trei puncte procentuale l Fårå TVA majorat, Æinta de inflaÆie ar fi de 6,5% anul viitor
l Datele Guvernului sînt diferite de cele prezentate de BNR l ReprezentanÆii AlianÆei sînt nemulÆumiÆi de
încasårile suplimentare aduse de creçterea TVA, respectiv circa 24.000 de miliarde de lei, astfel cå ezitå
încå så ia o decizie l Creçterea numårului de salariaÆi în agriculturå ar fi o soluÆie pentru lårgirea bazei de
impozitare, în opinia experÆilor guvernamentali

"Azomureç" blocheazå prin
"Chimpex" exportul de
îngråçåminte al "Amonil"

Activitatea societåÆii "Amonil"
Slobozia este afectatå din cauza
grevei docherilor de la "Chim-
pex", se menÆioneazå într-un
comunicat remis ieri de compa-
nie Bursei de Valori Bucureçti.
AcÆionarul majoritar al "Chim-
pex" este acelaçi cu cel majori-

tar al "Azomureç", respectiv
"Transworld Fertilizers". Acesta
a decis så închidå pe termen ne-
determinat societatea "Azomu-
reç". Motivul invocat este cere-
rea salariaÆilor de a se indexa
salariile çi imposibilitatea sati-
sfacerii acestor cereri.

Declançarea grevei de la "Chim-
pex "reprezintå o loviturå datå
producåtorilor de îngråçåminte
chimice, întrucît în aceastå pe-
rioadå a anului exportul de
îngråçåminte se realizeazå prin
intermediuloperatorilorportuari.

(pagina 5)

Peter Mandelson face presiuni pentru
deblocarea exporturilor de textile
chinezeçti

Comisarul european al co-
merÆului, Peter Mandelson,
çi-a amplificat, ieri, presiunile
efectuate asupra statelor
membre ale Uniunii Europene
pentru ca acestea så permitå
intrarea milioanelor de produ-
se textile chinezeçti blocate în
våmile statelor membre. Dom-
nia sa a apreciat cå un eçec în
acest sens va conduce la apa-
riÆia de lipsuri çi majoråri de
preÆuri la textile. Deçi, cu nu-
mai o zi în urmå, oficialul euro-
pean a calificat drept "poveçti"
afirmaÆiile privind apariÆia
unor rafturi goale în magazine-
le europene, Peter Mandelson
a solicitat, ieri, tuturor statelor

UE så permitå accesul pe piaÆa
lor a milioanelor de tricouri, pu-
lovere, pantaloni etc. de prove-
nienÆå chinezå, chiar dacå ace-
ste produse au depåçit deja cota
de importuri stabilitå pentru
întregul an 2005 çi, în conse-
cinÆå, au fost blocate în våmile
europene. "ïn caz contrar, con-
secinÆele vor fi dezastruoase
pentru multe întreprinderi mici
din UE", a spus Peter Mandel-
son.

Amintim cå, tot ieri, au înce-
put negocierile dintre SUA çi
China pe marginea problemei
importurilor de textile.

Alina Vasiescu

Banca NaÆionalå, aproape corigentå la
claritatea comunicårii

Banca NaÆionalå a României a
primit cinci puncte din zece po-
sibile pentru claritatea comu-
nicårii, punctaj care o plaseazå
pe ultimul loc în competiÆia cu
Båncile Centrale din Ungaria,
Polonia, Cehia çi Slovacia, po-
trivit unui sondaj Reuters. Lider
a fost Banca NaÆionalå din
Cehia care a adunat opt puncte,
urmatå de Ungaria cu çapte
puncte.

Nici analiçtii nu au fost mai
indulgenÆi cu BNR, acordîndu-i
çase puncte pentru modul în
care înÆeleg ei strategia Båncii
Centrale. Acest punctaj pla-
seazå BNR, din nou, pe ultimul
loc în rîndul båncilor naÆionale
din Europa Centralå çi de Est,
la egalitate cu Ungaria çi dupå
Cehia (opt puncte).

Alexa Trandafir

Fast-food-ul "Gregory's România"
îçi vinde acÆiunile pe Rasdaq
l Firma vrea så-çi francizeze afacerea

LanÆul de fast-food-uri "Gre-
gory's România" va începe pro-
cedura de listare pe piaÆa "Ra-
sdaq". Primul pas constå în
aprobarea prospectului de emi-
siune a unei oferte publice
iniÆiale de cåtre Comisia NaÆio-
nalå a Valorilor Mobiliare
(CNVM), ne-a declarat domnul
Adrian Bucicå, directorul finan-
ciar al companiei.

Domnia sa ne-a spus cå oferta
va fi operatå pe platforma Bursei
de Valori Bucureçti çi va fi inter-
mediatå de societatea de brokeraj
IEBA Trust, consultant fiind ales
firma "Boçtinå çi AsociaÆii". Tran-
zacÆionarea ulterioarå a titlurilor

nou emise se va face prin inter-
mediul pieÆei Rasdaq, operaÆiune
ce va începe la sfîrçitul acestui an,
începutul anului 2006.

AncuÆa Stanciu
(continuare în pagina 2)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (31.08.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,87 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5085 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,85 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1632 RON

• FORTUNA GOLD (30.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,09 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,12 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,48 RON

• FVP (30.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,373 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,83 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,72 RON

• FORTUNA CLASSIC (30.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,71 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3502 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,4333 RON

• FON (30.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,654 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,76 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5462 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,1903 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,7641 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Piraeus, Emporiki . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 3 luni

Piraeus, Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 6 luni

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 9 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 12 luni

Carpatica, Eurom, Libra Bank . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (30.08.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5005 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8683 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.08.2005)

• BET: 5511,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,23%

• BET-C: 3403,86 . . . . . . . . . . . . . . . 1,35%

• BET-FI: 29.993,36. . . . . . . . . . . . . . 2,81%

• BET ROTX: 11.843,83. . . . . . . . . . . 1,24%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (30.08.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,85 RON
V- ParisExchange . . . . . . . . . . . . . . . 2,88 RON

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,48 RON
V - Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
IULIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0%

Traian Båsescu:
"Nu facem cadouri
sub formå de
contracte"

Preçedintele Traian Båsescu a
declarat, ieri, cå România nu face
cadouri sub formå de contracte
altor state, cerînd ambasadorilor
noçtri så informeze în legåturå cu
acest lucru autoritåÆile statelor
în care sînt acreditaÆi. Prezent la
întîlnirea anualå cu ambasadorii
çi consulii generali ai României,
eveniment ce a avut loc la Palatul
Cotroceni, çeful statului a revenit
astfel pe subiectul contractelor
alocate fårå licitaÆie de Cabinetul
Nåstase unor companii stråine,
lansat în toamna anului trecut.
Atunci Traian Båsescu acuza
contractele încheiate cu firma
francezå Vinci (în valoare de
500 de milioane de euro), cel
contractat cu societatea ameri-
canå Bechtel ( de peste 2,4 mi-
liarde de euro), ambele pentru
construcÆia de autostråzi, pre-
cum çi constractul semnat cu
concernul european EADS,
avînd ca obiect securizarea
frontierelor çi o valoare de un
miliard de euro.

Cåtålin Oprea

Pentru a obÆine o francizå "Gre-
gory's", potenÆialii doritori vor
trebui så se gîndeascå la o in-
vestiÆie de peste 60.000 de
euro, cu o taxå de francizå de
8.000 de euro çi o redevenÆå de
3,5% pe lunå. Profitul açteptat
în aceste condiÆii de cåtre inves-
titor se încadreazå între 300 de
mii de euro çi 700 de mii de euro
pe an.


