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EVOLUTII FINANCIARE

ïntre PNL çi PD coabitarea este din ce în ce
mai dificilå. Fotografiile de grup nu pot
compensa atacurile permanente. Reveni-
rea spectaculoaså a PD în sondajele de
opinie, recunoaçterea sa de cåtre Partidul
Popular European, au relansat concurenÆa
internå. PNL nu are un plan B çi îçi fon-
deazå strategia pe resursele guvernårii.
Cele douå partide s-au îndepårtat în cele
opt luni de guvernare. Din social liberali-

smul iniÆial nu a mai råmas decît amintirea. Çi celelalte partenere de
guvernare, PC çi UDMR, s-au îndepårtat de ataçamentele doctrinare
de campanie.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "AlianÆa NU", semnat de Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

C
oncluzia experÆilor din
Ministerul FinanÆelor
care au lucrat la strate-
gia fiscalå pe urmåtorii
ani este cå Guvernul ar

trebui så apeleze la creçterea
TVA cu trei puncte procentuale
ca la o ultimå soluÆie, dupå ce vor
fi fost epuizate alte måsuri, cum
ar fi îmbunåtåÆirea gradului de
colectare a impozitelor çi creçte-
rea bazei de impozitare. Oricum,
experÆii au recomandat Guver-
nului ca majorarea TVA så aibå
loc doar dacå economia nu va
råspunde conform açteptårilor la

scåderea contribuÆiilor sociale,
adicå nu mai devreme de 1 iulie
2006. ExperÆii propun ca reduce-
rea cu trei puncte procentuale a
CAS pentru angajatori så aibå loc
de la 1 ianuarie 2006. Potrivit
calculelor efectuate de cåtre
echipa de experÆi, reducerea CAS
nu va avea un impact semnifica-
tiv asupra veniturilor bugetare,
care vor scådea cu doar 2000 de
miliarde de lei. ïn schimb,
numårul de salariaÆi din econo-
mie ar urma så creascå cu
aproximativ 150.000 de persoa-
ne.

Specialiçtii FinanÆelor reco-
mandå ca odatå cu reducerea
CAS så fie pus accentul pe
creçterea gradului de colectare
a impozitelor çi lårgirea bazei de
impozitare, prin gåsirea de so-
luÆii pentru fiscalizarea secto-
rului agricol. "O primå direcÆie
de acÆiune ar reprezenta-o ex-
tinderea muncii salariale în
agriculturå, unde, în prezent,
dintr-un total al populaÆiei ocu-
pate de 2,7 milioane persoane,
doar 180.000 de persoane sînt
salariate, iar dintre ele doar
jumåtate se regåsesc în so-

cietåÆile agricole", se aratå într-
un document prezentat Guver-
nului la mijlocul lunii august.

Patronatele çi sindicatele din
agriculturå nu îmbråÆiçeazå de-
loc intenÆia autoritåÆilor de fi-
scalizare a sectorului agricol,
considerînd cå o astfel de
måsurå ar fi dificil de realizat
cînd faci încå producÆie cu plu-
gul (vezi reacÆiile reprezentanÆi-
lor patronatelor în pagina 3).

Motivele pentru care experÆii
FinanÆelor nu recomandå majo-
rarea TVA este impactul pe care
aceastå måsurå îl va avea asu-

pra inflaÆiei, consumului çi inve-
stiÆiilor, cu toate efectele care
decurg de aici, precum çi faptul
cå veniturile suplimentare la
buget nu sînt foarte mari, re-
spectiv 24.000 de miliarde de lei.

O decizie finalå privind politi-
ca fiscalå a Guvernului pe
urmåtorii ani va fi luatå în ca-
drul CoaliÆiei de guvernare, pro-
babil såptåmîna viitoare.

Romana PuiuleÆ
(PuteÆi analiza pe www.bursa.ro,

scenariile Guvernului privind politica

fiscalå)

PROGNOZÅ

InflaÆia va
creçte lunar
cu 0,5%, în
trimestrul al
treilea

PreÆurile de consum vor prezen-
ta pentru trimestrul al treilea al
acestui an un ritm mediu lunar
de creçtere de 0,5%, comparativ
cu 0,8% din perioada aprilie - iu-
nie a anului curent. Comisia
NaÆionalå de Prognozå (CNP) a
estimat la nivelul primelor nouå
luni ale anului curent, cå preÆuri-
le de consum vor înregistra o
creçtere de circa 9,2% faÆå de pe-
rioada ianuarie - septembrie a
anului trecut. Comparativ cu lu-
na decembrie 2004, la nivelul lu-
nii septembrie 2005, preÆurile de
consum se vor majora cu aproxi-
mativ 5,7%. Potrivit CNP, deficitul
balanÆei comerciale se va situa în
primele nouå luni ale anului cu-
rent la o valoare de circa 6,9 mi-
liarde de euro, comparativ cu un
deficit de 4,6 miliarde euro pentru
perioada ianuarie - septembrie
2004. ïn ceea ce priveçte inve-
stiÆiile, pentru trimestrul al treilea
al acestui an, CNP se açteaptå la o
creçtere a volumului acestora de
aproximativ 8,5%, comparativ cu
trimestrul al doilea. Aceastå evo-
luÆie va conduce la o creçtere cu
6,4% a volumului de investiÆii
pentru primele nouå luni, compa-
rativ cu perioada similarå a
anului trecut.

Uçoarå reducere a ponderii
creditelor restante

Datele obÆinute de CNP din
sondajele de conjuncturå pen-
tru sectorul industrial indicå
pentru trimestrul al treilea o
creçtere cu circa 2% a volu-
mului creditelor, faÆå de trime-
strul al doilea al anului curent.

Maria Anton
(continuare în pagina 10)

Concluzia FinanÆelor:
TVA va creçte doar dacå reducerea
CAS nu då roade
� Recomandarea experÆilor care au lucrat la elaborarea strategiei fiscale este ca majorarea TVA så fie aplicatå cel mai devreme la 1
iulie 2006, dupå ce vor fi evaluate efectele reducerii CAS

Nouå scrisori de intenÆie pentru CEC
Comisia de privatizare de la

Casa de Economii çi Consemna-
tiuni (CEC) a primit nouå scriso-
ri de intenÆie de la instituÆii care
doresc så cumpere acÆiuni puse
în vînzare pentru privatizarea
CEC. Potrivit unui comunicat al
Ministerului FinanÆelor, la ter-
menul limitå de depunere a scri-
sorilor de intenÆie, çi-au anunÆat
interesul nouå bånci: Banca
Monte dei Paschi di Siena SpA,
Dexia Bank, EFG Eurobank, Er-
ste Bank, National Bank of
Greece, OTP Bank, Rabobank,
Raiffeisen Zentralbank Oester-
reich Aktiengesellschaft în con-
sorÆiu cu Raiffeisen Internatio-
nal Bank-Holding AG çi Societe
Generale. Çase din cele nouå
bånci interesate sînt deja
prezente în Æara noastrå.

Rezultatele procesului de pre-
selecÆie vor fi anunÆate cel mai
tîrziu la 9 septembrie. Investito-
rii preselectaÆi vor avea acces la
camera de date a båncii çi vor
putea depune ulterior ofertele
finale, la un termen care nu a
fost încå stabilit.

Ministerul îçi rezervå dreptul
de a solicita o a doua rundå de
oferte finale angajante îm-
bunåtåÆite de la primii doi ofer-
tanÆi, dacå diferenÆa dintre ofer-
tele lor este mai micå de 10%.

Ministerul FinanÆelor Publice
(MFP) oferå spre vînzare
1.122.750 de acÆiuni (pînå la 75%
din titluri), dar nu mai puÆin de
748.501 acÆiuni (respectiv 50%
plus o acÆiune). PreÆul acÆiunilor
va fi solicitat în euro çi în nume-
rar. O cotå de 5% va ajunge la an-
gajaÆii instituÆiei, 10,1% din
acÆiuni vor fi listate la Burså, iar
9,9% vor merge la Fondul Pro-

prietatea, destinat despågubirii
foçtilor proprietari care çi-au pier-
dut imobilele în urma naÆiona-
lizårii. Ministerul spune, în
anunÆul de privatizare, cå "pa-
chetul majoritar va fi fi vîndut
unei instituÆii financiar - banca-
re de reputaÆie internationalå
sau unui consorÆiu din care så
facå parte cel puÆin o instituÆie
financiar - bancarå de reputaÆie
internaÆionalå. Investitorii inte-
resaÆi trebuie så aibå capitalul
propriu, la finele lui 2004, de cel
puÆin 1,5 miliarde de euro, o po-
ziÆie financiarå solida çi un ra-
ting de investiÆii stabilit de cåtre
o agenÆie de rating internaÆio-
nalå. Pentru a stabili dacå inve-
stitorii indeplinesc condiÆiile
prevåzute, va fi solicitat punctul
de vedere explicit al BNR. ■

"Goldman Sachs", "Allianz" çi "American
Express" vor 10% din cea mai mare
bancå din China

Banca americanå "Goldman
Sachs Group", printr-un grup
de investiÆii, compania germanå
de asiguråri "Allianz" AG çi so-
cietatea emitentå de carduri
"American Express Co." in-
tenÆioneazå så cumpere 10%

din "Industrial & Commercial
Bank of China", cel mai mare
creditor din Æarå, în schimbul
sumei de 3,1 miliarde de dolari,
susÆin pårÆi implicate în aface-
re, citate de agenÆiile de preså
stråine. (pagina 11)

"Flamingo International" va primi
mai mulÆi bani de la ABN Amro Bank

"ABN Amro Bank" România a
prelungit împrumutul acordat
grupului de firme "Flamingo In-
ternaÆional", dincolo de data de
30 iunie anul curent. Totodatå,
banca a mårit plafonul de credi-
tare pentru "Flamingo Inter-
naÆional" de la 3 la 4,5 milioane
de euro.

Fondurile obÆinute din supli-
mentarea plafonului de credi-
tare, împreunå cu resursele
atrase prin oferta publicå
iniÆialå, vor fi folosite pentru fi-
nanÆarea proiectelor asumate
de "Flamingo" în faÆa investito-
rilor såi.

"Flamingo InternaÆional" este
societatea holding pentru
"Grupul Flamingo", unul dintre
cei mai importanÆi jucåtori din

industria de IT din România.
La sfîrçitul lunii iunie s-a

încheiat cu un succes oferta pu-
blicå iniÆialå de acÆiuni "Flamin-
go InternaÆional". ïn urma ace-
steia s-a vîndut un volum de
19,55 milioane acÆiuni (cu 15%
mai mult decît volumul iniÆial
scos la vînzare), obÆinîndu-se
12,5 milioane euro, suma care
va fi investitå în proiectele de
extindere a companiei: Future
Shop, Flamingo Extensiv çi In-
tensiv, Future World, Retail In-
ternaÆional. "Flamingo Inter-
naÆional" este o societate ale
cårei acÆiuni se tranzacÆioneazå
la Bursa de Valori Bucureçti
sub simbolul FLA.

Andreea Negru

Garda Financiarå
a confiscat Æigåri
de 1,5 miliarde
lei de la o firmå
a lui Anghelescu

Garda Financiarå a depozitat
la sediul såu, în vederea confi-
scårii, 78.760 de pachete de
Æigåri cu timbre false, în valoare
de 150.000 lei (1,5 miliarde de
lei vechi) aparÆinînd societåÆii
Delfinul Prod Com SRL, potrivit
unui comunicat al AgenÆiei
NaÆionale de Administrare Fi-
scala (ANAF). O echipå a Gårzii
Financiare a efectuat, marÆi, un
control la centrul comercial Flo-
ra, la un stand aparÆinînd firmei
menÆionate, în urma unor se-
sizåri potrivit cårora societatea
comercializeazå Æigarete cu
marcaje false.

ReprezentanÆii autoritåÆii de
control au descoperit cå mar-
cajele Æigaretelor aveau acelaçi
numår çi aceeaçi serie, precum
çi suma de 5.946 lei, pentru
care nu existau documente le-
gale de provenienÆå.

Patronul firmei, Florian An-
ghelescu, a adus înjurii çi ame-
ninÆåri reprezentanÆilor Gårzii
Financiare, dupå care, prin
forÆå, însoÆit de alte persoane, a
ridicat din incinta standului
cantitåÆi de Æigåri pe care le-a
încårcat çi transportat în douå
autovehicule, care au påråsit
incinta complexului comercial.

Comisarii Gårzii Financiare,
împreunå cu reprezentanÆi ai po-
liÆiei, au identificat autoutilitare-
le çi le-au adus la sediul Gårzii.

Carola Ionescu

Mitrea îçi aminteçte
de stenogramele care
îl vizeazå pe Mazåre
çi Dan Ioan Popescu

Secretarul general al PSD, Mi-
ron Mitrea, a recunoscut ieri, la
Parchetul General unele pasaje
din stenograme. Miron Mitrea
çi-a amintit discuÆii care au
avut loc în DelegaÆia Perma-
nentå a PSD sau din Guvern
dar a declarat cå nu îçi amin-
teçte, ca în prezenÆa sa, så fi exi-
stat referiri la Florin Georgescu
çi Rodica Stånoiu.

Una din stenogramele recu-
noscute de Mitrea este cea în
care Adrian Nåstase a discutat
cu el despre organizatia de Con-
stanÆa påstoritå de Radu
Mazåre. O altå discuÆie, de care
îçi aminteçte Miron Mitrea, este
chiar cea care a fost trimiså vi-
neri de sursa care s-a prezentat
sub pseudonimul de Mihai
Eminescu. Miron Mitrea susÆi-
ne cå recunoaçte stenograma în
care fostul ministru al
învåÆåmîntului, Theodor Atana-
siu, "l-a certat un pic pe Dan
Ioan Popescu", fostul ministru
al economiei. Domnia sa a
adåugat cå acea discuÆie a avut
loc la Guvern, ceea ce dovedeçte
cå nu toate stenogramele au
fost extrase de pe înregistråri
realizate la sediul PSD.

Secretarul general al PSD mai
crede cå mesajele cuprinse în
stenograme au fost cosmetizate
înainte så fie fåcute publice. "Ce
cred eu este cå anumite pasaje

au fost fåcute pe baza unor
înregistråri sau discuÆii care
chiar au avut loc, dupå care au
fost adåugate modificåri, pasaje
care dådeau bine", a adåugat la
ieçire din Parchet.

Dupå ce Miron Mitrea le-a de-
clarat procurorilor cå nu îçi
aminteçte de nici una din di-
scuÆiile în care au fost implicaÆi
Rodica Stånoiu çi Florin Geor-
gescu, el a declarat presei cå
urmårirea lor penalå este un
abuz, deoarece nu se poate
începe urmarirea penalå a ace-
stora pe baza unor declaraÆii ce
nu pot fi dovedite.

"Mihai Eminescu" era ieri
açteptat, ca dupå audierea lui Mi-
ron Mitrea, så facå publice, pe in-
ternet, casetele audio dupå care
au fost redactate stenogramele.

Romana PuiuleÆ

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (1.09.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,87 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5093 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,84 RON

• FORTUNA GOLD (31.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,09 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,12 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,49 RON

• FVP (31.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,3764 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1401 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,74 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,64 RON

• FORTUNA CLASSIC (31.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,71 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3251 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,0382 RON

• FON (31.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,1622 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,66 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5551 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,44 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,0923 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,7173 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Piraeus, Emporiki . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 3 luni

Piraeus, Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 6 luni

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 9 luni

BCR, Libra, Carpatica, RIB . . . . . . 9,25%

• la 12 luni

Carpatica, Libra Bank . . . . . . . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (31.08.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5111 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8750 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (31.08.2005)

• BET: 5550,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,72%

• BET-C: 3430,74 . . . . . . . . . . . . . . . 0,79%

• BET-FI: 30.096,73. . . . . . . . . . . . . . 0,34%

• BET ROTX: 11.964,26. . . . . . . . . . . 1,02%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (31.08.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,86 RON
V- Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,885RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,48 RON
V - Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
IULIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0%

Ziarul "BURSA" vå prezintå strategia fiscalå perfectatå de experÆii Ministerului
FinanÆelor în timpul ministrului IonuÆ Popescu, strategie care pare cå va fi pre-
luatå çi de noul titular al portofoliului, Sebastian Vlådescu. DeclaraÆiile dupå
demiterea fostului ministru nu prevedeau înså deloc acest lucru. Noii veniÆi au
fost numiÆi tocmai pentru a promova o altå strategie care så corespundå pro-
gramului de guvernare al AlianÆei. Fostului ministru i s-a reproçat tocmai acest
lucru, cå prin intenÆia sa de a majora TVA, nu ar continua procesul de relaxare
fiscalå început prin introducerea cotei unice. Din documentul obÆinut de noi re-
iese cå experÆii FinanÆelor nu au recomandat nici pînå acum majorarea TVA ca
fiind o soluÆie inevitabilå. Strategia fiscalå a intrat prima datå în çedinÆa de Gu-
vern la începutul lunii august, urmînd så mai fie o datå prezentatå Cabinetului
în data de 25 august. Din cauza remanierii guvernamentale înså, strategia nu a
mai ajuns pe masa miniçtrilor. Potrivit unor surse guvernamentale, premierul
Cålin Popescu Tåriceanu a început încå din luna iulie så trimitå extrase din
strategie miniçtrilor din cabinetul såu, açteptînd ca ei så îçi prezinte punctul de
vedere, mai ales în ceea ce priveçte majorarea TVA cu trei puncte procentuale.
Fostul ministru al finanÆelor, IonuÆ Popescu, ne-a declarat ieri cå strategia, la
care au colaborat mai mulÆi experÆi ai ministerului, ar putea fi adoptatå çi de pre-
decesorul såu, în condiÆiile în care documentul cuprinde mai multe analize çi
calcule. "Acum calculele sînt fåcute. Ei trebuie så ia o decizie politicå. Så
hotårascå dacå e sau nu nevoie så majoreze TVA", a adåugat IonuÆ Popescu.
Precizåm cå strategia fiscalå, în forma realizatå de IonuÆ Popescu, nu a fost
pînå acum discutatå cu partenerii sociali.

CEC este a patra bancå din Æara noastrå, dupa valoarea activelor, cu o
cotå de piaÆå de 5,6% (la finele lui 2004) çi cu cea mai extinså reÆea de
sucursale, respectiv 1407 unitåÆi în toate oraçele importante, dar çi în
mediul rural. La sfîrçitul anului 2004, CEC deÆinea active totale în va-
loare 1.312 milioane euro (52.052 miliarde de lei vechi), un capital so-
cial de 149 milioane euro (5.923 miliarde de lei vechi) çi un profit net
de 17 milioane euro (675 miliarde de lei vechi).
Dupå prima jumåtate a anului, CEC a avut un profit de un milion de
euro.


