ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

In 2008, “Metropolitan™ Refeaua In acest sezen numiarul
vizeaza locul trei pe piaja prezent, 165 chioscuri date in turigtilor sosii pe IRoral a fost
calelel functiung mal mic cu 10-15%
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BCR a atras 221 milioane de dolari

de pe piata asiatica

Banca Comerciala Romana
(BCR) a atras de pe piata inter-
nationala de capital un impru-
mut sindicalizat multivaluta in
valoare de 221 milioane echiva-
lent in dolari, fara garantii gu-
vernamentale. Imprumutul are
o maturitate de trei ani, iar co-

stul lui este cel mai scazut din-
tre toate finantarile obtinute de
companiile din tara noastra pe
piata internationala, respectiv o
marja de 0,70% pe an peste
dobinda de referinta pentru
euro, dolar american sau yen

japonez. (pagina 8)

Capitala - invadata de ample proiecte
de cartiere rezidentiale

Se pare ci toamna aduce vesti
bune pentru piata imobiliara bu-
curesteand, care a trecut, in pri-
ma parte a anului, prin diverse
blocaje si convulsii. Mai muli in-
vestitori romani si striini au
anuntat, in acest an, demararea
unor noi ansambluri rezidentiale

cu vile si apartamente in blocuri.
Pentru mare parte din ele au fost
deja demarate lucrarile de con-
struire. Proiectele cuprind fiecare
peste 100 de unitati locative si
sint amplasate atit Ia periferia, cit
si in zonele centrale ale orasului.

(pagina 12)

"HTI Valori Mobiliare" -

cea mai activa

societate de brokeraj pe piata Rasdaq

Societatea de brokeraj "HTI
Valori Mobiliare" Bucuresti a
efectuat tranzactii de aproxi-
mativ 22 milioane de RON, in
luna august, pe piata Rasdaq,
ocupind prima pozitie in topul
societatilor de brokeraj
intocmit in functie de valoarea
tranzactionata. Aceasta va-

Dacd, intr-adevér, putem
|| bim de un caz"Covei" astizi in Romania, el
nu se reduce la anectodica dintr-un dosar
sau altul, ci la felul inimaginabil in care,
intr-un timp in care ministrul Justitiei nu
pierde o clipa din zi sau din noapte ca si ne
vorbeasci de lupta herculiana pe care o

loare a reprezentat circa
28,21% din totalul de pe
piatd. Transferurile interme-
diate de la inceputul anului de
"HTI Valori Mobiliare” au
insumat 114,33 milioane de
RON, reprezentind 11,93%
din valoarea totald a transfe-
rurilor.(pagina 5)

trebuie s vor-

duce pentru reformarea din temelii a Ju-
stitiei roméne, in mindra Cetate a Banilor
o familie de oameni imbricati in roba de
magistrati ofers lumii intregi adevaratul chip schimonosit al felului

in care se aplicé la noi Legea.

Cititi, in pagina 3, articolul "Un Covei pentru somnul lui Macovei",
dru.

semnat de Radu F. Alexant

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (6.09.2005)

® Simfonia1 ...

® Stabilo

® BCR Clasi

. FORTUNA GOLD (5 09)
© ORI

. TEZAUR P

© FVP (5.09)

® FCEx
* BCR Dinamic .

® CAPITALPLUS . ......
* FORTUNA CLASSIC 15 09)
* INTEGRO

eFMT ...

© FON (5.09)

o Intercapital . . .

® FINAPOCA ...

® OMNINVEST .....

© ACTIVE DINAMIC ..

* KD Maximus . .

CELE MAI MARI DOBINZI

® lavedere
Piragus Bank ...
® latlund
EMpOriki ...
® la3 luni
Emporiki
® la6 luni
Emporiki,
® la9luni
BCR, Libra

® la12 luni

Carpatica, Libra Bank
(adepoziten i ale persoaneor fice)

(% p.a)
..8%

.8,5%
..9%

Carpatica .. ..9%
9%

9,5%

dobinda de referinta BNR iulie
dobinda de interventie BNR

8,0%
14,5%

... 19,88 RON
6,5129 RON

.. 14,88 RON
13,10 RON
12,13 RON
.. 46,51 RON
21,3905 RON

.....3,4576 RON

... 33,4098 RON
Ceeiiiiiiiiiioo......40,0742 RON
............ 5,90 RON
........... 0,5785 RON
. 7,56 RON
. 12,394 RON
.. 12,8422 RON

BNR: CURSUL OFICIAL (5.09.2005)

©EURO...... £3,5084 RON
* DOLAR . ..2,7954 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (5.09.2005)

© BET:S514,69 ........... ... 240%
o BET-C: 3408,95 X 26%
 BET-FI: 30.910,98 Ry -2,33%

® BET ROTX: 11.829,87. . \‘ L 247%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (5.09.2005)

* DOLAR

C- Edmond 2,78 RON
V- Paisbxchange................281RON
* EURO

C - Edmond .. 3,48 RON
V- Maan 3,50 RON

RATA LUNAI
IULIE 2005

INFLATIEI
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. —=—= Indienii de la "Sidex"
LN —= preiau controlul
asupra "Romportmet" Galati |

FONDAT iN 1990, iN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Pierderea de bani
- pierdere minoré;
pierderea onoarei
- pierdere majora;
pierderea
curajului -
pierdere
ireparabili.

Johann Wolfgang
Goethe

Disputa China-UE pe problema
textilelor pare sa fie rezolvata
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Credit pentru IMM-wri

= CAPITAL DE LUCRU
= INVESTITH

Trei dintre administratorii com-
paniei "Romportmet" Galati au
fost revocati din functie, in cadrul
Adunirii Generale a Actionarilor
convocati pentru data de 27 au-
gust, si a fost ales un nou consiliu
de administratie. Astfel, au fost
numiti in Consiliul de Adminis-
tratie al companiei trei indieni de
1a "Sidex Trading" (unul din actio-
narii minoritari ai "Romport-
met’), in wma demisiei din
functie a administratorilor Ga-
briela Mina, Ana Bobirca si Con-
stantin Hartan. Compania "Sidex
Trading" este parte a societatii
“Ispat Sidex" controlati de "Mittal
Steel Holdings NV

Zvonurile care circuli in piatd
acrediteazi ideea consolidirii po-
zitiei "Sidex Trading' in cadrul
"Romportmet" Galati. in opinia
noastrd, nu este vorba doar de
consolidarea pozitiei, ci si de alte
considerente.

n procent de 11% din
actiunile  societatii
"Romportmet" Galati
nu justifica trei re-
prezentanti in Consi-
liul de Administratie din cei cinci
Ppe care-i numara compania. In
opinia noastra, "Romportmet"
Galati va fi achizitionata de in-
dienii de la "Sidex Trading’, in
viitorul imediat, desi aceasti
stire nu a fost confirmata de nici
una dintre partile implicate.

Ce altceva poate sa semnifice
recenta numire a trei reprezen-
tanti in Consiliul de Administratie
al "Romportmet”, cind "Sidex"
detine doar 11% din societate?

Majoritatea ~ coplesitoare  in
actionariatul "Romportmet” este

detinuta de fondul de investitii
"Broadhurst", respectiv 76% din
actiuni. Prezenta majoritara in
Consiliul de Administratie a unui
actionar minoritar este o anoma-
lie care nu se poate explica decit
printr-o intentie ferma de vinzare
catre "Sidex’ a acestei societati
in viitorul imediat. Deci, nici
vorba de o "consolidare" a po-
zitiei "Sidex Trading" in "Rom-
portmet’, ci este vorba de
pregatirea pentru preluarea so-

i. Managerul fondului
"Broadhurst”, Siminel Andrei,
nu a dorit s comenteze acest
aspect. In opinia noastra, sin-
gurul lucru care ramine de di-
scutat este pretul la care va
avea loc tranzactia.

Intrucit se vinde o majoritate,
ne putem astepta la un pret pe-
ste valoarea de piatd a compa-
niei. leri, pretul maxim al zilei de
4,6 RON/actiune, acesta fiind si
cel de la inchiderea sesiunii bur-
siere. Cotatia actiunilor a fost in
crestere cu 17,88% fata de nive-
Iul de vineri. In ultimele 52 de
saptamini, cel mai mare nivel al
cursului a fost de 4,75
RON/actiune. Fondul
"Broadhurst" detine in jur de 20
milioane de titluri "Romport-

et". Surse din piata sustin ca
pretul la care s-ar perfecta tran-
sferul catre "Sidex" se cifreaza in
jur de 2 dolari/titlu, ceea ce ar
reprezenta o tranzactie in jur de
circa 40 milioane de dolari. Ace-

leasi surse mai sustin ca este
vorba de cea mai importanti
tranzactie din zona privata ce se
va realiza in viitorul apropiat.

Prin aceasta achizitie, "Sidex"
integreaza o activitate conexa,
aceea a manipularilor efectuata
de societatea "Romportmet” Ga-
lati.

"Romportmet" a inregistrat o ci-
fré de afaceri totala pe primul se-
mestru al anului curent de peste
316 miliarde de lei, reprezentind
cifra de afaceri aferenta prestari-
Tor de servicii, comparativ cu 214
miliarde de lei in perioada simi-
lard a anului trecut.

Andreea Negru
(continuare in pagina 3)

PD si PNL S-AU PUS DE ACORD

Nu mai creste TVA-ul

Dupi o lunga disput politi-
cianista, PD si PNL au ajunsin
sfirsit la o concluzie. Inainte
de Consiliul de Coordonare al
Coalitiei, care urma sa aiba
loc aseara, atit liberalii, cit si
democratii s-au strins in Bi-
rourile Permanente sa discu-
te, punctual, pe problemele
care au dezbinat Alianta timp
de citeva saptamini. Daca de-
mocratii au tinut mortis ca
Guvernul si nu majoreze TVA,
deoarece, spun ei, masura nu
se justifica economic, PNL,
prin vocea premierului Calin
Popescu Tariceanu, dadea ca
sigurd majorarea taxei. leri,
PNL s-a dat batut pentru ca a
vazut ca nu are sorti de izbi-
nda in fata PD-ului lui Emil
Boc. Totusi, problema este
mult mai spinoasa. PNL nu se
arata dispus, in conditiile in
care TVA ramine pe loc, s di-
minueze prea mult contri-
butiile sociale, desi prima va-
rianta avansata de Ministerul
Finantelor stabilise diminua-
rea lor cu trei puncte procen-
tuale pentru angajatori, asa
cum prevede si Programul
Economic de Preaderare. S-ar
mai putea ca PNL sa ceara, ca
moneda de schimb, largirea
bazei de impozitare pentru
pensionari si agricultori. Pe de
alta parte, liderul PD, Emil
Boc, a declarat ieri ca nici nu
vrea sa auda de ideea liberali-

lor de a ii pune pe agricultori si
pensionari sa cotizeze la fon-
dul asigurarilor de sanatate.
Emil Boc a subliniat insa ca
expertii PD, condusi de
Adriean Videanu si Gheorghe
Pogea, vor negocia cu PNL cota
de reducere a contributiilor
sociale, aratind ca reducerea
fiscalitatii mareste, automat,
gradul de colectare. Noul mi-
nistru al finantelor, Sebastian
Vlidescu, si-a exprimat ieri
pentru prima data punctul de
vedere in ceea ce priveste fi-
scalitatea urmind ca astazi sa
isi expuna punctele de vedere,
pe larg, intr-o conferinta de
presd. Ministrul s-a pro-
nuntat pentru cresterea veni-
turilor, la bugetul de stat, ge-
nerate de taxe si impozite la
35% din Produsul Intern Brut,
fata de nivelul de aproximativ
30%, cit este in prezent. El si-a
motivat declaratia prin faptul
4 0 tard europeana are nevoie
de venituri europene pentru
a-si imbunatati sistemul de
protectie sociald. Liberalii si
democratii urmau sa discute
aseard, in coalitie, pe margi-
nea strategiei fiscale, deoare-
ce, dupa cum sustin surse din
Aliant, ei trebuie s traseze
principalele linii pe care ur-
meaza sa se croiasca bugetul
pe 2006.

Romana Puiulet

"Uniqua" nu va achizitiona
companii cu o cota de piata sub 5%

Grupul "Uniqua” isi mentine
interesul pentru piata noastra
de asigurari, chiar si dupa achi-
zitia de 27% din actiunile com-
paniei de asigurari "Astra".

Gerald Muller,
tor “Umqua International”, ne-a
declarat ci "Astra’ nu este singu-
ra firma pe care "Uniqua" a avut-
-0 in vedere ca si isi asigure
prezenta pe piata asigurdrilor din
Romani § -

Ca urmare, "Uniqua" nu este
interesatd numai de o compa-
nie, ci de o multitudine de firme
care indeplinesc anumite con-
ditii. Austriecii nu se simt pre-
sati sa faca, acum, o achizitie si
asteaptd momentul  potrivit
pentru acest pas.

Gerald Muller considera ca
segmentul asigurarilor de viata
este cel mai atractiv de pe piata
din ani

mania,
mentinindu-si interesul pentru
Romania, in general. Domnul
Muller a adiugat ¢a "Uniqua’
este interesata de compani
bile pe piata cu o cota de 5-10%.

Prezenta in actionariatul
"Astra" este strategica. Directo-
rul "Uniqua" ne-a declarat ca
doreste sa aiba optiunea sa
preia controlul asupra firmei

romanesti, la un moment dat.
Domnia sa nu a dat o data
exactd pentru acest moment,
dar ne-a asigurat ca nu va fi
intr-un viitor foarte indepértat.
Comparind piata asigurarilor
de la noi cu cea din Uniunea
Europeand, domnul Muller
considera ca, din punct de ve-
dere legislativ, Romania este
foarte apropiata de tarile din
Uniune, dar din punct de vede-
re al calitatii produsului sintem
cu doi-cinci ani in urma UE.

Magda Stoica
(continuare in pagina 8)

Scade pretul petrolului

Pretul petrolului brut de tip
Brent, tranzactionat la Interna-
tional Petroleum Exchange din
Londra, a scazut, ieri, pina la ni-
velul anterior declansarii ura-
ganului Katrina pe teritoriul
Statelor Unite ale Americii. De-
clinul cotatiilor petroliere a avut
la baza faptul ca si-a reluat pro-
ductia una din diviziile ameri-
cane ale companiei BP Plc, dar
si anuntul facut de Agentia In-
ternationald a Energiei privind
eliberarea unor rezerve, in caz
de urgenta. Totodata, "Royal
Dutch Shell" si "Marathon Oil"
si-au reluat activitatile de pro-
cesare la doua dintre rafinariile
din Louisiana, fapt care a in-
fluentat dinamica pretului pe-
trolului.

(18.08 - 02.09.2005)
n
el
d65
1808 2608 0209

Petrolul Brent cu livrare in oc-
tombrie a fost tranzactionat la
64,43 dolari/baril, in scadere
cu 1,63 dolari sau 2,5% fata de

sfirsitul ~ saptaminii  trecute.
Comparativ cu anul trecut,
pretul petrolului Brent a cisti-
gat 59 de procente. Bursa ame-
ricani a energiei, New York
Mercantile Exchange, a fost
inchisd ieri, cei din SUA
sarbatorind Ziua Muncii.

Amintim ca dezastrul produs
de uraganul Katrina a determi-
nat explozia cotatiilor titeiului,
respectiv ale benzinei, care au
ajuns la cel mai ridicat nivel al
tuturor timpurilor. La data de
30 august, pretul petrolului a
ajuns la 70,85 de dolari/baril,
jar la 2 septembrie benzina
avea, la pompa, un pret de
3,057 dolari/galon.

Alina Vasiescu

Restrictionarea obtinerii
creditelor ipotecare - frina in
calea dezvoltarii imobiliare

@ Locuintele pentru clasa medie vor mai intirzia sa apara @ Proprietatile bune
vor fi tranzactionate tot intre camenii cu bani

andsprirea  conditillor  de

reditare de catre BNR a
Icreat mari nemultumiri nu

numai bancilor comerciale,
ci si actorilor pietei imobiliare.
Analistii din domeniu spun ca
noile restrictii frineaza dezvol-
tarea imobiliara si spulbera
orice speranta a clasei medii de
a-si mai achizitiona locuinte.
Tocmai acum, cind unii investi-
tori se gindesc timid si ofere
acestui segment apartamente
in blocuri noi, la preturi com-
petitive. Putinele proprietati de
calitate care au mai ramas pe

piata vor fi tranzactionate tot in-
tre oameni cu bani foarte multi,
iar oferta nu se va imbunatati
prea curind.

Bancile sint dispuse sa ofere
credite pe perioade mai lungi de
20 de ani. Caz in care, tinerii
care acum au 25 de ani si au
sansa sa li se acorde un credit
ipotecar sau imobiliar, mun-
cesc pentru generatia viitoare.

Artur Silvestri, specialist imo-
biliar de renume international si
director general al institutului
de consultanta imobiliara "SGA
Romania", sustine ca aceste re-

strictii sint fara precedent atit in
tara, cit si in strainatate si repre-
zinta, de fapt, falimentul politicii
Guvernului (indiferent de culoa-
rea politica) din ultimii 15 ani in
ceea ce priveste strategia pe
piata imobiliara. Domnia sa
ne-a explicat: "Factorii de decizie
au vrut, probabil, si micsoreze
presiunea pe oferta care a ramas
aproape constanta in ultimii ani.
Aceasta presiune venea din par-
tea creditului ipotecar si a bani-
lor trimisi in {ard de romanii care
lucreaza in strainatate. Astfel ca
BNRa inasprit normele de credi-
tare, iar Guvernul - conditiile de
obtinere a vizelor. In fond, docu-
mentatia stufoasa care trebuie
prezentati la plecarea din tard
este tot o vizd mascatd". Directo-
rul SGA a adaugat ca romanii
care lucreazi peste granitd au
trimis in tard, in ultimul an, 2,5
miliarde de euro, bani care s-au
plasat, in mare parte, pe piata
imobiliara.

In aceasta vara, au fost
anuntate in Capitala si in citeva
mari orase din tara noi proiecte
imobiliare privind dezvoltarea
de cartiere rezidentiale cu case
si apartamente in blocuri noi.

Alina Toma
(continuare in pagina 3)



