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EVOLUTII FINANCIARE

Politica nu este altceva decît un sistem de ges-
tiune a puterii. Puterea de a decide în numele
altora çi mai ales de a decide pe spinarea lor.
De a decide asupra vieÆii, averii çi a libertåÆii
celorlalÆi. Pornind de la aceste premise, rareori
afirmate atît de brutal, studiile privind "puterea
naÆiunilor" se înmulÆesc. Preocuparea pentru
a înÆelege çi a "dirija", pe cît posibil,
schimbårile radicale din domeniul critic al pu-
terii a devenit acutå.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Putere çi politicå", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

Conservatorii insistå
pe reducerea TVA la
produsele de bazå

P
artidulConservator insistå
ca taxa pe valoarea adåu-
gatå (TVA) så scadå la pro-
dusele de bazå, salutînd,

totodatå, decizia liderilor AlianÆei
D.A. de a nu majora TVA, dupå
cum a declarat ieri, într-o confer-
inÆå de preså, deputatul Romeo
Hanganu. Partidul Conservator
revine la ideea reducerii TVA la
produsele de bazå, formulatå
pentru prima datå în urmå cu
mai bine de o lunå. La momentul
respectiv, liderul formaÆiunii, Dan
Voiculescu, condiÆiona susÆinerea
demersului schimbårii preçedinÆi-
lorCamereiDeputaÆilor çiSenatu-
lui, Adrian Nåstase, respectiv Ni-
colae Våcåroiu, de obÆinerea spri-
jinului pentru reducerea TVA. Po-
trivit înÆelegerii respective dintre
liderii coaliÆiei de guvernåmînt,
conservatorii çi-au declarat spri-
jinul de principiu pentru cîteva
iniÆiative legislative în schimbul

obÆinerii reducerii la zero a TVA
pentru produsele de bazå, a
susÆinerii pentru proiectele de lege
privind justificarea averilor,
reprezentarea obligatorie în con-
siliile locale a cetåÆenilor români în
zonele unde aceçtia sînt minori-
tari, precum çi anumite måsuri
pentru sprijinirea capitalului
autohton.

ïn ceea ce priveçte eventuala
lårgire a bazei de impozitare în
domeniul contribuÆiilor pentru
sånåtate, domnia sa a aråtat,
ieri, cå, deocamdatå, Guvernul
ar trebui så se concentreze pe
colectarea mai transparentå a
fondurilor în domeniu. "Mini-
sterul sånåtåÆii gestioneazå
sume uriaçe, dar administrarea
lor laså de dorit", a spus
purtåtorul de cuvînt al PC.

Cåtålin Oprea

Patriciu, cercetat pentru
manipularea pieÆei de capital

Omul de afaceri
Dinu Patriciu a
fost audiat ieri
din nou în dosa-
rul "Petromidia",

procurorii instanÆei supreme
formulînd la adresa sa noi
acuzaÆii privind manipularea
pieÆei de capital. La finalul au-
dierilor, Dinu Patriciu s-a de-
clarat surprins, declarînd cå
aceastå nouå acuzaÆie i se
pare "comicå çi ridicolå" deoa-
rece, în opinia sa, prin listarea
la Burså a societåÆii "Rompe-
trol" toatå lumea a avut de
cîçtigat. "Mårturisesc cå sînt
foarte surprins cå o problemå
pe care o consideram închiså,
prin raportul Bursei çi al
CNVM de anul trecut, a fost
redeschiså aståzi, respectiv
cercetarea listårii societåÆii
Rompetrol Rafinare la BVB în
data de 7 aprilie 2004", a
adåugat Dinu Patriciu.

Surse autorizate susÆin cå
cercetårile au la bazå atît rapor-
tul întocmit de CNVM, cît çi un
document al SRI privind tran-
zacÆiile efectuate la momentul
listårii societåÆii pe Burså.

AcÆiunile "Rompetrol Rafi-
nere" ConstanÆa au cîçtigat
ieri 0,64%, închizînd ziua la
preÆul de 0,0950 RON/acÆiu-
ne. Aceasta dupå ce, luni, co-
taÆia a coborît cu 6% ca urma-
re a zvonurilor apårute în
piaÆå potrivit cårora Dinu Pa-
triciu, acÆionarul majoritar al
companiei va fi audiat la Par-
chet în legåturå cu tranzacÆii-

le derulate o datå cu listarea
la cota Bursei de Valori Bucu-
reçti a titlurilor "Petromidia"
(Rompetrol Rafinare Con-
stanÆa - simbol RRC).

Brokerii susÆin cå agitaÆia a
început în piaÆå încå de vineri
o datå cu evoluÆia de pe piaÆa
futures. Atunci, susÆine un
broker, o persoanå a vîndut o
cantitate foarte mare de titluri
RRC (circa 30 de milioane de
acÆiuni), ceea ce a creat pa-
nicå în piaÆå. "Nimeni nu çtia
ce se întîmplå", susÆine aceea-

çi surså. ïntrebårile nu au
contenit så aparå. TranzacÆii-
le pe piaÆa futures se închid
dupå cele de la Bursa de Valo-
ri Bucureçti çi la finalul çe-
dinÆei de vineri, preÆul futures
pe RRC cu scadenÆa septem-
brie era sub nivelul cotaÆiilor
de la BVB. ïn cursul çedinÆei
bursiere de ieri, cotaÆia acÆiu-
nilor RRC a încercat o reveni-
re, dupå ce la începutul zilei
preÆul a fost cel minim. Cursul
a crescut pînå la nivelul de
0,0977 RON/acÆiune, dupå
care pe fondul ordinelor de
vînzare plasate în piaÆå, a
scåzut pînå la închidere la
0,0950 RON/titlu.

Brokerii susÆin cå, la finele
sesiunii bursiere de ieri, erau
43 de milioane de acÆiuni la
cumpårare, ceea ce reprezintå
o echilibrare a bid-ului cu
ask-ul, respectiv a cererii cu
ofertei de acÆiuni RRC în
piaÆå. De asemenea, actorii
pieÆei susÆin cå la finele çe-
dinÆei existenÆa ordinelor de
cumpårare poate conduce la
ideea unei reveniri a preÆului
în cursul sesiunii de aståzi.
Problema, înså, o reprezintå
ordinele de vînzare de circa 11
milioane de titluri la preÆul de
0,0960 RON/acÆiune. Dacå va
trece de acest nivel de re-
zistenÆå, cotaÆia va putea så-
çi revinå pînå la nivelul de
0,0980 RON/titlu, afirmå un
broker.

Andreea Negru

"Raiffeisen Bank" a dat credite în valutå
de cinci ori valoarea fondurilor proprii

"Raiffeisen Bank" a acordat
credite în valutå în valoare de
un miliard de euro, în condiÆiile
în care fondurile proprii ale
båncii se ridicå la 200 milioane

de euro (de cinci ori mai mult).
Dacå Banca NaÆionalå va impu-

ne o måsurå de limitare a credi-
tului în valutå prin care så stabi-
leascå un plafon maxim pentru
creditele în valutå la cel mult de
douå ori çi jumåtate valoarea fon-
durilor proprii "Raiffeisen Bank"
ar putea avea probleme çi nu va
maiputeaacorda împrumuturi în
altå monedå decît cea naÆionalå.

Domnul Steven van Gronin-
gen, preçedintele båncii austri-
ece çi vicepreçedintele Aso-
ciaÆiei Române a Båncilor
(ARB), ne-a declarat cå, proba-
bil, în calcularea acestui plafon
nu se vor lua în considerare îm-
prumuturile acordate compa-

niilor care au venituri în valutå.
Astfel, susÆine domnia sa,

eliminînd creditele acordate
companiilor care au venituri în
valutå banca se va situa cel mai
probabil, în cazul unei astfel de
norme, la limita impuså de BNR
sau puÆin peste aceasta.

Cum majorarea capitalului
pentru inducerea unei måriri co-
respunzåtoare a fondurilor pro-
prii nu este o soluÆie pentru "Raif-
feisen Bank", cel mai probabil
banca îçi va muta creditele off-
shore cåtre banca-mamå, susÆine
preçedintele "Raiffeisen Bank".

Magda Stoica
(continuare în pagina 8)

Gazele çi electricitatea nu se mai
scumpesc pînå la finele anului

PreÆurile gazelor naturale çi
energiei electrice nu vor mai
creçte pînå la sfîrçitul anului în
curs, a anunÆat ieri, CodruÆ Çe-
reç, ministrul economiei çi co-

merÆului. Çtefan Cosmeanu,
preçedintele AutoritåÆii NaÆiona-
le de Reglementare în Domeniul
Gazelor Naturale (ANRGN), a
precizat cå îngheÆarea preÆului
gazelor pentru consumatorii
captivi este posibilå datoritå de-
precierii dolarului, a regula-
rizårilor çi a reducerii tarifului
de distribuÆie practicat de "Di-
strigaz Nord" çi "Distrigaz Sud",
în prezent operatori privaÆi.
Domnia sa a declarat, în cadrul
unei mese rotunde, cå, din
cauza exploziei preÆului petrolu-
lui pe pieÆele internaÆionale,
anul viitor ar putea debuta cu
scumpiri semnificative a gaze-

lor. Preçedintele ANRGN a expli-
cat: "Previziunile noastre au fost
date peste cap de evoluÆia sur-
prinzåtoare a preÆului petrolului
din ultima vreme. Se pare cå vii-
torul va fi sumbru. Pentru ulti-
mul trimestru din acest an,
preÆul mediu pentru 1.000 mc
gaze din producÆia internå a fost
estimat la 110 dolari, iar gazul
importat speråm så nu depåçea-
scå preÆul mediu de 250 dola-
ri/1.000 mc. Pentru anul viitor
nu çtim ce ne açteaptå.

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

PiaÆa de gaze va fi deschiså
la 65%

Autoritatea NaÆionalå de Regle-
mentare în Domeniul Gazelor
Naturale (ANRGN) a pregåtit un
proiect de hotårîre de Guvern
pentru deschiderea pieÆei gazelor
la 65% cel mai tîrziu pînå la înce-
putul anului viitor. Çtefan Cos-
meanu, preçedintele ANRGN a
declarat ieri cå proiectul se aflå
în dezbatere publicå çi cå va
måri numårul consumatorilor
eligibili de la 130 la 14.000. ïn
prezent, gradul de deschidere a
pieÆei este de 50%. Domnia sa a
explicat cå piaÆa simte nevoia
de aceastå etapå intermediarå
din cauza creçterii preÆului ga-
zului. "Urmåtoarea etapå a de-
schiderii pieÆei era programatå

abia pentru 1 iulie 2006, dar
este nevoie de timp pentru re-
glarea mecanismelor de echili-
brare", a subliniat domnia sa.
ReprezentanÆii "Distrigaz Sud"
çi "Distrigaz Nord" au aråtat cå,
în momentul de faÆå, cele douå
companii nu sînt pregåtite pen-
tru o deschidere bruscå a pieÆei
çi, implicit, a invaziei operatori-
lor mici çi mijlocii. Ei au subli-
niat cå açteaptå cu neråbdare
deschiderea totalå a pieÆei, dar,
din påcate, mecanismele tre-
buie perfectate, trebuie stabilite
noi reguli çi trebuie adaptat sis-
temul de stocare çi metodologia
de tarifare care så le acopere in-
vestiÆiile. (A.T.)

FinanÆele:
Accizele nu vor
creçte

M
inistrul finanÆelor, Se-
bastian Vlådescu, a
declarat, ieri, în replicå
la afirmaÆia preçedin-

telui, cum cå ar trebui så ur-
gentåm majorarea accizelor, cå
måsura va fi luatå doar în mo-
mentul prefigurat în calendarul
Uniunii Europene. Sebastian
Vlådescu considerå cå accizele
din tutun çi alcool vor creçte con-
form programului stabilit, adicå
începînd cu 2010. Domnia sa
susÆine înså cå intenÆioneazå så
creascå încasårile din accize çi
cel mai probabil så stabileascå o
bazå de accizare care så ridice
baza de încasare. Sebastian
Vlådescu spune înså cå nu va
lua o astfel de decizie fårå så se
consulte, în prealabil, cu par-
tenerii sociali. ïn context, demni-
tarul spune cå nu se vor reduce
nici accizele la produsele petro-
liere chiar dacå va continua så

creascå preÆul barilului. Domnia
sa este de pårere cå evaziunea
fiscalå la produsele petroliere se
consumå în antrepozitele fiscale
çi nu la poarta rafinåriilor unde
se stabileçte nivelul de accizare.
Ca o soluÆie, pentru combaterea
evaziunii în aceastå zonå este
reducerea antrepozitelor.

æintele politicii fiscale pe anul
2006 au fost anunÆate ieri de
ministrul FinanÆelor, Sebastian
Vlådescu, într-o conferinÆå de
preså. Domnia sa a anunÆat,
încå o datå, cå nivelul TVA pe
anul 2006 va fi menÆinut la
19%, impozitele directe vor
îngheta, iar contribuÆiile sociale
pentru angajatori vor scådea în
douå etape pînå în anul 2007.
De asemenea, salariile "vor
råmîne stabile în termeni reali".

Romana PuiuleÆ
(continuare în pagina 3)

Preçedintele Båsescu
cere majorarea
accizelor

P
reçedintele Traian Båses-
cu a propus ieri guvernu-
lui, cu ocazia lansårii
Strategiei NaÆionale de Ex-

port, accizarea lanivel europeana
comerÆului cu tutun çi alcool, an-
ticipat faÆå de anul 2010, ter-
menul limitå convenit cu Uni-
unea Europeanå. Propunerea a
stîrnit reacÆia reprezentanÆilorpa-
tronatelor din segmentul pro-
ducÆiei de alcool çi tutun, care
considerå aceastå måsurå lipsitå
de justificare. Ovidiu Gheorghe,
general manager al Patronatului
NaÆional al Viei çi Vinului (PNVV),
ne-a declarat: "Majorarea antici-
patå a accizelor nu este bineve-
nitå, atît timp cît producåtorii çi-
au stabilit un plan de afaceri
iniÆial." Reprezentantul PNVV a
afirmat cå majorarea accizelor în
acest moment, nu este o måsurå
fireascå pe care guvernul ar tre-
bui så çi-o însuçeascå pentru a

acoperi nevoile bugetului de stat
çi cå aceasta "pune în pericol
chiar existenÆa afacerilor de pro-
fil". Ovidiu Gheorghe a precizat
cå, din cauza ultimei accizåri, o
serie de companii producåtoare
de alcool nu çi-au putut respecta
planul de afaceri stabilit iniÆial,
fapt care le-a afectat într-un mod
foartegrav.PNVVconsideråcå in-
coerenÆa politicilor fiscale poate
duce la dispariÆia sau scåderea
drasticå a produselor româneçti
de profil pe piaÆa autohtonå çi in-
ternaÆionalå. Romulus Dascålu,
preçedintele OrganizaÆiei Patro-
nale a Industriei Alcoolului çi
Båuturilor Alcoolice din România
- GARANT, ne-a spus: "Dacå refe-
ritor la tutun, problema este cå
guvernul are un termen tranzito-
riu pînå în anul 2010.

Valentin Roman, Eli Roman
(continuare în pagina 3)

Euro, din nou sub pragul
de 35.000 de lei

Moneda europeanå a coborît,
ieri, sub pragul de 3,5 RON. Ban-
ca NaÆionalå a stabilit ieri un
curs de referinÆå pentru euro de
3,4992 RON, în scadere cu
aproape 10 bani faÆå de ziua pre-
cedentå. Dealerii sînt de pårere
cå moneda naÆionalå îçi va urma
trendul de apreciere dacå BNR
nu va interveni nici aståzi pe
piaÆa monetarå çi au considerat
ciudat comportamentul Båncii
Centrale care a cumpårat valutå

ca så ridice cursul pînå aproape
de 3,6 RON la începutul lunii tre-
cute, iar acum laså leul så se
aprecieze (iar cursul så scadå
sub pragul de 3,5 RON).

ïn timp ce unii dealeri sînt de
pårere cå BNR nu va interveni
decît atunci cînd cotaÆiile vor
coborî spre 3,4700 RON -
3,4800 RON, alÆii anticipeazå o
intervenÆie chiar aståzi.

Magda Stoica

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (7.09.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,88 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5133 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,88 RON

• FORTUNA GOLD (6.09). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,10 RON

• ORIZONT (6.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,13 RON

• TEZAUR (6.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,51 RON

• FVP (6.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,3933 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,2565 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,04 RON

• CAPITAL PLUS (6.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,82 RON

• FORTUNA CLASSIC (6.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,73 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4568 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,1662 RON

• FON (6.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,9993 RON

• Intercapital (6.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,90 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,573 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,88 RON

• ACTIVE DINAMIC (6.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,394 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,8728 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 3 luni

Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 6 luni

Emporiki, Carpatica . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 9 luni

BCR, Libra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 12 luni

Carpatica, Libra Bank . . . . . . . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (6.09.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4992 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8074 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (6.09.2005)

• BET: 5574,75 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,09%

• BET-C: 3442,10 . . . . . . . . . . . . . . . 0,97%

• BET-FI: 31.068,39. . . . . . . . . . . . . . 0,51%

• BET ROTX: 11.829,87 . . . . . . . . . . -2,47%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (6.09.2005)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,80 RON
V- Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,825RON

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,48 RON
V - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
IULIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0%

COALIæIA: FISCALITATE FÅRÅ NUMITOR COMUN


