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Planeta suportå al treilea çoc petrolier, iar poli-
ticienii încearcå så foloseascå oportunitåÆile.
ïn România, ca çi aiurea, efectul politic al
scumpirii benzinei a produs intervenÆii furtu-
noase. Preçedintele Traian Båsescu a cerut
Consiliului ConcurenÆei så analizeze majora-
rea repetatå a preÆului carburanÆilor çi, în mai
puÆin de 24 de ore, preÆul benzinei çi al motori-
nei scådea.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Petrol contra

putere", semnat de Cristian Pîrvulescu.

Posibila vînzare a pachetului
majoritar creçte cotaÆia
acÆiunilor "Sicomed"

Sectorul farmaceutic råmîne
unul dintre cele mai atractive
din ringul Bursei. EvoluÆia ex-
trem de favorabilå a preÆurilor
principalelor acÆiuni întåreçte
aceastå aserÆiune. La compania
farmaceuticå "Sicomed" fondul
de investiÆii "Venoma Holdings
Limited" deÆine 50,8% din
acÆiuni.

Adrian Lupçan, analist al "In-
tercapital Invest", ne-a declarat:
"Meritå remarcatå lichiditatea în
creçtere din ultimele patru çe-
dinÆe, de peste 500% comparativ
cu perioada anterioarå. Aceste
tranzacÆii s-au realizat la preÆuri
maximale de la o çedinÆå la alta,
fiind posibil ca într-un viitor re-
lativ apropiat så asiståm la pre-
luarea pachetului deÆinut de
«Venoma» la «Sicomed» de cåtre
unul din marii producåtori mon-

diali de medicamente". Domnia
sa considerå cå perfectarea unei
asemenea tranzacÆii ar aduce
beneficii consistente çi celor
douå societåÆi de investiÆii finan-
ciare SIF "Oltenia" çi SIF "Mun-
tenia" care deÆin 10,17% çi res-
pectiv 11,99% din acÆiunile "Si-
comed".

"Acesta este çi motivul pentru
care pe termen scurt se antici-
peazå o continuare a trendului
crescåtor în cazul Sicomed",
apreciazå domnul Lupçan.

Pe de altå parte, producåtorul
de farmaceutice a anunÆat re-
zultate financiare la çase luni
foarte bune - un profit net de pes-
te 4,7 milioane de euro.

Andreea Negru
(citiÆi în pagina 5 "Sicomed a

agitat piaÆa")

Dupå SIF-uri,
Dan Paul atacå în instanÆå
"Rompetrol"

Ca çi cum acuzaÆiile aduse în
ultimul timp de procurori
omului de afaceri Dinu Patriciu
privind manipularea pieÆei
acÆiunilor "Rompetrol Rafinare"
o datå cu listarea companiei la
cota Bursei nu ar fi fost de
ajuns, la finele såptåmînii tre-
cute a apårut o nouå acuzaÆie.

Reclamantul este Dan Paul,
unul dintre acÆionarii minori-
tari ai companiei "Rompetrol"
SA, care contestå în instanÆå o
hotårîre a Adunårii generale a
acÆionarilor din 24 iunie çi
care, spune el, i-ar fi adus
prejudicii mari. ïn cadrul re-
spectivei AGA, cu majoritate de
voturi a fost aprobatå majora-
rea de la 85 la 110 milioane de
dolari a creditului sindicalizat
acordat anul trecut societåÆii
de cåtre HVB Bank România,
Bank Austria Creditanstalt AG
çi Banca Comercialå Românå
(BCR). Tot pe 24 iunie 2005,
acÆionarii "Rompetrol Rafinare"
au aprobat çi garantarea faci-
litåÆii majorate prin garanÆie
realå mobiliarå asupra anumi-
tor bunuri. Tocmai acest lucru
pare cå l-a deranjat pe Dan
Paul, care contestå soluÆia

aleaså pentru garantarea cre-
ditului.

Prima înfåÆiçare în procesul
Dan Paul - "Rompetrol" SA a
avut loc vineri la Judecåtoria
sectorului 3, la SecÆia comer-
cialå, dar s-a Æinut cu uçile
închise. Vineri au participat
doar avocaÆii celor douå pårÆi.

Dan Paul este un investitor ac-
tiv pe piaÆa bursierå, evidenÆiin-
du-se cu mai multe procese pe
care le-a intentat SIF-urilor.

Contactat de noi, vineri, Dan
Paul ne-a promis cå a doua zi,
sîmbåtå, va acorda ziarului
"BURSA" declaraÆii låmuritoare
cu privire la acÆiunea sa împo-
triva societåÆii "Rompetrol".
Sîmbåtå, înså, domnia sa s-a
råzgîndit, precizîndu-ne doar cå
s-a hotårît så nu mai comenteze
în vreun fel acÆiunea sa.

Andreea Negru
(continuare în pagina 3)

SPECIALIÇTII FAC
ESTIMÅRI:

PreÆul ÆiÆeiului -
84 de dolari
barilul anul viitor,
100 de dolari la
finele lui 2007

PreÆul petrolului ar putea så
creascå pînå la o medie de 84 de
dolari/baril anul viitor, 93 de
dolari/baril în 2007, respectiv
100 de dolari/baril la finele lui
2007, dacå cererea va depåçi
oferta, anticipeazå Jeffrey Ru-
bin, economist-çef la Canadian
Imperial Bank of Commerce.
Potrivit estimårilor sale, publi-
cate într-un raport, creçterea
consumului de ÆiÆei în China
pune într-o situaÆie dificilå
aprovizionarea la nivel mondial,
iar pagubele produse de uraga-
nul Katrina unitåÆilor de pro-
ducÆie petrolierå din Golful Me-
xic vor întîrzia noile proiecte de
profil, pe lîngå faptul cå pro-
ducÆia actualå este afectatå.
Rubin mai aratå cå nivelul
aprovizionårii globale va fi, în
2007, cu 2,4 milioane de barili
sub cel al cererii, iar în 2008, cu
3 milioane de barili.

Rubin precizeazå cå, în
prezent, necesarul mondial de
ÆiÆei este de aproximativ 84 de
milioane de barili/zi.

Alina Vasiescu

Reuniunea ministrilor de finanÆe UE
Miniçtrii europeni de finanÆe,

reuniÆi în Marea Britanie, la fine-
le såptåmînii trecute, au opinat
cå nu se impune reducerea taxe-
lor percepute al combustibili, în
vederea compensårii majorårii
preÆului ÆiÆeiului. Oficialii euro-
peni sînt încrezåtori cå aceastå
majorare a cotaÆiilor petroliere
va fi controlatå, iar impactul såu

va fi limitat. Premierul çi minis-
trul de finanÆe al Luxembur-
gului, Jean-Claude Juncker, de-
clarå cå se va îmbunåtåÆi creçte-
rea economicå a zonei euro în cel
de-al doilea semestru, astfel cå
miniçtrii au decis så nu reacÆio-
neze prin intervenÆia pe piaÆa
produselor petroliere (reducerea
accizelor sau TVA). (A.V.)

Koizumi a cîçtigat alegerile parlamentare în Japonia
Partidul Liberal Democrat, for-

maÆiunea politicå a premierului
japonez, Junichiro Koizumi, a
cîçtigat, conform rezultatelor
exit-poll-urilor, alegerile desfåçu-
rate ieri pentru camera inferioarå
a Parlamentului nipon. Conform
datelor de la ieçirea de la urne,
formaÆiunea politicå va obÆine în
urma scrutinului între 285 çi 325
mandate din cele 480 de mandate
ale camerei parlamentare. Koizu-
mi a provocat scrutinul electoral,
dupå ce a întîmpinat opoziÆia Le-

gislativul nipon care a blocat proi-
ectele sale liberale privind stimu-
larea economiei naÆionale în
principal prin privatizarea sis-
temului poçtal japonez, un gigant
financiar care deÆine 3 trilioane de
dolari în economii çi asiguråri de
bunuri. Premierul japonez, în
funcÆie din anul 2001,
considerå aceste alegeri ca pe
un referendum referitor la
programul såu de reforme, care
a fost blocat de rebelii din
interiorul partidului såu. (A.B.)

RATING: ObÆinem
note din ce în ce mai
bune!

R
ating-ul acordat Æårii
noastre a fost îm-
bunåtåÆit pînå la cate-
goria de risc aferentå

nivelului investiÆional (invest-
ment grade), caracteristic Æåri-
lor cu o solvabilitate accept-
abilå pentru marea majoritate
a investitorilor. AnunÆul a fost
fåcut vineri de "Japan Credit
Agency" (JCR) care, dupå
"Fitch" çi "Standard&Poor's",
devine a treia agenÆie de rating
internaÆionalå care îçi schimbå
substanÆial percepÆia asupra
Æårii noastre, clasificînd-o în
categoria Æårilor cu nivel inves-
tiÆional.

Dragoç Neacçu, secretar de
stat în cadrul Ministerului Fi-
nanÆelor Publice, a declarat:
"Ne bucurå aceastå premierå
de a avea în aceeaçi såptåmî-
nå douå decizii de îmbunåtåÆi-
re a rating-ului, cu atît mai
mult cu cît ele ne aduc în clasa
de risc aferentå gradului inve-
stiÆional". Domnia sa consi-
derå cå decizia agenÆiei japo-
neze creeazå premisele lårgirii
bazei investiÆionale pentru in-
strumentele de datorie, prin
includerea în cadrul acesteia
çi a investitorilor asiatici, în

special japonezi. Decizia
oferå, totodatå, oportunitatea
reducerii costurilor de fi-
nanÆare prin accesarea unor
pieÆe caracterizate de niveluri
minime ale ratelor dobînzii,
opineazå Dragoç Neacçu.

Decizia luatå de analiçtii
agenÆiei de rating japoneze are
la bazå probabilitatea ridicatå
ca Æara noastrå så devinå mem-
bru al UE în ianuarie 2007.
Dupå semnarea Tratatului de
Aderare în 25 aprilie 2005,
açteptårile sînt cå Guvernul va
continua så accelereze reforme-
le datoritå unei puternice voinÆe
politice, coroboratå cu sprijinul
populaÆiei, cît çi datoritå îm-
bunåtåÆirii cadrului fiscal çi a
celui privind datoria publicå, ce
a avut la bazå evoluÆiile pozitive
din economie.

"JCR" subliniazå, înså, cå este
necesarå îmbunåtåÆirea factori-
lor calitativi, guvernul trebuind
så-çi concentreze atenÆia pe re-
forma în justiÆie çi accelerarea
competiÆiei, cerinÆe care trebuie
îndeplinite înaintea aderårii la
UE.

Andrada Busuioc
(continuare în pagina 3)

N
oile norme de acor-
dare a creditului în
valutå prin plafona-
rea valorii acestuia
în raport cu valoarea

fondurilor proprii ale båncilor
comerciale au fost aprobate
såptåmîna trecutå. Mugur ÇteÆ,
purtåtorul de cuvînt al Båncii
Centrale, ne-a explicat, vineri,
cå "decizia de fond a fost luatå çi
mai sînt niçte discuÆii de formå".

La rîndul såu, reprezentantul
bancherilor, Dan Pascariu, în
calitatea sa de prim-vicepreçe-
dinte al AsociaÆiei Române a
Båncilor (ARB) ne-a declarat cå
probabil Banca NaÆionalå nu a
aprobat încå aceste norme,
avînd în vedere cå bancherii au
înaintat vineri Båncii NaÆionale
o serie de observaÆii la normele
care vor fi aplicate. Domnul Pas-
cariu ne-a explicat cå obser-

vaÆiile fåcute de bancheri vi-
zeazå diminuarea costurilor de
administrare pe care vor trebui
så le suporte båncile în urma
noilor norme de creditare.

Steven van Groningen, vice-
preçedintele ARB, ne-a declarat
cå BNR a majorat expunerea la
creditul în valutå raportatå la
volumul fondurilor proprii de la
250% (cît fusese propus iniÆial)
la 300%. Domnia sa a adåugat
cå reglementårile Båncii NaÆio-
nale se referå numai la expune-
rile în valutå care nu sînt acope-
rite în mod natural de riscul va-
lutar. Vicepreçedintele ARB a
mai precizat cå normele vor
afecta toate båncile care acordå
credite în valutå prin majorarea
costurilor administrative.

Mugur Isårescu a declarat cå
din calculele BNR peste jumåta-
te din bånci vor putea så creas-

cå creditul în valutå, în timp ce
o treime vor trebui så îl re-
stricÆioneze.

Valoarea totalå a creditelor în
valutå care mai pot fi acordate în
sistemul bancar pînå la atingerea
plafonului maxim (în cazul noilor
norme BNR) este de 2,5 miliarde
de euro, au declarat surse din
piaÆå. Aceastå sumå va permite
majorarea împrumuturilor în altå
monedå decît cea naÆionalå cu
încå 25%. Din aceastå "rezervå"
aproximativ 1,2 - 1,3 miliarde
euro sînt la dispoziÆia Båncii Co-
mercialeRomâne, careare fonduri
proprii de aprozimativ 1,1 miliar-
de de euro, iar valoarea creditelor
acordate se ridicå la numai
aproximativ1,2miliardedeeuro.

Astfel, excluzînd BCR din sis-
tem, potenÆialul de creçtere
pentru creditele în valutå se re-
duce la mai puÆin de 10%.

Guvernatorul a subliniat cå
normele sînt destul de flexibile
çi vor intra în vigoare treptat.
DirecÆia de supraveghere a BNR
va purta discuÆii cu båncile co-
merciale pentru stabilirea pe-
rioadelor de încadrare în plafon.

RestricÆionarea creditårii în
valutå va determina båncile så
se orienteze mai mult spre credi-
tele în lei. Pentru a stimula cre-
ditarea în lei, båncile vor reduce
dobînzile, estimeazå guvernato-
rul BNR. Totuçi, s-ar putea ca
socoteala de acaså så nu se po-
triveascå cu cea din tîrg.

Mugur Isårescu a mai decla-
rat cå este încå posibilå dezvol-
tarea creditului imobiliar în va-
lutå. Creditele de consum în va-
lutå vor putea fi acordate çi în
continuare celor care au venitu-
ri în valutå, spune domnul
Isårescu. Domnia sa a adåugat
cå dupå introducerea normelor,
creditul în lei îçi va cåpåta
adevåratul rol pe care trebuie så
îl aibå în economia româneas-
cå. Guvernatorul a spus cå, în
lipsa unei situaÆii în care credi-
tul în lei ar fi preponderent,
måsurile de politicå monetarå
ar fi extrem de ineficiente.

"Normele se referå la sånåta-
tea de lungå duratå a siste-
mului bancar çi financiar din
România çi la dezvoltarea echi-
libratå a economiei în viitor,
ajutînd BNR ca politica de Æinti-
re a inflaÆiei så se facå cu mi-
jloace normale, respectiv rata
dobînzii în lei", a spus Mugur
Isårescu. Guvernatorul a afir-
mat cå rata de scådere a dobînzii
în lei va fi mare çi foarte mare,
deoarecese trece launaltpalieral
inflaÆiei.

Magda Stoica

Miercuri apare suplimentul
BURSA - "Servicii de
Sånåtate".

EdiÆia de miercuri, 14 septembrie, a
ziarului "BURSA" include suplimentul
gratuit "Servicii de Sånåtate". CitiÆi în
suplimentul "Servicii de Sånåtate" de-
spre sistemul privat de sånåtate, cum
funcÆioneazå asigurårile de sånåtate çi
care este piaÆa acestora, cauzele apa-
riÆiei stresului çi despre combaterea
acestuia . n

Bancherii scrîçnesc
din dinÆi: BNR reduce
creditul în valutå
l Isårescu anticipeazå o scådere a dobînzilor la creditele în lei

Tåriceanu: "Cåutåm soluÆii
de finanÆare pentru autostrada
Bucureçti-Braçov"

La reuniunea Ligii Aleçilor Lo-
cali din PNL, primul ministru a
afirmat cå lucrårile pentru auto-
strada Bucureçti-Braçov ar pu-
tea începe în 2006. "Un studiu de
fezabilitate dureazå minim trei
luni, iar procedurile de licitaÆie
nu mai puÆin de nouå luni. ïn
momentul de faÆå cåutåm soluÆii
pentru a obÆine finanÆåri inter-
naÆionale pentru aceastå auto-
stradå de la Banca Europeanå de
InvestiÆii sau Banca Europeanå
pentru ReconstrucÆie çi Dezvol-
tare", a spus domnia sa, adåu-

gînd cå, pînå acum, nu s-a apelat
la aceste soluÆii deoarece insti-
tuÆiile europene sînt nemulÆumi-
te de felul cum se deruleazå con-
tractul cu "Bechtel" pentru auto-
strada Transilvaniei. Referitor la
autostrada Bucureçti-Braçov,
Tåriceanu a precizat cå lucrårile
vor începe cu sectorul cel mai di-
ficil, anume cu cel cuprins între
Braçov çi Comarnic, ce prezintå
dificultåÆi majore pentru cå tere-
nul este accidentat, cu multe
urcåri çi denivelåri. (Çtefan-Teo-
dor Vacarenco, Braçov)

Creditul suplimentar pentru Rafinåria Petromidia (SC "Rompetrol Rafinare" SA)
ar putea fi blocat de procesul intentat de acÆionarul såu Dan Paul

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.09.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,89 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5164 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,88 RON

• FORTUNA GOLD (9.09). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,10 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,14 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,53 RON

• FVP (9.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,4022 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,2491 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,34 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,77 RON

• FORTUNA CLASSIC (9.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,71 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4754 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,7066 RON

• FON (8.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,7174 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,83 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5904 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,84 RON

• ACTIVE DINAMIC (8.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,6442 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,8958 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 3 luni

Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 6 luni

Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 9 luni

BCR, Libra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 12 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (9.09.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4851 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8109 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (9.09.2005)

• BET: 5719,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,14%

• BET-C: 3499,51 . . . . . . . . . . . . . . . 0,81%

• BET-FI: 32.904,52. . . . . . . . . . . . . . 2,03%

• BET ROTX: 12.191,25. . . . . . . . . . . 0,69%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (9.09.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,80 RON
V- Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,82RON

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,47 RON
V - Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . 3,50 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
IULIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0%

EVOLUTII FINANCIARE
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