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Care este coaliÆia care va da Germaniei vii-
torul guvern? SoluÆia Marii CoaliÆii pare så fi
murit, înainte chiar de a se naçte! Deçi arit-
metica çi logica o dådeau ca idealå, politica
pare så fie total împotrivå. Gerhard Schroe-
der, susÆinut de SPD, a declarat cå un gu-
vern de coaliÆie cu UCD nu este posibil,
decît sub conducerea sa! Evident, condiÆia
nu poate fi acceptatå de Angela Merkel, pen-
tru care o asemenea soluÆie ar însemna umi-

linÆa recunoaçterii de facto a victoriei politice a adversarului såu.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Triunghiul contradicÆiilor", semnat de
Cornel CodiÆå

Combinatul "Siderca" din Cålåraçi a fost prådat
� Lichidatorul juridic susÆine cå, în perioada de suspendare a falimentului,
activele combinatului au fost înstråinate ilegal

ïn perioada de suspendare a
falimentului societåÆii "Siderca"
din Cålåraçi au fost preluate le-
gal çi ilegal bunuri de cåtre terÆe
persoane din patrimoniul com-
binatului, a anunÆat ieri compa-
nia "Valchim" Bråila, însårci-
natå cu lichidarea "Siderca".

De asemenea, nici pînå în
prezent nu s-a reuçit restabili-
rea situaÆiei anterioare a patri-
moniului societåÆii falimentare
"Siderca" prin restituirea bunu-
rilor, în ciuda demersurilor în
instanÆå. Lichidatorul juridic a
înaintat un memorandum
preçedintelui României, Traian
Båsescu, prin care solicitå spri-

jin în cercetarea aspectelor
menÆionate çi tragerea la
råspundere a persoanelor vino-
vate. Acesta susÆine cå au fost

folosite toate mijloacele de re-
stabilire a legitåÆii lichidato-
rului judiciar. "Valchim" consi-
derå cå hotårîrile puse în execu-
tare în perioada de supraveghe-
re financiarå au fost luate cu
våditå încålcare a prevederilor
legale.

ïn anul 2000, "Siderca" a in-
trat în procedurå de faliment çi
compania "Geomin" Bucureçti
çi-a depus declaraÆia de creanÆå
referitoare la falimentul so-
cietåÆii în cauzå pentru suma de
circa 10 milioane de dolari.

Andreea Negru
(continuare în pagina 4)

Dolarul, în scådere
Dolarul s-a depreciat ieri, pe

pieÆele externe, în raport cu
euro, în condiÆiile în care trade-
rii açteptau decizia Rezervei Fe-
derale (Fed, banca centralå a
SUA) privind dobînda de refe-
rinÆå. Astfel, traderii çi-au dimi-
nuat pariurile pe continuarea
ascensiunii monedei america-
ne. Majoritatea celor implicaÆi
în tranzacÆii directe cu Fed (18

din 22 chestionaÆi de agenÆia
Bloomberg) anticipa cå Fed îçi
va majora dobînda cu 0,25%
pentru a 11-a oarå în ultimele
15 luni. Astfel, dobînda Fed ar
urma så ajungå la 4%.

Dolarul a scåzut pînå la
1,2165 unitåÆi/euro pe piaÆa
din New York, de la 1,2141
unitåÆi/euro la finele zilei pre-
cedente. (A.V.)

Partidul Democrat a trecut
la centru-dreapta
� PD a primit statutul de observator al PPE

Partidul Democrat (PD) a pri-
mit, la începutul acestei
såptåmîni, la Bruxelles, statu-
tul de observator al Partidului
Popular European (PPE) prin
votul unanim al celor 80 de
membri ai Biroului Politic al
PPE. Conform statutului PPE,
membrii cu statut de observa-
tor devin membrii cu drepturi
depline în momentul în care
Æara lor de provenienÆå este in-
tegratå în Uniunea Europeanå.

Amintim cå democraÆii au soli-
citat afilierea la PPE în luna iu-
nie a acestui an, vicepreçedinte-
le Sorin Frunzåverde fiind cel
care a depus documentele nece-
sare în cadrul lucrårilor Biroului
Politic al PPE desfåçurate în pe-
rioada 27-28 iunie, la Bruxelles.
IntenÆia democraÆilor de a-çi

însuçi doctrina popularå çi de a
adera la Partidul Popular Euro-
pean a fost consfinÆitå prin

adoptarea moÆiunii "România
prosperå, România democratå",
susÆinutå de Emil Boc la Con-
venÆia NaÆionalå a PD, desfåçu-
ratå la 25 iunie. PPE reuneçte
formaÆiunile politice de centru-
dreapta din Europa, fiind astfel
cel mai puternic grup politic din
Parlamentul European. PPE co-
laboreazå în Parlamentul Euro-
pean cu grupul democraÆilor eu-
ropeni, alcåtuind împreunå
PPE-DE, condus de germanul
Hans-Gert Poettering.

Cåtålin Oprea
(continuare în pagina 3)

AcÆiunea "Sofert" Bacåu
a çocat Bursa
�Aflatå în reorganizare, societatea "Sofert" înregistreazåocreçtere spectaculoasåacotaÆiei acÆiunilor sale

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL

C
otaÆia acÆiunilor "So-
fert" a crescut în ulti-
mele trei çedinÆe de
tranzacÆionare, cu-
mulat, cu peste 40%.

PreÆul acÆiunilor a urcat vineri
cu maximul admis de Bursa de
Valori Bucureçti de 15%, iar la în-
ceputul acestei såptåmîni cursul
s-a apreciat cu peste 14%.

PiaÆa are o componentå pri-
marå foarte puternicå çi nu este
o ciudåÆenie dacå preÆul acÆiuni-
lor creçte în timp ce performanÆe-
le companiei se reduc. Dacå ci-
neva este interesat de acÆiunile
societåÆii, cotaÆia creçte pe un alt
sistem decît cel legat de econo-
mia realå. ïn condiÆiile în care si-
tuaÆia producåtorului de
îngråçåminte chimice este nesa-
tisfåcåtoare çi în piaÆå titlurile lui
se apreciazå simÆitor de la o zi la
alta, putem suspecta cå preÆul
acÆiunilor este intens speculat
sau manipulat.

Adrian Lupçan, analist al "In-
tercapital Invest", ne-a declarat:
"AcÆiunile companiei «Sofert» îçi

continuå trendul crescåtor
atingînd în timpul çedinÆei de
ieri preÆul de 0,0120 RON pe o
lichiditate în creçtere. Trebuie
avut în vedere faptul cå la nive-
lul emitentului nu s-a întîmplat
deocamdatå nimic care så justi-
fice creçterile din ultima pe-
rioadå. Pe de altå parte titlurile
«Sofert» fac parte din clasa
acÆiunilor cu un grad ridicat de
risc, ceea ce implicit genereazå
o volatilitate ridicatå".

ïn cursul anului 2004 de
exemplu, preÆul acÆiunii a avut
trei mari variaÆii de preÆ, în cîte-
va çedinÆe preÆul variind de la o
medie de 0,0540 RON la 0,0300
RON în luna iulie sau de la
0,0290 RON la 0,0400 RON la
sfîrçitul lui 2004. "Este intere-
sant de remarcat cå aceste vola-
tilitåÆi apar pe un trend general
al bursei. Este foarte posibil ca o
parte din investitorii atraçi de
preÆul foarte mic al acÆiunii så
achiziÆioneze çi acÆiuni «Sofert»
în scopul diversificårii portofo-
liului", apreciazå domnul

Lupçan. Creçterea de 40% înre-
gistratå în ultimele zile vine
dupå o cådere generalizatå în
acest an de peste 80%!

ïn cursul sesiunii bursiere de
ieri, cotaÆia acÆiunilor "Sofert"
Bacåu s-a apreciat cu 14,29%,
ajungînd la finelele zilei la
0,0105 RON/acÆiune. Lichidita-
tea a fost scåzutå, fiind transfe-
rate peste 258.000 de acÆiuni,
în 14 tranzacÆii care au însumat
cu puÆin peste 3.000 RON.

Directorul general al societåÆii
"Sofert", Cornel Cîrnu, ne-a de-
clarat: "CotaÆia acÆiunilor com-
paniei nu reflectå nici pe depar-
te situaÆia «Sofert». Derularea
activitåÆii depinde foarte mult
de evoluÆia preÆului la gazul me-
tan. ïn prezent compania este în
activitate, înså restructurarea a
fost începutå çi se realizeazå
etapizat".

Doru Masca, director de tran-
zacÆionare al SSIF "Carpatica
Invest" Sibiu, ne-a declarat:
"Referitor la acÆiunile SOF cred
cå evoluÆia ascendentå înregis-

tratå de acestea în ultima pe-
rioadå este una pur speculativå,
deoarece nu a fost publicat nici
un comunicat referitor la vreun
eveniment deosebit. De altfel
este dificil de analizat evoluÆia
unei acÆiuni al cårei preÆ se aflå
în jurul valorii de 0,01 RON. mai
mult, creçterea din ultimele trei
çedinÆe a fost de aproximativ
15%, respectiv maximum ad-
mis de sistemul de tranzacÆio-
nare, fårå så fi fost raportat nici
un eveniment deosebit".

Brokerii susÆin cå nu existå
vînzåtori în piaÆå pentru aceste
acÆiuni.

"Nu existå o explicaÆie logicå a
creçterilor din ultimele trei çe-
dinÆe", ne-a declarat un broker.
Altul este de pårere cå în mo-
mentul în care acÆiunile compo-
nente ale indicelui BET vor su-
feri corecÆii, vom asista la de-
precierea rapidå a cursului
acÆiunilor "Sofert".

"Sofert" Bacåu este o compa-
nie cu capital integral privat, lis-
tatå la categoria a II-a a BVB,
avînd un capital social de
557,78 miliarde de lei vechi, di-
vizat în acÆiuni cu valoare nomi-
nalå de 1.000 lei vechi. Princi-
palii acÆionari ai societåÆii sînt
"InterAgro" cu o deÆinere de
59% din totalul acÆiunilor, SIF
Moldova cu 9% din titluri çi Au-
toritatea de Valorificare a Acti-
velor Statului care deÆine
14,22% din capitalul social.

Componenta psihologicå s-a
dovedit a fi una puternicå pe
piaÆa de capital. Sistemul pieÆei
bursiere are legåturå cu econo-
mia realå, dar se laså influenÆat
de comportamentul psihologic
çi ca atare evoluÆia cotaÆiilor nu
reflectå întotdeauna valoarea
societåÆii emitente. Acest tip de
mecanism funcÆioneazå çi în
cazul "Sofert" Bacåu.

Andreea Negru

Sindicatele cer majorarea
salariului minim pe
economie la 430 RON
� CNSLR "FråÆia": "Pentru a ne sustine demersu-
rile vom apela, inclusiv, la acÆiuni de protest"

Cu cateva zile înainte de întîl-
nirea de la Washington a minis-
trului finanÆelor cu reprezen-
tanÆii FMI, reprezentanÆii prin-
cipalelor confederaÆii sindicale -
CNSRL-FraÆia, Cartel "Alfa" çi
BNS solicitå Guvernului majo-
rarea salariului minim pe eco-
nomie de la 330 RON la 430
RON si demararea cît mai ra-
pidå a discuÆiilor pe marginea
politicilor fiscale çi salariale
pentru anul 2006.

ReprezentanÆii celor patru
confederaÆii sindicale cer Guver-
nului ca majorarea salariului
minim så se facå Æinîndu-se cont
de rata inflaÆiei çi de rata realå a
creçterii economice, productivi-
tatea muncii, raportul între sa-
lariul minim çi salariul mediu
comparativ cu Æårile Uniunii Eu-
ropene çi valoarea coçului mi-
nim de consum.

Marius Petcu, preçedinte al
CNSLR "FråÆia", a declarat: "So-
licitåm Guvernului ca salariul
minim så capete o valoare
adecvatå acestui timp çi, în ca-
drul întîlnirii de mîine cu primul
ministru (n.r. azi), vom argu-
menta solid aceastå solicitare."

ConfederaÆiile sindicale con-
siderå cå politica de blocare a
creçterii salariului minim tre-
buie så înceteze, deoarece tara
noastrå se confruntå deja cu
grave probleme generate de
aceastå abordare "påguboaså".
Problemele sunt reprezentate,
aça cum se aratå în studiul
prezentat presei de sindicate,

de creçterea gradului de såråcie
în rîndul salariaÆilor çi de mi-
grarea lucråtorilor din Æara noa-
strå spre pieÆele din Æårile UE.
Toate aceste aspecte duc, spun
sindicaliçtii, la transformarea
Æårii noastre într-o piaÆå total
neatractivå çi au influenÆe ne-
gative asupra veniturilor la bu-
getul de stat çi bugetul asi-
gurårilor sociale.

ïn altå ordine de idei, re-
prezentantii sindicatelor pun
situaÆia dificilå a Æårii noastre
din prezent pe seama modi-
ficårilor frecvente în legislaÆia fis-
calå çi a lipsei unei strategii pe
termen lung. Aceastå situaÆie
conduce la o lipså de predictibi-
litate a nivelului impozitelor di-
recte çi indirecte çi afecteazå, în
acelaçi timp, mediul de afaceri,
stabilitatea locurilor de muncå
çi, implicit, nivelul de trai al sa-
lariaÆilor autohtoni.

Marius Petcu, din partea
CNSLR "FråÆia" a adåugat la fi-
nalul întîlnirii cu ziariçtii de ieri,
cå pentru a-çi susÆine demersu-
rile, sindicaliçtii sunt pregåtiÆi
så declançeze actiuni de protest
graduale, în cazul în care Gu-
vernul nu va lua în seamå re-
vendicårile acestora.

Graba sindicaliçtilor este ju-
stificatå de prevederile legale în
vigoare care stabilesc cå proiec-
tul bugetului public trebuie
înaintat Parlamentului pînå la
data de 15 octombrie 2005.

Valentin Roman

Surprinzåtor, Ministerul FinanÆelor
ar vrea så devinå acÆionar la
Depozitarul pieÆei de capital

Brokerii ar putea deveni aso-
ciaÆi cu Ministerul FinanÆelor în
afacerea Depozitarului central
al pieÆei valorilor mobiliare,
dupå cum a rezultat dintr-o di-
scuÆie purtatå ieri la minister,
de Paul Miclåuç, vicepreçedin-
tele Comisiei NaÆionale a Valori-
lor Mobiliare (CNVM).

Depozitarul central ar trebui
så fie urmaçul actualului Si-
stem NaÆional de Compensa-

re, Decontare çi Depozitare
(SNCDD), instituÆia care pre-
steazå serviciile postran-
zacÆionare (asigurå trecerea
acÆiunilor din proprietatea vî-
nzåtorului în proprietatea
cumpåråtorului, transferul
banilor în sens invers - ambe-
le operaÆiuni printr-un proces
de multicompensare - çi depo-
ziteazå valorile mobiliare pe
suport electronic).

SNCDD a devenit Æintå a broke-
rilor în cursul procesului de fu-
ziune a pieÆei Rasdaq cu Bursa de
Valori Bucureçti (BVB), cînd ei au
dorit så preia controlul acÆiona-
riatului acestei entitåÆi (mai întîi
çi-au propus så aibå o pondere de
75%, ulterior s-au mulÆumit cu
majoritatea simplå de 51%).

MAKE
(continuare în pagina 4)

Bursa de la Sibiu îçi continuå
ascensiunea

Såptåmîna 12-16 septembrie
a adus pentru prima datå în
existenÆa Bursei din Sibiu o
medie zilnicå de peste 3000
contracte.

Pe fondul apariÆiei unor date
çi evenimente cu impact asupra
unor acÆiuni importante, ulti-
mele douå luni au format cea
mai prolificå perioadå din exis-
tenÆa bursei sibiene. Ca o con-

firmare a celor spuse mai sus
poate fi adus exemplul contrac-
tului DERRC care, chiar dacå
este unul din cele mai noi con-
tracte futures (lansate la înce-
putul acestui an), a devenit în
prezent cel mai tranzacÆionat
activ la BMFMS, realizînd o me-
die zilnicå de peste 1.200 con-
tracte în ultimele trei såptå-
mîni. (pagina 7)

Proiectul de supraveghere
a societåÆilor nebancare este
açteptat peste douå såptåmîni

Banca Centralå se açteaptå
ca în aproximativ douå
såptåmîni så aibå un proiect de
lege privind supravegherea so-

cietåÆilor de creditare nebanca-
re, care så fie ulterior discutat
în Consiliul de AdministraÆie.
(pagina 8)

Conservatorii îçi cautå altå familie europeanå

Dupå ce Biroul Politic al PPE a luat decizia de a
nu admite Partidul Conservator (PC) ca membru
observator, deputatul Bogdan Ciucå a afirmat
PC va face demersuri pentru aderarea la altå fa-
milie europeanå. "Nu ståm la uça nimånui. De-
mersurile noastre de aderare la PPE se încheie
aici çi ne vom orienta cåtre altå familie politicå
europeanå, le dorim succes în noul drum pe
care au pornit strîns uniÆi", a declarat Bogdan
Ciucå, referindu-se la faptul cå PD a primit statu-
tul de observator la PPE. Deputatul conservator
çi-a exprimat, totodatå, nemulÆumirea pentru cå,

"la insistenÆele unor partide româneçti", conservatorii nu au fost admiçi în
PPE. Valeriu Stoica ne-a precizat în legåturå cu refuzul PPE de a-i primi pe
conservatori çi lejeritatea acestora din urmå de a se reorienta cåtre altå for-
maÆiune europeanå urmåtoarele: "Partidul Conservator cautå de mult o altå
familie europeanå, aça vor çi muri, cåutînd".

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.09.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,91 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5276 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,97 RON

• FORTUNA GOLD (20.09). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,11 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,16 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,61 RON

• FVP (20.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,4336 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,3353 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,80 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,79 RON

• FORTUNA CLASSIC (20.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,78 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5873 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,4394 RON

• FON (20.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,9667 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,98 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6163 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,1404 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,0454 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Mindbank, Carpatica . . . . . . . . . . . . 7,5%

• la 3 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 6 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• la 9 luni

BCR, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 12 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (iulie):957RON-
Dobînda de referinÆå BNR iulie . . . . . . . 8,0%
Dobînda de intervenÆie BNR . . . . . . . . 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (20.09.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4860 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8690 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.09.2005)

• BET: 6207,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,43%

• BET-C: 3787,22 . . . . . . . . . . . . . . . 1,32%

• BET-FI: 34.098,33. . . . . . . . . . . . . . 1,25%

• BET ROTX: 13.175,7. . . . . . . . . . . . 1,34%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (20.09.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,84 RON
V- Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,875RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,45 RON
V - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,495 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
AUGUST 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,1%


