ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

“Organe de Asamblare™ Ministerul Aoriculturi ar putea “Gazprom” va lansa o
[Brasov a avut pierderi de Interveni anul viitor pe piata emisiung de obligativni in
562,000 RON, mul arinlul valoare de 4,5 miliarde de
semesiru al anului dolari
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Dinu Patriciu: "Rompetrol
continua sa fie supusa
unei campanii de hartuire"

Presedintele "Rompetrol’ a
negat zvonurile recente din
presa, care vehiculau o posibila
relatie de afaceri intre compa-
nia pe care o reprezinta si Omar
Hayssam. Dinu Patriciu a in-

clus unele articole din presa
scrisd, care au tratat acest su-
biect, in "campania de hartuire
la care suntem supusi de un an
si jumatate”.

(pagina 3)

Vom asista la corectii pe Bursa
in urmatoarele zile

Indicele bursier BET care re-
flecta evolutia celor mai lichide
zece actiuni tranzactionate la
Bursa de Valori Bucuresti a
inregistrat cresteri sustinute in
ultimele zece zile.

Brokerii apreciazi ca indicele
BET a atins maxime consecuti-
ve, insa se pare ca trendul s-a
inversat in cursul sedintei bur-
siere de ieri.

(pagina 5)

Dosarul "Pavilion Expozitional
Constanta" a ajuns la PNA

Ministrul ~ delegat pentru
controlul  programelor  cu
finantare internationala, Cris-
tian David, a declarat ieri ca
dosarul "Pavilionul Expozitio-
nal Constanta" a fost trimis la
Parchetul National Antico-
ruptie pentru cercetare. Cu
acest prilej, Consiliul
Judetean  Constanta  si-a
exprimat  oficial ~satisfactia

pentru  faptul ca, dupa
analizarea intregii documen-
tatii pusa la dispozitia DLAF de
catre  consiliu, autoritatile
competente au ajuns la aceeasi
concluzie exprimata public de
institutia ~ constanteana, si
anume «a in derularea
proiectului "Pavilion Expozi
nal' au fost savirsite fapte
penale graves. (pagina 3)

Dar,

ultimele ploi autumnale, I-au dat inaltii nostri
functionari publici si alesi ai neamului. Pri-
g ; For

dusuri, i la

fost

un responsabil al celebrei intreprinderi Apa
Nova. Probabil cé nivelul apelor de pe strazi
sta intr-o corelatie secreta cu cel al prostiei
oficiale. S& spui bucurestenilor ca inundatia
de pe strada se datoreaza faptului ca au tras
prea des apa la toaleta si au facut prea multe

lux a volumului Eterna si Fascinanta Romanie.
itit 3, articolul "Muzica apelor", semnat de Cornel Cox
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FONDAT iN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Nimie nu-1 poate
impiedica pe
omul cu
atitudinea
mentald corectd
sé-si atingd
scopul.

W. W. Ziege

Banca Mondiala flinanfeaza
consolidarea cladrilor cu risc
seismic
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Ceata in jurul proiectului
"Dambovita Center"

ici 0 oferta pentru rea-
lizarea  proiectului
"Dambovita  Center”
nu a fost depusa la se-
diul Ministerului
Transporturilor, Constructiilor si
Turismului, initiatorul progra-
mului, dupd cum afirmi re-
prezentantii institutiei. Cu toate
acestea, companiile striine "CP
Holdings Group” si "Plaza Cen-
ters" si-au anuntat ieri, printr-un
articol publicitar aparut in mai
multe ziare centrale, intentia sa
indeplineasca acest proiect.
Ministrul delegat pentru lucrari
publice si amenajarea terito-
riului, Laszlo Borbely, s-a aratat
si el surprins de acest lucru, su-
bliniind ¢ nu stie de intentiile so-
cietatilor mai sus amintite. Mini-

presa a aparut un articol publ

LT P ——.
-

strul Borbely a mentionat ca orice
firma striina poate depune oferte
pentru realizarea unei investitii la
noi in tard, insa in limitele legii.
Conform  explicatiilor reprezen-
tantilor MTCT, o ofertd pentru
participarea la o procedura de li-
citatii se depune in momentul in
care existd un caiet de sarcini si
un anunt de licitatie. In cazul de
fatd, nici macar nu a fost reziliat
contractul cu consortiul turco -
britanic "Mimel Imsaat & Orb
Estate", deci nu a fost publicat un
alt anunt de licitatie pentru reali-
zarea proiectului.

Din articolul publicitar reiese ca
cele doud grupuri au depus 'la
Guvern" documentele necesare
reludrii controversatului proiect.
Acesta ar fi programat si dema-

reze peste 60 de zle si consta in
dezvoltarea unui ansamblu care
cuprinde un centru comercial si
de petrecere a timpului liber, un
hotel, apartamente rezidentiale si
un spital. Surse oficiale din ca-
drul Secretariatului General al
Guvernului (SGG) ne-au spus ca.
astfel de oferte nu se depun la
SGG, ci la institutia care a initiat
proiectul (in acest caz, MTCT).
Surprinzator este ca nici re-
prezentantul companiei “Elbit
Medical Inaging" Israel (care
detine "Plaza Center’) nu stia
despre ce oferte este vorba.
Atunci, intrebarile noastre sint:
Au fost sau nu depuse aceste
documente? Daca da, in baza
cérei legi? Daca nu, cine a platit
articolele publicitare si de ce ?

itar, conform caruia au fost depuse oferte pentru proiectul "Dambovita Center", ni-
ic de acest lucru ® Contractul cu "Mimel Imsaat & Orb Estate" ar putea fi reziliat peste doua saptamini

Florentina Cirezaru, reprezen-
tantul companiei "Dambovita
Center", nu ne-a transmis pina
la inchiderea editiei punctul de
vedere al firmei.

Laszlo Borbely a subliniat c&,
in termen de doua saptimini,
va hotari daca va fi sau nu rez
liat contractul privitor la "Dam-
bovita Center". In prezent, minis-
terul de resort asteapta raspun-
sul la cele doua notificari trimi-
se investitorului strain. Prin in-
termediul acestora, institutia a
solicitat dovada capacitatii fi-
nanciare a consortiului pentru
realizarea lucrarilor, precum si
clarificarea actionariatului c
lor doua firme cu care a fost
semnat contractul - "Dambo-
vita Ltd", si "Dambovita" SA.

Contractul de parteneriat pu-
blic - privat dintre consortiul
mentionat si autoritatea
romana a fost incheiat la data
de 27 martie 2003 si anunta
crearea celui mai mare spatiu
comercial din Europa de Est.

Cladirea "Casa Radio" si tere-
nul aferent acesteia au fost con-
cesionate investitorilor pe o pe-
rioada de 49 de ani. Beneficia-
rul era obligat, prin contract, sa
faca investitii in valoare de 130
milioane de euro, esalonat,
intr-o perioada de trei ani, iar
lucrarile ar fi trebuit sa inceapa
incé din primul an.

Emilia Olescu

Nevoia de locuinte noi poate fi
acoperita daca nivelul creditelor
ipotecare si imobiliare s-ar situa
la circa 20 de miliarde de euro.
Pentru ca acest lucru s fie reali-
zabil este nevoie de crearea unui
cadrul legal pentru atragerea de
finantari din piata bursiera.

Varujan Vosganian, presedin-
telel Comisiei de Buget, Finante,
Banci din Senat, ne-a declarat:
"leri au inceput in Parlament dis-
cutiile pentru aprobarea pache-
tului de legi referitoare la piata se-
cundara a creditului imobiliar".
Noul pachet legislativ va regle-
menta infiintarea bancilor de cre-
dit ipotecar, cirora nu le va fi per-
mis sa atraga resurse de la popu-
latie, ci se vor finanta prin inter-
mediul emisiunii de obligatiuni
ipotecare pe piata de capital.

Varujan Vosganian

20 de miliarde de euro
pe Bursa prin credite
ipotecare

@ Senatul dezbate noua lege a creditului ipotecar

si lichide, prin selectarea rigu-
roasd a creantelor ipotecare ce
garanteaza emisiunile, stabilirea
unor mecanisme de supraveghe-
re a portofoliului de creante ipote-
care si oferirea unor conditii privi-
legiate de realizare a drepturilor
de creantd decurgind din obli-
gatiuni ipotecare', sustine sena-
torul PNL. Flexibilitatea emisiunii
de obligatiuni ipotecare presupu-
ne recunoasterea capacitatii de
emitent de obligatiuni ipotecare
pentru bancilor universale si pen-
tru bancile de credit ipotecar deo-
potriva cit si posibilitatea valori-
ficarii si refinantrii creditelor ipo-
tecare (prin emisiuni de obligatiu-
ni ipotecare). De asemenea, este
urmarita mentinerea calittii por-
tofoliului pe tot parcursul emi-
siunii (prin suplimentarea cu cre-

de creditare a ban-
cilor de credit ipotecar este limi-
tatd la imprumuturi pentru a
céror garantare se constituie un
drept real de ipoteca, iar atrage-
rea de deporite este exclusa.
"Prin acest pachet nou de legi se
urmireste formarea unei piete a
obligatiunilor ipotecare atractive

dite i si ce-
rintelor investitorilor ~calificati
prin vinzarea de obligatiuni ipote-
care prin oferta directs, preci-
zeaza presedintele Comisiei de
piata de capital din Senat.

Andreea Negru
(continuare in pagina 7)

BNR da tonul la reducerea

Cresterea economica s-a tem-
perat in trimestrul al doilea si s-a
situat sub nivelul prognozat, ca
urmare atit a scaderii valorii
adaugate brute din agricultura,
cit si a restringerii autoconsu-
mului si tendintei descendente a
productiei industriale. Analizind
acest context, Consiliul de Admi-
nistratie al Bancii Nationale a de-
cis reducerea dobinzilor de refe-
rinta. Analiza BNR arata ca achi-
zitiile de bunuri si servicii ale po-
pulatiei, mai ales din import, au
continuat sa inregistreze un ritm
alert, fiind sustinute in principal
de cresterea veniturilor si de acce-
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tea sistemelor de finantare
prin intermediul bancilor si al in-
stitutiilor financiare nebancare.
Expansiunea cererii interne a
continuat, in consecint?, si depa-
seasca semnificativ productia in-
ternd, accentuind astfel dezechili-

brul extern. In plus, analiza indi-
catorilor monetari  evidentiazi
tendinta ingrijordtoare ca expan-
siunea creditelor in valuta sa de-
vanseze in continuare dinamica
imprumuturilor in moneda natio-
nali. Aceasta - sustine BNR - a
impus adoptarea unui set de
masuri de ordin prudential pen-
tru: ameliorarea structurii credi-
tului neguvernamental; apropie-
rea structurii lui de structura
lei/valuta a economisirii; dimi-
nuarea riscurilor pentru stabilita-

dobinzilor

tea financiara. Leul si-a continuat
aprecierea fati de euro, ca urma-
re a unor intrari semnificative de
capitaluri atrase de  conditille
pietei financiare interne, percepu-
te de investitori ca fiind favorabile,
inclusiv ca urmare a procesului
de convergenta nominala si reala
legat de aderarea la Uniunea Eu-
ropeand. Consiliul de Adminis-
tratie al BNR isi reafirma necesi-
tatea mentinerii in continuare a
unei conduite prudente a politicii
monetare. (Corina Dunar)

BNR reduce, incepind de astazi, urmatoarele rate de dobinda:
@ rata dobinzii de politica monetara de la 8,5% pe an la 7,5%;

© rata dobi

i pentru fa

itatea de depozit de la 4% pe an la 1%;

‘@ rata lombard scade de la 20% pe an la 14%;

@ rata dobinzii penalizatoare pentru deficitul de rezerve minime obliga-
torii constituite in lei de la 30% pe an la 21%.

Dobinda bonificata pentru rezervele minime obligatorii constituite in
lei va fi redusa de la 2% pe an la 1,5%, incepind cu perioada de aplicare
24 septembrie - 23 octombrie 2005.

TVA se va mentine la 19% si in 2006

Reprezentantii ~ Guvernului
s-au intilnit ieri la Snagov cu
partenerii de dialog social, in
cadrul unei reuniuni consulta-
tive.  Subiectele principale
abordate in cadrul discutiilor
cu patronatele si sindicatele,
reprezentate la nivel national,

Calin Popescu Tariceanu

Primul-ministru a propus sindicatelor si
patronatelor incheierea unui Pact Fiscal

au fost strategia fiscala, refor-
ma sistemului de pensii si reor-
ganizarea Casei de Sanitate.
Guvernul a facut cunoscut
partenerilor sociali ca taxa
unica de impozitare va fi stabi-
litala 16%, in timp ce TVA-ul se
va mentine la valoarea actuala
in cursul anului 2006, iar
CAS-ul va fi redus de la 49% la
47,5%. In acelasi timp, primul
ministru, Calin Popescu-Tari-
ceanu a precizat ca, pentru mo-
ment, Minsterul Finantelor Pu-
blice nu este pregtit sa discute
despre cresterea salariului mi-
nim pe economie.
Primul-ministru a propus pa-
tronatelor ~ si  sindicatelor
incheierea unui Pact Fiscal cu
partenerii de dialog social. Ioan
Cezar Coraci, presedintele
UGIR-1903, ne-a declarat ca
dezbaterile cu Guvernul pe

marginea acestui Pact nu pot fi
initiate decit dupa o consultare
preliminara in cadrul asociatii-
lor patronale si al sindicatelor.
Totodata, oficialii Guvernului
au prezentat o serie de masuri
in vederea combaterii evaziunii
fiscale. Referitor la bugetul de
stat pe anul 2006, guvernantii
au declarat cd acesta se afla
intr-o faza avansata de proiect
si va respecta termenul consti-
tutional de inaintare a docu-
mentului catre Parlament.
Ioan Cezar Coraci ne-a mai
declarat: "A fost o intrevedere
din care Guvernul a cules infor-
matii utile din economia reala
direct de la partenerii de dialog
social si si-a luat angajamentul
ca va discuta strategia fiscala
impreuna cu acestia”.

Valentin Roman

De ce sufla
Ministerul Finantelor in
ciorba pietei de capital?

Dupa ce in urma cu ceva timp
nu mai incetau discutiile referi-
toare la actionarul majoritar al
Depozitarului Central - noua
institutie a pietei de capital care
va realiza operatiunile de com-
pensare, decontare si registru a
actiunilor - in urma cu trei zile
a fost reluata tema actio-
nariatului acestei insti-
tutii de catre viceprese-
dintele CNVM, Paul Mi-
claus. Domnia sa s-a
intilnit cu reprezentantii
Ministerului Finantelor
care doresc ca statul sa
devina actionar la Depo-
zitarul pietei de capital.
In cazul in care acest lu-
cru se va realiza, nu va
mai fi nevoie de un alt de-
pozitar pentru piata ti-
tlurilor de stat, sustine
vicepresedintele CNVM.

Actorii pietei de capital
nu au stat pe ginduri, ci
au reactionat imediat.

Septimiu Stoica, vice-
presedintele Bursei de
Valori Bucuresti, ne-a
declarat: "Depozitarul Central
este suficient si pentru titlurile
de stat si alte instrumente ale
pietei. Nu cred ca ar putea fi
pusd problema de incredere
cind actionar majoritar al
noului Depozitar Central va fi
operatorul de piata, iar insti-
tutia are in fapt un rol neutru".
Domnia sa suspecteazi posibi-
litatea existentei unei alte susti-
neri. Existd, insd, prevederi ca
BVB sa poatd detine pina la
75% din actiuni, insa operato-
rul de piata, date fiind conditiile

din tara noastra, a acceptat
doar 51% din actiuni pe consi-
derente de cost si maleabilitate,
afirma domnul Stoica. Vice-
presedintele BVB considera ca
o data ce intra ca actionar Minis-
terul Finantelor, participatiile
celorlalti actionari se vor redu-

ce. De asemenea, domnul Stoi-
ca opineazi ca este firesc ca sa
participe si reprezentantii BVB
si ceilalti actori ai pietei la dis-
cutiile pe aceasta tema. "Broke-
rii si operatorul de piatd
functioneaza direct si ar trebui
informati despre tot ceea ce se
intimpla in acest sector”, apre-
ciazd vicepresedintele BVB.
"Procedura de dialog nu a fost
una corectd’, concluzioneaza
Septimiu Stoica.

La rindul siu, presedintele
Societatii Nationale de Com-
pensare, Decontare si Depozita-

re (SNCDD), Ana Duran, nu a
formulat o opinie certa referito-
are la o viitoare interventie a Mi-
nisterului Finantelor in actio-
nariatul Depozitarului Central.
Totusi, domnia sa afirma ca nu
cunoaste aceasta intentie, insa
consideri ci toti ceilalti actori ai

- pietei ar trebui sa fie de
acord.

Varujan ~ Vosganian,
presedintele Comisiei de
Buget, Finante, Banci
din Senat, ne-a informat
ca, indata ce a aflat de-
spre intentia Ministe-

rului, a si luat legatura

cu autorititile pietei de

capital. Domnia sa ne-a
© -

discutii la Ministerul Fi-
nantelor, insa ele nu au
fost purtate cu actorii
pietei si nici cu conduce-
rea Comisiilor pentru
piata de capital din Par-
lament, care sint abilita-
te in domeniul pietelor fi-
nanciare", Varujan
Vosganian  continua:
"Pot sa spun cd mi se pare o idee
bizara ca statul sa oblige 0 so-
cietate privata cum este Depozi-
tarul Central sa-1 primeasca in
calitate de actionar”. In plus, se-
natorul PNL considera ca in si-
tuatia data Ministerul Finante-
lor nu va dori doar sa participe
la AGA si sa primeasca dividen-
de, ci va dori sa decida, iar pen-
tru a lua decizii trebuie sa
detind un procent important de
actiuni.

Andreea Negru



