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Dar, adevåratul spectacol de galå, prilejuit de
ultimele ploi autumnale, l-au dat înalÆii noçtri
funcÆionari publici çi aleçi ai neamului. Pri-
mul care s-a simÆit cu musca pe cåciulå a fost
un responsabil al celebrei întreprinderi Apa
Nova. Probabil cå nivelul apelor de pe stråzi
stå într-o corelaÆie secretå cu cel al prostiei
oficiale. Så spui bucureçtenilor cå inundaÆia
de pe stradå se datoreazå faptului cå au tras
prea des apa la toaletå çi au fåcut prea multe

duçuri, tocmai acum la vreme de toamnå, este o perlå demnå de ediÆia de
lux a volumului Eterna çi Fascinanta Românie.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Muzica apelor", semnat de Cornel CodiÆå.

BNR då tonul la reducerea dobînzilor
Creçterea economicå s-a tem-

perat în trimestrul al doilea çi s-a
situat sub nivelul prognozat, ca
urmare atît a scåderii valorii
adåugate brute din agriculturå,
cît çi a restrîngerii autoconsu-
mului çi tendinÆei descendente a
producÆiei industriale. Analizînd
acest context, Consiliul de Admi-
nistraÆie al Båncii NaÆionale a de-
cis reducerea dobînzilor de refe-
rinÆå. Analiza BNR aratå cå achi-
ziÆiile de bunuri çi servicii ale po-
pulaÆiei, mai ales din import, au
continuat så înregistreze un ritm
alert, fiind susÆinute în principal
de creçterea veniturilor çi de acce-
sibilitatea sistemelor de finanÆare
prin intermediul båncilor çi al in-
stituÆiilor financiare nebancare.
Expansiunea cererii interne a
continuat, în consecintå, så depa-
çeascå semnificativ producÆia in-
ternå, accentuînd astfel dezechili-

brul extern. ïn plus, analiza indi-
catorilor monetari evidenÆiazå
tendinÆa îngrijoråtoare ca expan-
siunea creditelor în valutå så de-
vanseze în continuare dinamica
împrumuturilor în monedå naÆio-
nalå. Aceasta - susÆine BNR - a
impus adoptarea unui set de
måsuri de ordin prudenÆial pen-
tru: ameliorarea structurii credi-
tului neguvernamental; apropie-
rea structurii lui de structura
lei/valutå a economisirii; dimi-
nuarea riscurilor pentru stabilita-

tea financiarå. Leul çi-a continuat
aprecierea faÆå de euro, ca urma-
re a unor intråri semnificative de
capitaluri atrase de condiÆiile
pieÆei financiare interne, percepu-
te de investitori ca fiind favorabile,
inclusiv ca urmare a procesului
de convergenÆå nominalå çi realå
legat de aderarea la Uniunea Eu-
ropeanå. Consiliul de Adminis-
traÆie al BNR îçi reafirmå necesi-
tatea menÆinerii în continuare a
unei conduite prudente a politicii
monetare. (Corina Dunar)

Dinu Patriciu: "Rompetrol
continuå så fie supuså
unei campanii de hårÆuire"

Preçedintele "Rompetrol" a
negat zvonurile recente din
preså, care vehiculau o posibilå
relaÆie de afaceri între compa-
nia pe care o reprezintå çi Omar
Hayssam. Dinu Patriciu a in-

clus unele articole din presa
scriså, care au tratat acest su-
biect, în "campania de hårÆuire
la care suntem supuçi de un an
çi jumåtate".
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De ce suflå
Ministerul FinanÆelor în
ciorba pieÆei de capital?

Dupå ce în urmå cu ceva timp
nu mai încetau discuÆiile referi-
toare la acÆionarul majoritar al
Depozitarului Central - noua
instituÆie a pieÆei de capital care
va realiza operaÆiunile de com-
pensare, decontare çi registru a
acÆiunilor - în urmå cu trei zile
a fost reluatå tema acÆio-
nariatului acestei insti-
tuÆii de cåtre vicepreçe-
dintele CNVM, Paul Mi-
clåuç. Domnia sa s-a
întîlnit cu reprezentanÆii
Ministerului FinanÆelor
care doresc ca statul så
devinå acÆionar la Depo-
zitarul pieÆei de capital.
ïn cazul în care acest lu-
cru se va realiza, nu va
mai fi nevoie de un alt de-
pozitar pentru piaÆa ti-
tlurilor de stat, susÆine
vicepreçedintele CNVM.

Actorii pieÆei de capital
nu au stat pe gînduri, ci
au reacÆionat imediat.

Septimiu Stoica, vice-
preçedintele Bursei de
Valori Bucureçti, ne-a
declarat: "Depozitarul Central
este suficient çi pentru titlurile
de stat çi alte instrumente ale
pieÆei. Nu cred cå ar putea fi
puså problema de încredere
cînd acÆionar majoritar al
noului Depozitar Central va fi
operatorul de piaÆå, iar insti-
tuÆia are în fapt un rol neutru".
Domnia sa suspecteazå posibi-
litatea existenÆei unei alte susÆi-
neri. Existå, înså, prevederi ca
BVB så poatå deÆine pînå la
75% din acÆiuni, înså operato-
rul de piaÆå, date fiind condiÆiile

din Æara noastrå, a acceptat
doar 51% din acÆiuni pe consi-
derente de cost çi maleabilitate,
afirmå domnul Stoica. Vice-
preçedintele BVB considerå cå
o datå ce intrå ca acÆionar Minis-
terul FinanÆelor, participaÆiile
celorlalÆi acÆionari se vor redu-

ce. De asemenea, domnul Stoi-
ca opineazå cå este firesc ca så
participe çi reprezentanÆii BVB
çi ceilalÆi actori ai pieÆei la dis-
cuÆiile pe aceastå temå. "Broke-
rii çi operatorul de piaÆå
funcÆioneazå direct çi ar trebui
informaÆi despre tot ceea ce se
întîmplå în acest sector", apre-
ciazå vicepreçedintele BVB.
"Procedura de dialog nu a fost
una corectå", concluzioneazå
Septimiu Stoica.

La rîndul såu, preçedintele
SocietåÆii NaÆionale de Com-
pensare, Decontare çi Depozita-

re (SNCDD), Ana Duran, nu a
formulat o opinie certå referito-
are la o viitoare intervenÆie a Mi-
nisterului FinanÆelor în acÆio-
nariatul Depozitarului Central.
Totuçi, domnia sa afirmå cå nu
cunoaçte aceastå intenÆie, înså
considerå cå toÆi ceilalÆi actori ai

pieÆei ar trebui så fie de
acord.

Varujan Vosganian,
preçedintele Comisiei de
Buget, FinanÆe, Bånci
din Senat, ne-a informat
cå, îndatå ce a aflat de-
spre intenÆia Ministe-
rului, a çi luat legåtura
cu autoritåÆile pieÆei de
capital. Domnia sa ne-a
declarat: "Existå astfel de
discuÆii la Ministerul Fi-
nanÆelor, înså ele nu au
fost purtate cu actorii
pieÆei çi nici cu conduce-
rea Comisiilor pentru
piaÆa de capital din Par-
lament, care sînt abilita-
te în domeniul pieÆelor fi-
nanciare". Varujan
Vosganian continuå:

"Pot så spun cå mi se pare o idee
bizarå ca statul så oblige o so-
cietate privatå cum este Depozi-
tarul Central så-l primeascå în
calitate de acÆionar". ïn plus, se-
natorul PNL considerå cå în si-
tuaÆia datå Ministerul FinanÆe-
lor nu va dori doar så participe
la AGA çi så primeascå dividen-
de, ci va dori så decidå, iar pen-
tru a lua decizii trebuie så
deÆinå un procent important de
acÆiuni.

Andreea Negru

CeaÆå în jurul proiectului
"DâmboviÆa Center"
�Deçi în preså a apårut un articol publicitar, conform cåruia au fost depuse oferte pentru proiectul "DâmboviÆa Center", ni-

meni nu çtie nimic de acest lucru�Contractul cu "Mimel Imsaat & Orb Estate" ar putea fi reziliat peste douå såptåmîni

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL

N
ici o ofertå pentru rea-
lizarea proiectului
"DâmboviÆa Center"
nu a fost depuså la se-
diul Ministerului

Transporturilor, ConstrucÆiilor çi
Turismului, iniÆiatorul progra-
mului, dupå cum afirmå re-
prezentanÆii instituÆiei. Cu toate
acestea, companiile stråine "CP
Holdings Group" çi "Plaza Cen-
ters" çi-au anunÆat ieri, printr-un
articol publicitar apårut în mai
multe ziare centrale, intenÆia så
îndeplineascå acest proiect.

Ministrul delegat pentru lucråri
publice çi amenajarea terito-
riului, Laszlo Borbely, s-a aråtat
çi el surprins de acest lucru, su-
bliniind cå nu çtie de intenÆiile so-
cietåÆilor mai sus amintite. Mini-

strul Borbely a menÆionat cå orice
firmå stråinå poate depune oferte
pentru realizarea unei investiÆii la
noi în Æarå, înså în limitele legii.
Conform explicaÆiilor reprezen-
tanÆilor MTCT, o ofertå pentru
participarea la o procedurå de li-
citaÆii se depune în momentul în
care existå un caiet de sarcini çi
un anunÆ de licitaÆie. ïn cazul de
faÆå, nici måcar nu a fost reziliat
contractul cu consorÆiul turco -
britanic "Mimel Imsaat & Orb
Estate", deci nu a fost publicat un
alt anunÆ de licitaÆie pentru reali-
zarea proiectului.

Din articolul publicitar reiese cå
cele douå grupuri au depus "la
Guvern" documentele necesare
reluårii controversatului proiect.
Acesta ar fi programat så dema-

reze peste 60 de zile çi constå în
dezvoltarea unui ansamblu care
cuprinde un centru comercial çi
de petrecere a timpului liber, un
hotel, apartamente rezidenÆiale çi
un spital. Surse oficiale din ca-
drul Secretariatului General al
Guvernului (SGG) ne-au spus cå
astfel de oferte nu se depun la
SGG, ci la instituÆia care a iniÆiat
proiectul (în acest caz, MTCT).

Surprinzåtor este cå nici re-
prezentantul companiei "Elbit
Medical Inaging" Israel (care
deÆine "Plaza Center") nu çtia
despre ce oferte este vorba.
Atunci, întrebårile noastre sînt:
Au fost sau nu depuse aceste
documente? Dacå da, în baza
cårei legi? Dacå nu, cine a plåtit
articolele publicitare çi de ce ?

Florentina Cirezaru, reprezen-
tantul companiei "DâmboviÆa
Center", nu ne-a transmis pînå
la închiderea ediÆiei punctul de
vedere al firmei.

Laszlo Borbely a subliniat cå,
în termen de douå såptåmîni,
va hotårî dacå va fi sau nu rezi-
liat contractul privitor la "Dâm-
boviÆa Center". ïn prezent, minis-
terul de resort açteaptå råspun-
sul la cele douå notificåri trimi-
se investitorului stråin. Prin in-
termediul acestora, instituÆia a
solicitat dovada capacitåÆii fi-
nanciare a consorÆiului pentru
realizarea lucrårilor, precum çi
clarificarea acÆionariatului ce-
lor douå firme cu care a fost
semnat contractul - "Dâmbo-
viÆa Ltd", çi "DâmboviÆa" SA.

Contractul de parteneriat pu-
blic - privat dintre consorÆiul
menÆionat çi autoritatea
românå a fost încheiat la data
de 27 martie 2003 çi anunÆa
crearea celui mai mare spaÆiu
comercial din Europa de Est.

Clådirea "Casa Radio" çi tere-
nul aferent acesteia au fost con-
cesionate investitorilor pe o pe-
rioadå de 49 de ani. Beneficia-
rul era obligat, prin contract, så
facå investiÆii în valoare de 130
milioane de euro, eçalonat,
într-o perioadå de trei ani, iar
lucrårile ar fi trebuit så înceapå
încå din primul an.

Emilia Olescu

20 de miliarde de euro
pe Burså prin credite
ipotecare
� Senatul dezbate noua lege a creditului ipotecar

Nevoia de locuinÆe noi poate fi
acoperitå dacå nivelul creditelor
ipotecare çi imobiliare s-ar situa
la circa 20 de miliarde de euro.
Pentru ca acest lucru så fie reali-
zabil este nevoie de crearea unui
cadrul legal pentru atragerea de
finanÆåri din piaÆa bursierå.

Varujan Vosganian, preçedin-
telel Comisiei de Buget, FinanÆe,
Bånci din Senat, ne-a declarat:
"Ieri au început în Parlament dis-
cuÆiile pentru aprobarea pache-
tului de legi referitoare la piaÆa se-
cundarå a creditului imobiliar".
Noul pachet legislativ va regle-
menta înfiinÆarea båncilor de cre-
dit ipotecar, cårora nu le va fi per-
mis så atragå resurse de la popu-
laÆie, ci se vor finanÆa prin inter-
mediul emisiunii de obligaÆiuni
ipotecare pe piaÆa de capital.

Activitatea de creditare a bån-
cilor de credit ipotecar este limi-
tatå la împrumuturi pentru a
cåror garantare se constituie un
drept real de ipotecå, iar atrage-
rea de depozite este excluså.

"Prin acest pachet nou de legi se
urmåreçte formarea unei pieÆe a
obligaÆiunilor ipotecare atractive

çi lichide, prin selectarea rigu-
roaså a creanÆelor ipotecare ce
garanteazå emisiunile, stabilirea
unor mecanisme de supraveghe-
re a portofoliului de creanÆe ipote-
care çi oferirea unor condiÆii privi-
legiate de realizare a drepturilor
de creanÆå decurgînd din obli-
gaÆiuni ipotecare", susÆine sena-
torul PNL. Flexibilitatea emisiunii
de obligaÆiuni ipotecare presupu-
ne recunoaçterea capacitåÆii de
emitent de obligaÆiuni ipotecare
pentrubånciloruniversale çi pen-
tru båncile de credit ipotecar deo-
potrivå cît çi posibilitatea valori-
ficårii çi refinanÆårii creditelor ipo-
tecare (prin emisiuni de obligaÆiu-
ni ipotecare). De asemenea, este
urmåritå menÆinerea calitåÆii por-
tofoliului pe tot parcursul emi-
siunii (prin suplimentarea cu cre-
dite ipotecare) çi anticiparea ce-
rinÆelor investitorilor calificaÆi
prin vînzarea de obligaÆiuni ipote-
care prin ofertå directå, preci-
zeazå preçedintele Comisiei de
piaÆå de capital din Senat.

Andreea Negru
(continuare în pagina 7)

TVA se va menÆine la 19% çi în 2006
ReprezentanÆii Guvernului

s-au întîlnit ieri la Snagov cu
partenerii de dialog social, în
cadrul unei reuniuni consulta-
tive. Subiectele principale
abordate în cadrul discuÆiilor
cu patronatele çi sindicatele,
reprezentate la nivel naÆional,

au fost strategia fiscalå, refor-
ma sistemului de pensii çi reor-
ganizarea Casei de Sånåtate.
Guvernul a fåcut cunoscut
partenerilor sociali cå taxa
unicå de impozitare va fi stabi-
litå la 16%, în timp ce TVA-ul se
va menÆine la valoarea actualå
în cursul anului 2006, iar
CAS-ul va fi redus de la 49% la
47,5%. ïn acelaçi timp, primul
ministru, Cålin Popescu-Tåri-
ceanu a precizat cå, pentru mo-
ment, Minsterul FinanÆelor Pu-
blice nu este pregåtit så discute
despre creçterea salariului mi-
nim pe economie.

Primul-ministru a propus pa-
tronatelor çi sindicatelor
încheierea unui Pact Fiscal cu
partenerii de dialog social. Ioan
Cezar Corâci, preçedintele
UGIR-1903, ne-a declarat cå
dezbaterile cu Guvernul pe

marginea acestui Pact nu pot fi
iniÆiate decît dupå o consultare
preliminarå în cadrul asociaÆii-
lor patronale çi al sindicatelor.

Totodatå, oficialii Guvernului
au prezentat o serie de måsuri
în vederea combaterii evaziunii
fiscale. Referitor la bugetul de
stat pe anul 2006, guvernanÆii
au declarat cå acesta se aflå
într-o fazå avansatå de proiect
çi va respecta termenul consti-
tuÆional de înaintare a docu-
mentului cåtre Parlament.

Ioan Cezar Corâci ne-a mai
declarat: "A fost o întrevedere
din care Guvernul a cules infor-
maÆii utile din economia realå
direct de la partenerii de dialog
social çi çi-a luat angajamentul
cå va discuta strategia fiscalå
împreunå cu aceçtia".

Valentin Roman

Vom asista la corecÆii pe Burså
în urmåtoarele zile

Indicele bursier BET care re-
flectå evoluÆia celor mai lichide
zece acÆiuni tranzacÆionate la
Bursa de Valori Bucureçti a
înregistrat creçteri susÆinute în
ultimele zece zile.

Brokerii apreciazå cå indicele
BET a atins maxime consecuti-
ve, înså se pare cå trendul s-a
inversat în cursul çedinÆei bur-
siere de ieri.
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Dosarul "Pavilion ExpoziÆional
ConstanÆa" a ajuns la PNA

Ministrul delegat pentru
controlul programelor cu
finanÆare internaÆionalå, Cris-
tian David, a declarat ieri cå
dosarul "Pavilionul ExpoziÆio-
nal ConstanÆa" a fost trimis la
Parchetul NaÆional Antico-
rupÆie pentru cercetare. Cu
acest prilej, Consiliul
JudeÆean ConstanÆa çi-a
exprimat oficial satisfacÆia

pentru faptul cå, dupå
analizarea întregii documen-
taÆii puså la dispoziÆia DLAF de
cåtre consiliu, autoritåÆile
competente au ajuns la aceeaçi
concluzie exprimatå public de
instituÆia constånÆeanå, çi
anume «cå în derularea
proiectului "Pavilion ExpoziÆio-
nal" au fost såvîrçite fapte
penale grave». (pagina 3)

Primul-ministru a propus sindicatelor çi
patronatelor încheierea unui Pact Fiscal

Varujan Vosganian

Cålin Popescu Tåriceanu

BNR reduce, începînd de aståzi, urmåtoarele rate de dobîndå:
� rata dobînzii de politicå monetarå de la 8,5% pe an la 7,5%;
� rata dobînzii pentru facilitatea de depozit de la 4% pe an la 1%;
� rata lombard scade de la 20% pe an la 14%;
� rata dobînzii penalizatoare pentru deficitul de rezerve minime obliga-
torii constituite în lei de la 30% pe an la 21%.
Dobînda bonificatå pentru rezervele minime obligatorii constituite în
lei va fi reduså de la 2% pe an la 1,5%, începînd cu perioada de aplicare
24 septembrie - 23 octombrie 2005.

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.09.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,92 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5292 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,98 RON

• FORTUNA GOLD (21.09). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,11 RON

• ORIZONT (21.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,16 RON

• TEZAUR (21.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,61 RON

• FVP (21.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,4365 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,3489 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,87 RON

• CAPITAL PLUS (21.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,79 RON

• FORTUNA CLASSIC (21.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,78 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6007 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,6347 RON

• FON (21.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,1358 RON

• Intercapital (21.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,98 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6233 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,3 RON

• ACTIVE DINAMIC (21.09). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,1404 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,0646 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Mindbank, Carpatica . . . . . . . . . . . . 7,5%

• la 3 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 6 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• la 9 luni

BCR, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 12 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (iulie):957RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (21.09.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4881 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8573 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.09.2005)

• BET: 6092,79 . . . . . . . . . . . . . . . . -1,84%

• BET-C: 3734,44. . . . . . . . . . . . . . . -1,39%

• BET-FI: 33.539,06 . . . . . . . . . . . . . -1,64%

• BET ROTX: 12.923,17 . . . . . . . . . . -1,92%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (21.09.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,84 RON
V- Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,879RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,46 RON
V - Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
AUGUST 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,1%


