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“Anticorasiv” Bucuresti va
Investi un milion de dolarl in

Judetul Bragov, pe primul loc
|a procesarea produselor de

12+16 PAG.

madernizare, pind Ia sfirgitul gine animala
anului
Opag. 9 O pag. 10 O pag. 11
Mln.m I-A VENIT MINTEA LA CAP

SUPLIMENT
ZILNI

ﬁlll.ll'lll‘l

de micd™"
publicitate

GRNIUBAL

J'IJS‘!‘.ITIB

"BURSA"

.Delpnnumhe companii FRO-
HIBIT i este siarului
publice

informatii

CNVM face curatenie
—. _ in piata de capital

@ Mai multe piete, dupa nevoi @ Vor fi eliminate din piata societatile pe care nu le-a bagat nimeni in seama
@ CNVM spera sa adopte reglementarile, luna viitoare ® Ideea vine cu o intirziere de sapte ani fata de strategia

Factura la intretinere depinde de Tariceanu

"Decizia finala a reducerii
subventiei si, implicit, a ma-
jorarii pretului de referinta a gi-
gacaloriel, apartine primului
ministru si probabil ca va fi
Juata in urmatoarea sedinta de
Guvern', afirma Codrut Seres.
Ministrul economiei a tinut sa
precizeze cd nu va semna
hotérirea de guvern pentru mo-
dificarea tarifelor la incalzire
decit daca ii va fi demonstrat ca
banii care nu vor mai fi alocati
subventiei, vor fi cheltuiti pen-

tru reabilitarea sistemelor cen-
tralizate de incalzire. Pretul ac-
tual de referinta al gigacaloriei
este de 896.000 ROL, inclusiv
‘TVA, dupa ce a suferit o majora-
re cu 20% in acest an. Guvernul
a alocat deja mai multe fonduri
decit anul trecut pentru acorda-
rea de ajutoare sociale de incal-
zire populatiei sarace. Dupa
anul 2007, subventia la incalzi-
re va trebui si dispard, iar
pretul gigacaloriei sa acopere toa-
te costurile. (A.T.)

NENAD PACEK, ECONOMIST INTELLIGENCE UNIT:

Romania este in cea mai buna forma

Romania nu a mai fost nicio-
datd intr-o forma mai buna ca
acum, a declarat Nenad Pacek, di-
rector, CEEMEA, Economist In-
telligence Unit, in cadrul celei
de-a Saptea Mese Rotunde pe te-
me de business cu Guvernul
Romaniei. Domnia sa spune ca
investitorii manifesta entuziasm
fata de piata tArii noastre, datorita
climatului de stabilitate si de
crestere existent in prezent. Ne-
nad Pacek considera insid ca
aceasti crestere va fi mai redusa
in cinci urmatorii ani, de
4,5%-5%, nu 8% ca pina acum,
insd, in ciuda acestui fapt, viziu-
nea asupra pietei noastre este
una foarte optimista. Alexander

Rinnooy Kan, membru al Consi-
liului de Administratie al "ING
Group”, a intarit declaratiile
domnului Pacek si a precizat ca
interesul ING pentru tara noa-
stra se manifesta in special pe
doua directii - reforma pensiilor
si produsele de hedging.

De domeniul pensiilor este in-
teresat si IBM, a declarat Piero
Corsini, directorul general al

IBM CEMA, care a adaugat ace-
stui sector si pe cel al finantelor,
precum si o colaborare cu Mini-
sterul Educatiei, BCR si Raiffei-
sen. (A-l! )

bermztu)a la integrarea in UE")

Imaginea parlamentarului care nu are habar
despre ce se discuta in jurul lui, care doar-
me, care citeste ziarul, care vorbeste la mo-
bil in plina dezbatere, care se scarpina in
nas, care s
timpul votului, nu a fortat

infuleca sandvisul din pachetin
ificativ nota

blicata de ziarul "BURSA"

Vicepresedintele CNVM, Paul Miclius, promoveaza o noud conceptie in piata de capital

acd va fi fost cineva

ingrijorat ca, prin

fuziunea pietei Ra-

sdaq cu Bursa de

Valori  Bucuresti
(BVB), numarul pietelor de va-
lori mobiliare va descreste de la
doud, la una, atunci poate sa
rasufle usurat: reglementarile
pe care CNVM are de gind sa le
emita, ii vor presa pe brokeri sa
deschida cel putin inca o piata
(daca nu mai multe).

Vicepresedi

Bursei vor fi mentinuti emitentii
care intrunesc conditiile de lis-
tare si corespund prevederilor
legale. O piat alternativa - "al-
ternative trading system" (ATS)-
va fi creatd pentru societatile
ale caror dimensiuni nu justi-
fica prezenta la Cota, dar care
respecta toate rigorile de listare:
au contract cu un registratar
independent, actiunile lor sint
lichide (se tranzactioneazi cu-
rent), indeplinesc criteriile de

Miclaus spune ca,
asta, ar trebui sa se finalizeze
proiectul unor  reglementiri
care, in virtutea noii legislatii,
sa reorganizeze piata valorilor
mobiliare aducind-o la nevoile
societatilor emitente. CNVM a
ciizut de acord asupra principii-
Tor acestei reorganizari: la Cota

CNVM Paul ta (raporteaza eveni-
aptamis mentele ive din acti-
vitatea intreprinderii).

Vicepresedintele Paul Miclaus
intdreste: "Obligatiile acestor
societati vor fi identice cu ale ce-
lor din piata reglementata".
Domnia sa prognozeaza ca
aceasta piata ATS va fi dezvol-
tata pe sistemul electronic al

Bursei.

Directorul general al BVB,
domnul Stere Farmache, preci-
zeaza ca, desi societatile de pe
ambele piete vor fi listate de
drept, ele nu sint si obligate sa
accepte listarea, ci sint libere
ca, eventual, la dorinta actiona-
rilor, si pardseasca piata.

O a treia categorie de societati
emitente - cele care au incheiat
contract cu un registratar, dar
sint tranzactionate sporadic -
vor beneficia de un regim spe-
cial. Vicepresedintele Paul Mi-
claus spune ca actiunele lor vor
fi introduse la tranzactionare in
sistemul pietei, la cerere (un fel
de "traded but not listed", care
functioneza si acum la Bursa).

in sfirsit, va fi cu totul elimi-
nata din piata o a patra catego-
rie de societati - masa celor care

FONDAT iN 1990, iN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Cele mai mari
supdirdri in viatd
nu sint provocate
de pierderi si
nenorociri, ci de
frica de aceste
lucruri.

Arthur Christopher
Benson

Peste 67 milioane ROMN,
Imvestitil in infrastructura
Judefului Galati
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nu au contract cu un registra-
tar, nu inainteaza publicului ra-
portari asupra evenimentelor
intreprinderii si ale caror actiuni
nu sint tranzactionate.

Vicepresedintele CNVM Paul
Micldus este de parere ca aces-
tor societati care vor fi eliminate
din piata organizati li s-ar po-
trivi actiuni "la purtator”.

In opinia noastra, aceste re-
glementari revolutioneaza piata
romaneasci de capital,
marcind momentul real de rup-
tura fata de epoca lui Boboc
Stefan  (primul  presedinte
CNVM, cel care, la un moment
dat, a fost arestat).

Un studiu de acum sapte ani
realizat de redactia ziarului
"BURSA" a dezvaluit ca aproape
patru sute de societiti listate pe
Rasdaq nu inregistrasera nici o
tranzactie timp de trei ani si ca
la aproximativ 1500 de societati
le fusesera tranzactionate
actiunile de trei-patru ori, in
acelasi interval de timp. Si-
tuatia era neschimbata in anul
2000 si este neschimbata si
astazi, deoarece conditiile sint
neschimbate - intreprinderile
sint neprofitabile, actionarii
sint putini - ba, chiar, s-au
agravat (unele din aceste so-
cietati au intrat in lichidare).

Pornind de la aceasta realitate,
ziarul "BURSA" a intocmit atunci
o strategie de relansare a pietei de
capital pe care a publicat-o si in
Revista "BURSA - Anul financiar”,
a inaintat-o la FPS (al carui ur-
mas este AVAS-ul de astizi) si re-
prezentantului Bancii Mondiale.

MAKE
(continuare in pagina 7)
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BET - FI - maxim dupa

.
maxim
Indicele BET-FI a inregistrat o
crestere de 1,96% sia atins in se-
dinta de ieri un nou maxim isto-
ric la valoarea de 35.193,13
puncte, aprecierea din 2005
ajungind  la  aproximativ
103,55%. Aceasta dupa ce in se-
siunea bursiera de vineri indicele
care reflectd evolutia cotatiilor
SIF a atins un nou maxim istoric.
Cele cinci Societati de Investitii
Financiare au ramas in topul pre-
ferintelor investitorilor, acestea
acaparind circa 67,35% din volu-
mul valoric al bursei de ieri.
Investitorii care in ultimul an
au realizat investitii in actiuni
SIF si-au dublat investitia.
Iulian Panait, presedintele
"KTD Invest", ne-a declarat: "In-
teresul pentru SIF-uri este in
crestere pe fondul intrarii pe
acestea a investitorilor straini
care si-au ficut aparitia pe piata
autohtona pe fondul im-
bunatatirii ratingului de tara, al
anticiparii raportului de tara fa-
vorabil, cit si al cursului de
schimb care ii avantajeazd’.
Domnia sa afirma ca volumul
total al cumpararilor a depasit
de patru ori pe cel al vinzarilor
afisat in piata in cursul sedintei
de ieri, iar comportamentul din
piat este similar cu cel al inves-
titorilor institutionali. Domnul
Panait sustine ca au fost realiza-
importante de actiuni
SIF. "Nu poate fi vorba de inves-
titorii autohtoni intrucit cei care
au actionat in piata au o forta fi-
nanciara puternica, fiind deci
investitori straini, Pe piata noas-

tra de capital, investitorii insti-
tutionali autohtoni sint fonduri-
le de investitii, cele private - con-
centrate catre investitii directe si
societatile de asigurdri, insa
acestea cu o proportie la Bursa
de doar 10% din activ". Ca atare,
domnia sa considera ca investi-
torii institutionali straini si-au
facut simtita prezenta ieri la
Bursa.

Domnul Panait considera ca
rational ar fi sd ne asteptam la
corectii.

Domnul Dan Valcu, specialist
in analiza tehnica "Educofin”,
consides cazul BET - FI,
maximul atins in luna februarie
nu a putut fi depasit semnifica-
tiv in a doua incercare, in au-
gust, ci foarte recent, in cursul
zilei de ieri pe volum ridicat. Din
punct de vedere tehnic, SIF-uri-
le si BET - FI erau deja in cadrul
unei formatiuni grafice pozitive
numita «riunghi ascendent»".
Domnia sa considera ca "atunci
cind totul este prea frumos ne
gindim la planificarea iesirii",

Cel mai lichid ramine in conti-
nuare SIF 5 Oltenia, societatea
avind un nou maxim istoric in
aceastd saptamina la 1,90 RON
si o pondere in totalul schimbu-
rilor de peste 24,5%, fiind pri-
mul emitent in topul lichiditatii.
SIF 5 Oltenia este avantajata
fata de celelalte SIF-uri de o su-
bevaluare mai insemnata si de
un portofoliu de actiuni mult
mai valoros.

Andreea Negru

TELEGERE BANCA MON DIALA-FMI:

de mediocritate generala in care a fost per-
ceput pina acum Legislativul. Ei bine, dupa
busculada consumata zilele trecute in ple-

nul Camerei Deputatilor, se poate spune ca

s-afacutp:

trecut cu bri

delapla-

titudinea inofensiva la tembelismul cel mai agresiv.
Cititi, in pagina 3, articolul "Dincolo de rusine", semnat de Radu F.

Alexandru.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.09.2005)
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o la vedere (% pa)
PiragusBank ...................3%
® latlund

Mindbank, . 7.5%
® la3 luni

LibraBank .................... 85%
® la6 luni
LibraBank.................. 8,75%
® la9luni

BCR, Libra Bank 9%
® la12 luni

Libra Bank 9,5%

(adepoziten i ale persoaneor fice)
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Dobinda politica monetara BNR 5%/an
Rata lombard. 14%/an
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Tarile sarace, iertate de datorii in
suma de 57,5 miliarde de dolari

Banca Mondiala si Fondul Mo-
netar International (FMI) au de-
cis, la finele reuniunii desfasu-
rat la Washington, in perioada
24-25 septembrie, sid anuleze
57,5 miliarde de dolari din dato-
riile tarilor sarace, ca sa usureze
povara acestor state. Anularea
debitelor reprezinta punerea in
practica a initiativei lansata, in
luna iulie, de Grupul celor Opt
state industrializate. Intelegerea
priveste datoriile catre Banca
Mondiala, FMI si Banca Africana

pentru Dezvoltare, si ea a fost
trimisa catre consiliile de condu-
cere ale acestor institutii, pentru
aprobarea finala, dupa cum a
anuntat presedintele Bancii
Mondiale, Paul Wolfowitz.
"Acesta este un moment ce re-
prezint o oportunitate reald", a
spus Wolfowitz, intr-o decla-
ratie de presa comuna cu direc-
torul general al FMI, Rodrigo de
Rato. Wolfowitz considera ca
acum a fost limpezita calea
citre anularea datoriilor si

aceasta reprezinta doar un pas
in procesul de extindere a eco-
nomiilor tarilor sarace. Un
numar de 38 de state pot i eligi-
bile pentru iertarea de datorii in
proportie de 100%, majoritatea
din Africa Sub-Sahariana.
Wolfowitz a concluzionat ca
mai importanta decit stergerea
datoriilor si majorarea spriji-
nului financiar este realizarea
unui acord global comercial.

Alina Vasiescu

§ere§ promite ca uraganele
din SUA nu mai umfla pretul
benzinei din Romania

@ incepind de astazi, "Petrom" a ieftinit benzina cu 300 lei vechi

Conducerea Ministerului Eco-
nomiei sustine ca a discutat cu
"OMV", actionarul
majoritar al "Pe-
trom", politica pri-
vind preturile ben-
zinei si motorinei.
"«Petrom> si-a luat
angaj; ul sa

"Hidroelectrica" va vinde energie
electrica numai prin licitatii anuale

Specialistii Ministerului Eco-
nomiei si Comertului (MEC) si
ai Autoritatii Nationale de Re-
glementare in Domeniul Ener-
giei Electrice (ANRE) au elabo-
rat un nou contract bilateral de
energie intre producitori si
clientii eligibili. Masura intervi-
ne in urma unor semnale lan-
sate de Presedintie privind mo-
nopolul detinut de unii inter-
mediari in vinzarea de energie
hidro cétre consumatorii in-
dustriali si alti agenti economi-
ci. De asemenea, aceste con-
tracte nu erau facute publice,
iar pretul de vinzare al energiei
hidro catre aceste firme inter-

mediare era,
confidential.

de asemenea,

discute cu minis-
terul orice modifi-
care de pret a car-
burantilor pe care
o va opera de
acum inainte’, a
declarat ieri Co-
drut Seres, minis-
trul  economiei.

Ministrul Codrut
Seres, a declarat ieri, in cadrul
unei conferinte de presa, ca
"Hidroelectrica" si toti ceilalti pro-
ducatori vor i obligati sd-si vinda
energia electrica pe piata liberd
prin licitatii anuale, Dupa ce vor fi
desemnati cistigatorii, vor fi
incheiate si contractele bileterale,
prin care cumpéritorii se obliga
sa plateasca energja contractata,
chiar daca nu o vor consuma (sau
revinde, dupa caz) in intregime.

Alina Toma
(continuare in pagina 3)

Repr t
companiei austri-
ece au promis ci
nu vor mai prelua
virfurile fluctuatii-
lor conjuncturale
ale pretului tite-
jului si ca vor stu-
dia cel putin doud saptamini
preturile de pe piata internatio-
nala inainte sa decidd modi-
ficari de pret in tara, sustine mi-
nistrul de resort. "Nu va mai fi
ca acum doud saptamini cind
am avut scumpiri conjunctura-
le ale carburantilor”, a adaugat

domnul Seres. De asemenea,
"Petrom" va informa ministerul

de resort inainte sa opereze ma-
jorari de pret sile va argumenta,
promite domnia sa. Cit despre
ancheta Consiliului ~ Concu-
rentei asupra pretului carbu-
rantilor, aceasta va continua,
iar autoritatea va primi, in aceas-
ta saptamina o parte din datele

solicitate.
Conducerea  "Petrom”  a
anuntat feri ca,
incepind de
astazi, benzina
1a statiile proprii
de distributie va
fi mai ieftina cu

300 lei vechi.
Astfel, un litru
de benzina

"ECO Premium"
costa 35.200 lei
vechi, cel de
"Premium  fara
plumb’ - 34.900
lei vechi, un li-
tru de "Top Pre-
mium" ajunge la
38.200 lei vechi,
iar cel de "Super
Euro Diesel” - la
33.000 lei vechi.
Modificarile au
survenit in
urma fluctuatii-
lor cotatiilor internationale ale
carburantilor. Benzina "Euro
Diesel" si "Autogasul' au ramas la
pretul vechi de 32.300 lei vechi si
respectiv, de 17.300 lei vechi/li-
tru.

Alina Toma



