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Imaginea parlamentarului care nu are habar
despre ce se discutå în jurul lui, care doar-
me, care citeçte ziarul, care vorbeçte la mo-
bil în plinå dezbatere, care se scarpinå în
nas, care îçi înfulecå sandviçul din pachet în
timpul votului, nu a forÆat semnificativ nota
de mediocritate generalå în care a fost per-
ceput pînå acum Legislativul. Ei bine, dupå
busculada consumatå zilele trecute în ple-
nul Camerei DeputaÆilor, se poate spune cå

s-a fåcut pasul semnificativ, cå parlamentarii au trecut cu brio de la pla-
titudinea inofensivå la tembelismul cel mai agresiv.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Dincolo de ruçine", semnat de Radu F.
Alexandru.

Factura la întreÆinere depinde de Tåriceanu
"Decizia finalå a reducerii

subvenÆiei çi, implicit, a ma-
jorårii preÆului de referinÆå a gi-
gacaloriei, aparÆine primului
ministru çi probabil cå va fi
luatå în urmåtoarea çedinÆå de
Guvern", afirmå CodruÆ Çereç.
Ministrul economiei a Æinut så
precizeze cå nu va semna
hotårîrea de guvern pentru mo-
dificarea tarifelor la încålzire
decît dacå îi va fi demonstrat cå
banii care nu vor mai fi alocaÆi
subvenÆiei, vor fi cheltuiÆi pen-

tru reabilitarea sistemelor cen-
tralizate de încålzire. PreÆul ac-
tual de referinÆå al gigacaloriei
este de 896.000 ROL, inclusiv
TVA, dupå ce a suferit o majora-
re cu 20% în acest an. Guvernul
a alocat deja mai multe fonduri
decît anul trecut pentru acorda-
rea de ajutoare sociale de încål-
zire populaÆiei sårace. Dupå
anul 2007, subvenÆia la încålzi-
re va trebui så disparå, iar
preÆul gigacaloriei såacopere toa-
te costurile. (A.T.)

Çereç promite cå uraganele
din SUA nu mai umflå preÆul
benzinei din România
� ïncepînd de aståzi, "Petrom" a ieftinit benzina cu 300 lei vechi

Conducerea Ministerului Eco-
nomiei susÆine cå a discutat cu
"OMV", acÆionarul
majoritar al "Pe-
trom", politica pri-
vind preÆurile ben-
zinei çi motorinei.
"«Petrom» çi-a luat
angajamentul så
discute cu minis-
terul orice modifi-
care de preÆ a car-
buranÆilor pe care
o va opera de
acum înainte", a
declarat ieri Co-
druÆ Çereç, minis-
trul economiei.
ReprezentanÆii
companiei austri-
ece au promis cå
nu vor mai prelua
vîrfurile fluctuaÆii-
lor conjuncturale
ale preÆului ÆiÆe-
iului çi cå vor stu-
dia cel puÆin douå såptåmîni
preÆurile de pe piaÆa internaÆio-
nalå înainte så decidå modi-
ficåri de preÆ în Æarå, susÆine mi-
nistrul de resort. "Nu va mai fi
ca acum douå såptåmîni cînd
am avut scumpiri conjunctura-
le ale carburanÆilor", a adåugat

domnul Çereç. De asemenea,
"Petrom" va informa ministerul

de resort înainte så opereze ma-
joråri de preÆ çi le va argumenta,
promite domnia sa. Cît despre
ancheta Consiliului Concu-
renÆei asupra preÆului carbu-
ranÆilor, aceasta va continua,
iar autoritatea va primi, în aceas-
tå såptåmînå o parte din datele

solicitate.
Conducerea "Petrom" a

anunÆat ieri cå,
începînd de
aståzi, benzina
la staÆiile proprii
de distribuÆie va
fi mai ieftinå cu
300 lei vechi.
Astfel, un litru
de benzinå
"ECO Premium"
costå 35.200 lei
vechi, cel de
"Premium fårå
plumb" - 34.900
lei vechi, un li-
tru de "Top Pre-
mium" ajunge la
38.200 lei vechi,
iar cel de "Super
Euro Diesel" - la
33.000 lei vechi.
Modificårile au
survenit în
urma fluctuaÆii-

lor cotaÆiilor internaÆionale ale
carburanÆilor. Benzina "Euro
Diesel" çi "Autogasul" au råmas la
preÆul vechi de 32.300 lei vechi çi
respectiv, de 17.300 lei vechi/li-
tru.

Alina Toma

I-A VENIT MINTEA LA CAP

CNVM face curåÆenie
în piaÆa de capital
� Mai multe pieÆe, dupå nevoi � Vor fi eliminate din piaÆå societåÆile pe care nu le-a bågat nimeni în seamå
� CNVM sperå så adopte reglementårile, luna viitoare � Ideea vine cu o întîrziere de çapte ani faÆå de strategia
publicatå de ziarul "BURSA"

EVOLUTII FINANCIARE

OPINII

D
acå va fi fost cineva
îngrijorat cå, prin
fuziunea pieÆei Ra-
sdaq cu Bursa de
Valori Bucureçti

(BVB), numårul pieÆelor de va-
lori mobiliare va descreçte de la
douå, la una, atunci poate så
råsufle uçurat: reglementårile
pe care CNVM are de gînd så le
emitå, îi vor presa pe brokeri så
deschidå cel puÆin încå o piaÆå
(dacå nu mai multe).

Vicepreçedintele CNVM Paul
Miclåuç spune cå, såptåmîna
asta, ar trebui så se finalizeze
proiectul unor reglementåri
care, în virtutea noii legislaÆii,
så reorganizeze piaÆa valorilor
mobiliare aducînd-o la nevoile
societåÆilor emitente. CNVM a
cåzut de acord asupra principii-
lor acestei reorganizåri: la Cota

Bursei vor fi menÆinuÆi emitenÆii
care întrunesc condiÆiile de lis-
tare çi corespund prevederilor
legale. O piaÆå alternativå - "al-
ternative trading system" (ATS)-
va fi creatå pentru societåÆile
ale cåror dimensiuni nu justi-
ficå prezenÆa la Cotå, dar care
respectå toate rigorile de listare:
au contract cu un registratar
independent, acÆiunile lor sînt
lichide (se tranzacÆioneazå cu-
rent), îndeplinesc criteriile de
transparenÆå (raporteazå eveni-
mentele semnificative din acti-
vitatea întreprinderii).

Vicepreçedintele Paul Miclåuç
întåreçte: "ObligaÆiile acestor
societåÆi vor fi identice cu ale ce-
lor din piaÆa reglementatå".
Domnia sa prognozeazå cå
aceastå piaÆå ATS va fi dezvol-
tatå pe sistemul electronic al

Bursei.
Directorul general al BVB,

domnul Stere Farmache, preci-
zeazå cå, deçi societåÆile de pe
ambele pieÆe vor fi listate de
drept, ele nu sînt çi obligate så
accepte listarea, ci sînt libere
ca, eventual, la dorinÆa acÆiona-
rilor, så påråseascå piaÆa.

O a treia categorie de societåÆi
emitente - cele care au încheiat
contract cu un registratar, dar
sînt tranzacÆionate sporadic -
vor beneficia de un regim spe-
cial. Vicepreçedintele Paul Mi-
clåuç spune cå acÆiunele lor vor
fi introduse la tranzacÆionare în
sistemul pieÆei, la cerere (un fel
de "traded but not listed", care
funcÆionezå çi acum la Burså).

ïn sfîrçit, va fi cu totul elimi-
natå din piaÆå o a patra catego-
rie de societåÆi - masa celor care

nu au contract cu un registra-
tar, nu înainteazå publicului ra-
portåri asupra evenimentelor
întreprinderii çi ale cåror acÆiuni
nu sînt tranzacÆionate.

Vicepreçedintele CNVM Paul
Miclåuç este de pårere cå aces-
tor societåÆi care vor fi eliminate
din piaÆa organizatå li s-ar po-
trivi acÆiuni "la purtåtor".

ïn opinia noastrå, aceste re-
glementåri revoluÆioneazå piaÆa
româneascå de capital,
marcînd momentul real de rup-
turå faÆå de epoca lui Boboc
Çtefan (primul preçedinte
CNVM, cel care, la un moment
dat, a fost arestat).

Un studiu de acum çapte ani
realizat de redacÆia ziarului
"BURSA" a dezvåluit cå aproape
patru sute de societåÆi listate pe
Rasdaq nu înregistraserå nici o
tranzacÆie timp de trei ani çi cå
la aproximativ 1500 de societåÆi
le fuseserå tranzacÆionate
acÆiunile de trei-patru ori, în
acelaçi interval de timp. Si-
tuaÆia era neschimbatå în anul
2000 çi este neschimbatå çi
aståzi, deoarece condiÆiile sînt
neschimbate - întreprinderile
sînt neprofitabile, acÆionarii
sînt puÆini - ba, chiar, s-au
agravat (unele din aceste so-
cietåÆi au intrat în lichidare).

Pornind de la aceastå realitate,
ziarul "BURSA" a întocmit atunci
o strategie de relansare a pieÆei de
capital pe care a publicat-o çi în
Revista "BURSA - Anul financiar",
a înaintat-o la FPS (al cårui ur-
maç este AVAS-ul de aståzi) çi re-
prezentantului Båncii Mondiale.

MAKE
(continuare în pagina 7)

BET - FI - maxim dupå
maxim

Indicele BET-FI a înregistrat o
creçtere de 1,96% çi a atins în çe-
dinÆa de ieri un nou maxim isto-
ric la valoarea de 35.193,13
puncte, aprecierea din 2005
ajungînd la aproximativ
103,55%. Aceasta dupå ce în se-
siunea bursierå de vineri indicele
care reflectå evoluÆia cotaÆiilor
SIF a atins un nou maxim istoric.

Cele cinci SocietåÆi de InvestiÆii
Financiare au råmas în topul pre-
ferinÆelor investitorilor, acestea
acaparînd circa 67,35% din volu-
mul valoric al bursei de ieri.

Investitorii care în ultimul an
au realizat investiÆii în acÆiuni
SIF çi-au dublat investiÆia.

Iulian Panait, preçedintele
"KTD Invest", ne-a declarat: "In-
teresul pentru SIF-uri este în
creçtere pe fondul intrårii pe
acestea a investitorilor stråini
care çi-au fåcut apariÆia pe piaÆa
autohtonå pe fondul îm-
bunåtåÆirii ratingului de Æarå, al
anticipårii raportului de Æarå fa-
vorabil, cît çi al cursului de
schimb care îi avantajeazå".
Domnia sa afirmå cå volumul
total al cumpårårilor a depåçit
de patru ori pe cel al vînzårilor
afiçat în piaÆå în cursul çedinÆei
de ieri, iar comportamentul din
piaÆå este similar cu cel al inves-
titorilor instituÆionali. Domnul
Panait susÆine cå au fost realiza-
te achiziÆii importante de acÆiuni
SIF. "Nu poate fi vorba de inves-
titorii autohtoni întrucît cei care
au acÆionat în piaÆå au o forÆå fi-
nanciarå puternicå, fiind deci
investitori stråini. Pe piaÆa noas-

trå de capital, investitorii insti-
tuÆionali autohtoni sînt fonduri-
le de investiÆii, cele private - con-
centrate cåtre investiÆii directe çi
societåÆile de asiguråri, înså
acestea cu o proporÆie la Burså
de doar 10% din activ". Ca atare,
domnia sa considerå cå investi-
torii instituÆionali stråini çi-au
fåcut simÆitå prezenÆa ieri la
Burså.

Domnul Panait considerå cå
raÆional ar fi så ne açteptåm la
corecÆii.

Domnul Dan Valcu, specialist
în analiza tehnicå "Educofin",
considerå: "ïn cazul BET - FI,
maximul atins în luna februarie
nu a putut fi depåçit semnifica-
tiv în a doua încercare, în au-
gust, ci foarte recent, în cursul
zilei de ieri pe volum ridicat. Din
punct de vedere tehnic, SIF-uri-
le çi BET - FI erau deja în cadrul
unei formaÆiuni grafice pozitive
numitå «triunghi ascendent»".
Domnia sa considerå cå "atunci
cînd totul este prea frumos ne
gîndim la planificarea ieçirii".

Cel mai lichid råmîne în conti-
nuare SIF 5 Oltenia, societatea
avînd un nou maxim istoric în
aceastå såptåmînå la 1,90 RON
çi o pondere în totalul schimbu-
rilor de peste 24,5%, fiind pri-
mul emitent în topul lichiditåÆii.
SIF 5 Oltenia este avantajatå
faÆå de celelalte SIF-uri de o su-
bevaluare mai însemnatå çi de
un portofoliu de acÆiuni mult
mai valoros.

Andreea Negru

NENAD PACEK, ECONOMIST INTELLIGENCE UNIT:

România este în cea mai bunå formå
România nu a mai fost nicio-

datå într-o formå mai bunå ca
acum,adeclaratNenadPacek,di-
rector, CEEMEA, Economist In-
telligence Unit, în cadrul celei
de-a Çaptea Mese Rotunde pe te-
me de business cu Guvernul
României. Domnia sa spune cå
investitorii manifestå entuziasm
faÆå de piaÆa Æårii noastre, datoritå
climatului de stabilitate çi de
creçtere existent în prezent. Ne-
nad Pacek considerå înså cå
aceastå creçtere va fi mai reduså
în cinci urmåtorii ani, de
4,5%-5%, nu 8% ca pînå acum,
înså, în ciuda acestui fapt, viziu-
nea asupra pieÆei noastre este
una foarte optimistå. Alexander

Rinnooy Kan, membru al Consi-
liului de AdministraÆie al "ING
Group", a întårit declaraÆiile
domnului Pacek çi a precizat cå
interesul ING pentru Æara noa-
strå se manifestå în special pe
douå direcÆii - reforma pensiilor
çi produsele de hedging.

De domeniul pensiilor este in-
teresat çi IBM, a declarat Piero
Corsini, directorul general al
IBM CEMA, care a adåugat ace-
stui sector çi pe cel al finanÆelor,
precum çi o colaborare cu Mini-
sterul EducaÆiei, BCR çi Raiffei-
sen. (A.B.)

(CitiÆi, în pagina 3, Preçedinte-

le Traian Båsescu: "Nu existå al-

ternativå la integrarea în UE")

ïNæELEGERE BANCA MONDIALÅ-FMI:

æårile sårace, iertate de datorii în
sumå de 57,5 miliarde de dolari

Banca Mondialå çi Fondul Mo-
netar InternaÆional (FMI) au de-
cis, la finele reuniunii desfåçu-
ratå la Washington, în perioada
24-25 septembrie, så anuleze
57,5 miliarde de dolari din dato-
riile Æårilor sårace, ca så uçureze
povara acestor state. Anularea
debitelor reprezintå punerea în
practicå a iniÆiativei lansatå, în
luna iulie, de Grupul celor Opt
state industrializate. ïnÆelegerea
priveçte datoriile cåtre Banca
Mondialå, FMI çi Banca Africanå

pentru Dezvoltare, çi ea a fost
trimiså cåtre consiliile de condu-
cere ale acestor instituÆii, pentru
aprobarea finalå, dupå cum a
anunÆat preçedintele Båncii
Mondiale, Paul Wolfowitz.

"Acesta este un moment ce re-
prezintå o oportunitate realå", a
spus Wolfowitz, într-o decla-
raÆie de preså comunå cu direc-
torul general al FMI, Rodrigo de
Rato. Wolfowitz considerå cå
acum a fost limpezitå calea
cåtre anularea datoriilor çi

aceasta reprezintå doar un pas
în procesul de extindere a eco-
nomiilor Æårilor sårace. Un
numår de 38 de state pot fi eligi-
bile pentru iertarea de datorii în
proporÆie de 100%, majoritatea
din Africa Sub-Saharianå.

Wolfowitz a concluzionat cå
mai importantå decît çtergerea
datoriilor çi majorarea spriji-
nului financiar este realizarea
unui acord global comercial.

Alina Vasiescu

"Hidroelectrica" va vinde energie
electricå numai prin licitaÆii anuale

Specialiçtii Ministerului Eco-
nomiei çi ComerÆului (MEC) çi
ai AutoritåÆii NaÆionale de Re-
glementare în Domeniul Ener-
giei Electrice (ANRE) au elabo-
rat un nou contract bilateral de
energie între producåtori çi
clienÆii eligibili. Måsura intervi-
ne în urma unor semnale lan-
sate de PreçedinÆie privind mo-
nopolul deÆinut de unii inter-
mediari în vînzarea de energie
hidro cåtre consumatorii in-
dustriali çi alÆi agenÆi economi-
ci. De asemenea, aceste con-
tracte nu erau fåcute publice,
iar preÆul de vînzare al energiei
hidro cåtre aceste firme inter-

mediare era, de asemenea,
confidenÆial.

Ministrul economiei, CodruÆ
Çereç, a declarat ieri, în cadrul
unei conferinÆe de preså, cå
"Hidroelectrica" çi toÆi ceilalÆi pro-
ducåtori vor fi obligaÆi så-çi vîndå
energia electricå pe piaÆa liberå
prin licitaÆii anuale. Dupå ce vor fi
desemnaÆi cîçtigåtorii, vor fi
încheiate çi contractele bileterale,
prin care cumpåråtorii se obligå
så plåteascå energia contractatå,
chiar dacå nu o vor consuma (sau
revinde, dupå caz) în întregime.

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

Vicepreçedintele CNVM, Paul Miclåuç, promoveazå o nouå concepÆie în piaÆa de capital

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.09.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,92 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5343 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,02 RON

• FORTUNA GOLD (26.09). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,11 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,18 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,72 RON

• FVP (26.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,4502 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,3814 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,05 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,91 RON

• FORTUNA CLASSIC (26.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,79 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6376 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,7023 RON

• FON (26.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,5026 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,12 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6256 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,46 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,4471 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,1187 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Mindbank, . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5%

• la 3 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 6 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• la 9 luni

BCR, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 12 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (iulie):957RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (26.09.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5518 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9489 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.09.2005)

• BET: 6317,75 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,03%

• BET-C: 3845,41 . . . . . . . . . . . . . . . 0,81%

• BET-FI: 35.193,13. . . . . . . . . . . . . . 1,96%

• BET ROTX: 13.416,72. . . . . . . . . . . 1,11%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (26.09.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,91 RON
V- ParisExchange . . . . . . . . . . . . . . . . 2,95RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON
V - Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . 3,55 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
AUGUST 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,1%


