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FMI: Fed va continua sa-si majoreze

dobinda

®0 inda in t
americana

Banca centrald a Statelor Uni-
te, Rezerva Federala (Fed), va
continua  si-si  majoreze
dobinda de referin{a, pe masura
ce pretul ridicat al petrolului
sporeste presiunile inflationi-
ste, considera economistul sef
al Fondului Monetar Internatio-
nal (FMI), Raghuram Rajan.
"Pretul petrolului afecteaza
flatia, care a inceput s creasca
in SUA", a afirmat Rajan,
adaugind ca Fed va urmari cu
atentie aceasta situatie si, pro-
babil, va continua procesul de
majorare a dobinzi de referinta
pe termen scurt.

FMI a anuntat recent, o data cu
publicarea raportului cuprinzind
perspectivele  referitoare  la
cresterea economiei mondiale,
ca, in ciuda recentei majorari a
pretului petrolului, in 2005 si
2006 economia mondiala va
inregistra un ritm de expansiune
de 4,3%, superior medm de

D¢

fost unul limitat in Asia, insa este
posibil ca subventiile considera-
bile acordate de unele guverne
pentru combustibili si puna in
pericol economia. Raghuram Ra-
jan a apreciat ci economiile care
se bazeaza pe exporturi trebuie
sd se concentreze pe investitii de
calitate si pe cresterea consu-
mului.

De mentionat ci majorarea
dobinzil Fed are efecte pozitive
asupra dolarului, impulsionind
aprecierea acestuia. O dobinda in
crestere sporeste atractivitatea
activelor americane pentru inve-
stitori. Banca centrald a SUA si-a
majorat dobinda de referintd luna
trecuta cu 0,25%, aceasta fiind a
11-a crestere adoptata de Fed
dupa iunie 2004. In prezent,
dobinda Fed este de 3,75%, cel
mai ridicat nivel de dupa vara
anului 2001. Fed a semnalat ca
este posibil sa urmeze si alte ma-
jorari, utilizing

crestere de 3,9% 1
ultima decada. Raghuram Rajan
a confirmat aceste estimari, insa
a apreciat ca riscurile pe care le
presupune nivelul ridicat al
preturilor la petrol, au crescut in
ultimele luni. In opinia economi-
stului sef al FMI, pina acum efec-
tul pretului ridicat al petrolului a

d aceeasi expresie
pe care a folosit-o siin trecut, cind
aestimat ca va putea continua sa
majoreze rata dobinzi de referinta
“intr-un ritm masurat". Majorita-
tea analistilor sint de parere ca
expresia se traduce printr-o noua
majorare a dobinzi cu 0,25%.

Alina Vasiescu

Recuperind pozitia de arbitru, Ty
scu lanseaza provocarea reforme
partidele sa se replieze. Evemunlul esec in
actiunea majoritatii de a revoca cei doi
presedlml ai Camerelor nu va afecta in-
fluenta presedintelui. Opozitia, in special
PSD, nu va mai putea lipsi de la viitoarele
consultari, in vreme ce tema reformei politi-

ce i-a fost deja expropriata.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (6.10.2005)
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CONFERINTA DREPTUL AFACERILOR PENTRU 2006

Valeriu Stoica:
— = "Fondul Proprietatea - un
risc birocratic §i economic'’

ondul "Proprietatea”,
infiintat in baza Legii
nr. 247/2005, aduce
un risc birocratic si
economic inutil, apre-
ciaza Valeriu Stoica, profesor
universitar si fost lider al PNL,
in cadrul lucrérilor conferintei
"Dreptul  afacerilor  pentru
2006". Totodatd, domnia sa a
adaugat ca acest fond nu are un
capital social bine definit.
Dezvoltind acelasi subiect,
domnul Gheorghe Piperea, lec-
tor universitar la Facultatea de
Drept din Bucuresti, a apreciat
ca mecanismul acordarii des-
pagubirilor previzut de Legea
nr.247/2005 este eronat, desi

FM
fau,rlll or pen
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"ideea de a acorda despagubiri
care si fie mobilizate pe piata de
capital este interesanta". Ca-
racterul eronat const in faptul
ca fostilor proprietari ai bunuri-
lor nationalizate li se oferd un

tru 2006

,,....-... 4o ploent!

e

in mod abuziv. Acest fond este
un organism de plasament co-
lectiv in valori mobiliare, orga-
nizat sub forma de societate de
investitii financiare. Pe de alta
parte, calitatea de actionar

risc, in locul unei ari
reale a prejudiciului suferit prin
imposibilitatea restituirii in na-
turd. Pe de alta parte, infiinta-
rea "Fondului Proprietatea”
incalcd principiul garantarii
proprietatii si principiul li-
bertatii de asociere. Legea nr.
247/2005 a stabilit infiintarea
"Fondului Proprietatea’, pentru
a asigura resursele financiare
necesare acordarii despagubiri-
lor aferente imobilelor preluate

intr-o a pre-
supune asocierea la risc cu cei-
lalti actionari. Asadar, riscul
unei investitii in actiuni cotate,
asa cum sint viitoarele actiuni
ale Fondului "Proprietatea”, este
si mai pregnant, avind in vedere
volatilitatea acestor instrumen-
te financiare, in conditiile in care
capitalul social este greu de con-
stituit in acest moment. Gheor-
ghe Piperea a mai adaugat ci,
desi Fondul exista inca de la in-

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Dacd nu stii
incotro mergi,
nici un drum nu
te va duce
nicdieri.

Henry Kissinger

Baza sportiva din
bragovean Tractorul va costa
peste 1 milian de euwro
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Sub egida Baroului Bucuresti, CCIR si
AOAR, ziarul "Bursa" a organizat eri,
in colaborare cu SCA "Piperea & Aso-

iatii", o conferinta cu tema "Dreptul
Aacerilor pentru 2006 La dezbateri
au participat Victor Babiuc, presedin-
tele Camerei de Comert a Romaniei,
Cristian lordanescu, decanul Baroului
Bucuresti, lon Turcu, profesor univer-
sitar doctor, Stanciu D. Carpenaru,
profesor universitar, Valeriu Stoica,
profesor universitar, Gheorghe Pipe-
rea, lector universitar, Calin Zamfire-
scu, presedintele Uniunii Barourilor
din fara noastra, Arin Stanescu,
presedintele UNPRL si Flavius Baias,
lector universitar. Printre subiectele
abordate de vorbitori s-au aflat pro-
blema procedurii insolventei comer-
ciale (vezi articolul "Perspectivele de
modificare a legislatiel falimentului,
din pag. 10), Fondul Proprietatea, re-
forma si strategia fiscald, precum si
conflictele de afaceri.

trarea in vigoare a legii, parado-
xal, acesta nu functioneaza, nu
are portofoliu si nu este cotat la
bursa, iar situatia nu pare sa se
rezolve intr-un timp bine deter-
minat. Domnia sa a propus,
pentru problema despagubirilor
cuvenite fostilor proprietari de
imobile in natura care nu bene-
ficiaza de restituire, solutia emi-
terii de obligatiuni de stat, sca-
dente in 7-10 ani si cotate la
bursa. Gheorghe Piperea consi-
deré cé aceasta solutie ar fi per-
mis statului sa rezolve echitabil
si relativ ieftin problema imobi-
lelor nationalizate.

Valentin Roman
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Crima organizata
si coruptie
institutionalizata
in cazul BIR

Comisiile parlamentare pen-
tru cercetarea abuzurilor au
inaintat Biroului Permanent
al Senatului un raport comun
privind Banca Internationald
a Religiilor (BIR), in care se
afirma ca, in urma verificari-
lor efectuate asupra procedu-
rii de faliment si de lichidare,
s-a ajuns la concluzia ci este
vorba despre "o actiune de
crimd organizatd si coruptie
institutionalizata".

Raportul precizeaza ca s-a
stabilit cu certitudine faptul
ca "un grup de interese’, im-
preund cu unele persoane din
conducerea Bancii Nationale a
Romaniei - Emil Iota Ghizari,
Mihai Bogza - dar si cu com-
plicitatea unor magistrati, a
reusit sa-si acopere activita-
tea de "falimentare premedi-
tata" a BIR si de lichidare a
bancii "printr-un adevarat
jaf', informeaza Rompres.
Acest lucru s-ar fi intimplat
prin evitarea unor acte nor-

mative si dupa arestarea fo-
stului consilier guvernamen-
tal Fanel Pavalache.

Actiunea de premeditare a fa-
limentului BIR ar fi dovedita,
conform raportului, prin "docu-
mente indubitabile", care arata
ca lichidarea bancii s-a facut
"printr-o adevarata devastare” a
patrimoniului si a fondurilor
sale si prin insusirea de catre li-
chidator - firma "Reconversie si
valorificare active/Moore Ste-
phens" - a peste 550 de miliarde
de lei vechi, sub forma de sala-
rii, onorarii sau comisioane.
Raportul ii incrimineaza si pe
judecatorii Sectiei a VII-a Co-
merciale de la Tribunalul Bucu-
resti, care ar fi "total aserviti"
grupului de interese care a fali-
mentat BIR. In document se
mai mentioneaza ci Parchetul
General a fost sesizat de Comi-
sia pentru abuzuri a Camerei
Deputatilor in legitura cu ace-
ste aspecte inca din 13 februa-
rie 2002. =

TIM BECK, ANALIST FITCH:

Inflatie
de 9,2%, la
finele anului

Un studiu al agentiei londo-
neze de rating "Fitch" estimeaza
o ratd a inflatiei la sfirsitul
anului de 9,2%. Banca Natio-
nala si-a propus insd o tinta
mult mai ambitioasa de 7.,5%
(decembrie/decembrie), cu o
marja de eroare de plus/minus
un punct procentual. Domnul
Isarescu afirma cu ceva timp in
urma ca media anuala a inflatiei
se va situa sub 10% la finele
anului in curs. Analistul finan-
ciar Florian Libocor estimeaza o
inflatie de 7,5% la sfirsitul
anului si de 8,4% calculata ca
medie a tuturor lunilor anului.
Pentru anul viitor, domnul Libo-
cor a prognozat o inflatie de
5,5% si o medie de 6,3%.

Tim Beck, analist "Fitch", con-
sidera c3, in ciuda cresterilor ra-
pide ale Produsului Intern Brut,
tara noastra ramine una saraca.
Romanii vor incheia anul cu un
PIB pe cap de locuitor de 3.300
dolari pe intreg anul, apreciaza
domnul Beck. Domnia sa mai
considera ca PIB se va majora cu
5,8% in acest an si cu 5% anul
viitor. Aceste rate ramin insa ri-
dicate comparativ cu cele ale
statelor din Uniunea Euro-
peana, dar semnificativ mai mici
decit anul trecut cind acelasi in-
dicator a_inregistrat un ritm de
crestere de 8,3%.

Magda Stoica
(continuare in pagina 8)

Liberalii nu au om pentru

AVAS

@ La mai bine de o luna de la demiterea lui Gabriel

Zbircea,

dinte AVAS ramine o

noului p

necunoscuta pentru toate mediile decizionale

acd in urma o saptamina

se vehiculau cel putin pa-

tru nume pentru pre-

Tuarea presedintiei
Agentiei pentru Valorificarea Ac-
tivelor Statului (AVAS), acum se
pare ci nimeni nu se mai incu-
meta sd pronunte vreun nume.
Surse din conducerea AVAS ne-au
declarat ¢ toti cei carora le-a fost.
propusa preluarea sefiei insti-
tutiei au declinat oferta, pe de o
parte deoarece "este aproape im-
posibil sa nu iesi sifonat la sfirsi-
tul mandatului’, pe de alta parte
pentru ¢ "nu prea au fost pro-
puse persoane care sa faca fata
cerintelor postului’,

In aceste conditii, portofoliul
AVAS, aflat in curtea PNL, ar
putea sa ajunga in ograda PD.
Se pare, insa, ca o decizie in
acest sens va fi luaté la incepu-
tul saptaminii viitoare, in Con-

siliul de Coordonare al Aliantei
DA. Asta, in conditiile in care in-
terimatul doamnei Giliola Cior-
teanu la conducerea AVAS ex-
pird, conform legii, peste mai
putin de zece zile. Astfel, numi-
rea unui inlocuitor al lui Gabriel

Zbircea, fost presedinte al
AVAS, s-ar putea produce in cel
mult doua saptamini.

Surse din interiorul insti-
tutiei, care au dorit sa-si
pastreze anonimatul, ne-au de-
clarat ca viitorul presedinte nu
va fi din rindul liberalilor, mai
mult chiar - nu va avea culoare
politica. Succesorul lui Zbircea
va fi, cel mai probabil, un apro-
piat al primului ministru Calin
Popescu Tériceanu si va prove-
ni din rindul avocatilor.

Catalin Oprea
(continuare in pagina 4)

"Rompetrol Rafinare" si
"Banca Transilvania" - tinte
pentru investitorii strategici

"Banca Transilvania" si "Rom-
petrol Rafinare" se afl intre pri-
mele zece companii est-europe-
ne care prezintd un interes deo-
sebit pentru grupurile occiden-
tale de investitori in vederea
preludrii, potrivit unui studiu
realizat de Raiffeisen Centro-

bank (RCB).

"Banca Transilvania" si "Rom-
petrol Rafinare" se situeaza in to-
pul primelor zece companii din
{ara noastra vizate de preludri.

Presedintele "Banca Transil-
vania“, Robert Rekkers, ne-a
declarat: "Banca Transilvania

ramine cea mai importanta
banca privata o data cu privati-
zarea Bancii Comerciale Roma-
ne si a Casei de Economii si
Consemnatiuni.

Andreea Negru
(continuare in pagina 4)

Robert Ferran a renuntat
la functia de presedinte
al "Biofarm"

Robert Ferran, fostul actionar
majoritar al producatorului far-
maceutic "Biofarm" Bucuresti,
a renuntat la functia de prese-

dinte al Consiliului de Admini-
stratie. In locul acestuia a fost
ales actualul director general al
companiei, Danut Vasile, infor-
meaza un comunicat al Biofarm
remis pietei Rasdaq.

La sedinta Consiliului de Admi-
nistratie au participat Robert Fer-
ran -in calitate de presedinte, prin
teleconferinta de la New York, cit
si Ristea Priboi - membru CA.
Fostul presedinte a devenit
ctionar semnificativ al "Biofarm"
in anul 2000 cind detinea 19,60%
din capital, pachetul de actiuni
majorindu-se in timp pina la
49,9%. De la inceputul acestui
an, cu pachete substantiale de

actiuni "Biofarm” au fost perfecta-
te tranzactii atit de societatile de
investitii financiare cit si de alti in-
vestitori pe piata de capital. De
atunci, actionariatul companiei
farmaceutice s-a modificat sem-
nificativ, cea mai importanta
schimbare fiind diminuarea par-
ticipatiei  presedintelui  Robert
Ferran la sub 5% din titturi.

In cadrul sedintei CA care a
avut loc la 8 octombrie s-a stabi-
lit si ordinea de zi a Adunarii Ge-
nerale Ordinare a Actionarilor,
convocata pentru 14 octombrie.

Andreea Negru
(continuare in pagina 4)



