
Constructorii cer scutirea
de TVA pentru realizarea
de locuinÆe
l Måsura va ieftini considerabil locuinÆele çi va conduce la o creçtere puter-
nicå a ofertei în domeniu

AsociaÆia Românå a Antrepre-
norilor de ConstrucÆii (ARACO)
a transmis, la finele såptåmînii
trecute, o adreså
cåtre Ministerul Fi-
nanÆelor Publice çi
Guvern în care cere
scutirea de TVA la
construcÆia de lo-
cuinÆe. Solicitarea
ARACO a fost dez-
båtutå çi la Confe-
rinÆa "Codul Fiscal
2006 în contextul
strategiei fiscale a
României pe 2006-
2007", organizatå în
luna septembrie a
acestui an, cît çi la
çedinÆa grupului de
dialog social de la
Ministerul FinanÆe-
lor Publice de
såptåmîna trecutå.
AsociaÆia, prin re-
prezentanÆii såi, a
prezentat atunci
unele amendamen-
te cu privire la taxa
pe valoarea adåu-
gatå (TVA). Aceste propuneri
sînt menite, pe de o parte, så
conducå la relansarea con-
strucÆiei de locuinÆe, iar, pe de
altå parte, så înlåture unele difi-
cultåÆi financiare provocate an-

treprizelor de construcÆii de mo-
dul actual de platå a TVA.

Conducerea ARACO ne-a de-

clarat cå aceastå propunere
vine în consens cu practica eu-
ropeanå, întrucît, în septembrie
1999, prin directiva
77/388/EEC, s-a introdus în
cinci Æåri (FranÆa, Belgia, Italia,
Spania çi Portugalia) aplicarea

unei cote TVA reduså pentru
anumite activitåÆi cu consum
mare de mînå de lucru, printre

care çi locuinÆele.
Astfel, Marea Brita-
nie beneficiazå de
cota "0" pentru TVA,
FranÆa - 5,5%, Bel-
gia - 6%, Portugalia -
5%. Primul bilanÆ çi
reînnoirea måsurii
pînå în acest an au
evidenÆiat efectele
deosebit de favora-
bile generate de
aceastå måsurå.

Dupå prezentarea
unei analize în mate-
rie de costuri dar çi
de cîçtiguri fiscale çi
sociale generate de
efectele indirecte ale
måsurii, Uniunea
Europeanå a Promo-
torilor în ConstrucÆii
(UEPC) a înaintat re-
cent Parlamentului
European o decla-
raÆie prin care se
face apel la Consiliul

Europei pentru extinderea apli-
cabilitåÆii directivei amintite tu-
turor statelor membre.

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

Dupå privatizare,
BCR are çanse mici
så mai ajungå la Burså

S
trategia de privatizare a
Båncii Comerciale
Române face aproape
imposibilå listarea bån-
cii pe piaÆa de capital.

Aceasta este concluzia reprezen-
tanÆilor pieÆei, dupå ce a devenit
public faptul cå un procent de
61,88% din capitalul social al
BCR va fi vîndut unui investitor
strategic. Pachetul de 61,88% din
acÆiuni va reveni unui investitor
puternic, instituÆional, circa 8%
din capitalul social va fi distribuit
salariaÆilor çi alte 30 de procente

sînt deÆinute cumulat de cåtre
cele cinci societåÆi de investiÆii fi-
nanciare (SIF).

De aici se naçte firesc întreba-
rea: cît la sutåva fi listat laBurså?

Råspunsul este simplu: dupå
cum se prezintå lucrurile, cea
mai mare bancå din Æarå pare cå
va ocoli piaÆa de capital.

Dacå în Æåri precum Polonia çi
Ungariaamasistat la listareaprin
ofertå publicå primarå a celor mai
mari bånci, în România acest lu-
cru nu va putea fi realizat. Sau
cel puÆin, nu prea curînd. Existå,

de fapt, çansa teoreticå prin care
investitorul strategic så prefere så
achiziÆioneze prin Burså cele 8%
råmase la salariaÆi, iar nu printr-o
negociere colectivå/individualå
cu aceçtia. Faptul este foarte
puÆin probabil deoarece un cadru
organizat ar face loc ofertelor de
cumpårare formulate çi de alÆi in-
vestitori decît acÆionarul majori-
tar.

Varujan Vosganian, preçedin-
tele Comisiei de Buget, FinanÆe,
Bånci din Senat, ne-a declarat:
"ïn ultimii ani, deçi Bursa a

avut o creçtere a importanÆei ca
valoare tranzacÆionatå,
numårul investitorilor a råmas
practic acelaçi, de circa 10.000
de investitori activi. De aseme-
nea, nici måcar menÆinerea co-
tei de impozitare de 1% nu este
stimulativå. Pentru a creçte
numårul de investitori çi po-
tenÆialul de încredere al Bursei
trebuie diversificate instrumen-
tele financiare de operare, res-
pectiv tranzacÆionarea de titluri
de stat, obligaÆiuni ipotecare çi
nu în ultimul rînd listarea unor
companii mari în curs de priva-
tizare, de genul BCR".

La rîndul såu, directorul ge-
neral al Bursei de Valori Bucu-
reçti, Stere Farmache afirmå:
"O astfel de formulå de privati-
zare a BCR eliminå çansele de
listare a båncii la cota Bursei çi
totodatå çansele de dezvoltare
ale pieÆei de capital româneçti".

Preçedintele Rasdaq, Siminel
Andrei, ne-a declarat: "LecÆiile
BRD çi Petrom nu sînt suficien-
te. Probabil cå vom învåÆa lecÆia
vînzårii prin Burså a unor pa-
chete minoritare, atunci cînd
nu o så mai avem ce så vindem.
Adeseori, asemenea pachete va-
loreazå mai mult decît majo-
ritåÆile deja vîndute".

BCR a obÆinut în 2004 un pro-
fit net de 6.421,1 miliarde de
ROL, înregistrînd o valoare de
peste 8.000 ROL/acÆiune, în
condiÆiile unei valori nominale
de 10.000 ROL.

Andreea Negru

Dincolo de mult discutatele çi disputatele
dosare mai existå cartotecile, evidenÆa in-
formatizatå çi microfilmele originale. Iar
ceea ce oferå SRI sînt propriile prelucråri
sau copii. Sindromul tergiversårii, semn al
incapacitåÆii de reacÆie la frauda politico-
moralå care a paralizat România, funcÆio-
neazå. Antidotul nu a fost produs în cantita-

te suficientå. Iar inocularea lui dupå 50 de ani de teroare bine adminis-
tratå se dovedeçte dificilå.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Sindromul tergiversårii", semnat de
Cristian Pîrvulescu
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EVOLUTII FINANCIARE

Amînarea numirii preçedintelui AVAS
agitå spiritele în interiorul instituÆiei

Numirea unui nou preçedinte
în fruntea AgenÆiei pentru
Valorificarea Activelor Statului
(AVAS) este din nou amînatå,
proces care agitå spiritele în
interiorul instituÆiei. Surse din
interiorul AgenÆiei ne-au declarat
cå "nu este fireascå prelungirea la
nesfîrçit a interimatului doamnei
Giliola Ciorteanu, mai ales în

condiÆiile în care se apropie una
dintre cele mai mari privatizåri, în
speÆå cea a Båncii Comerciale
Române (BCR)". ïn prezent sînt
vehiculate douå variante în
privinÆa alegerii viitorului
preçedinte AVAS - fie cå el
urmeazå så fie numit aståzi, fie
abia dupå publicarea Raportului
de Æarå, în 25 octombrie. (C.O.)

STIRI

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (10.10.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,94 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5442 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,05 RON

• FORTUNA GOLD (7.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,12 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,2 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,79 RON

• FVP (7.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,4794 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,3935 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,08 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,03 RON

• FORTUNA CLASSIC (7.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,80 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6384 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35,2236 RON

• FON (7.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,1280 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,18 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6351 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,48 RON

• ACTIVE DINAMIC (7.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3426 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,0553 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Mindbank, . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• la 3 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 6 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• la 9 luni

BCR, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 12 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (aug.):963RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (07.10.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5866 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9516 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (07.10.2005)

• BET: 6237,93 . . . . . . . . . . . . . . . . -1,04%

• BET-C: 3774,55. . . . . . . . . . . . . . . -0,81%

• BET-FI: 35.140,03 . . . . . . . . . . . . . -1,73%

• BET ROTX: 13.227,08 . . . . . . . . . . -1,14%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (07.10.2005)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,94 RON
V- Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,965RON

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,55 RON
V - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,58 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
AUGUST 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,1%

Sebastian Bodu pune
"artileria" pe cazinouri
l Sorin Constantinescu, reprezentantul cazinouri-
lor: "nicåieri în lume nu sunt sistate activitåÆi care
aduc milioane de euro anual la buget"

Çeful Fiscului nu este interesat
så aducå bani la bugetul de stat çi
urmåreçte, prin închiderea cazi-
nourilor, satisfacerea unui capri-
ciu personal, susÆine Sorin Con-
stantinescu, preçedintele Aso-
ciaÆiei Organizatorilor de Cazinouri
din România (AOCR). "Nu înÆeleg
cum acceptå Guvernul så aibå un
asemenea funcÆionar public,
într-un post atît de important, din
moment ce domnul Bodu nu este
în stare nici måcar så calculeze
TVA-ul dintr-o sumå datå",
afirmå Sorin Constantinescu. ïn
acelaçi timp, domnia sa ne-a
spus cå "nicåieri în lume nu sunt
sistate activitåÆi care aduc milioa-
ne de euro anual la buget".

Sorin Constantinescu ne-a mai
spus cå nu înÆelege comporta-
mentul çefului AgenÆiei NaÆionale
de Administrare Fiscalå (ANAF),
care în loc så fie preocupat så co-
lecteze taxe datorate bugetului,
"domnia sa îçi concentreazå forÆe-
le pe agenÆii comerciali care, prin
lege, nu au cum så acumuleze
datorii". El a precizat cå nu conte-
stå aplicarea amenzilor atunci
cînd se constatå nereguli, dar cå
toatå campania demaratå împo-
triva cazionurilor pare "råzboi
personal al domnului Bodu". So-
rin Constantinescu: "Plåtim
aproape lunar amenzi de peste

250 milioane ROL, pe fiecare cazi-
nou, fie cå sunt nereguli sau nu".
Reprezentantul cazinourilor este
de pårere cå Sebastian Bodu
aplicå acest comportament deoa-
rece "esteavidde imagineçiapariÆii
în public". Sorin Constantinescu
ne-a mai declarat cå efectele deci-
ziei de suspendare a activitåÆii ca-
zinourilor, luatå de ANAF în urmå
cu ceva vreme, încå persistå. Ace-
stea se manifestå prin pierderi
însemnate de clienÆi, care nu mai
au încredere în corectitudinea
personalului din cazinouri. Dom-
nia sa a estimat o scådere de 30%
a veniturilor çi a precizat cå "ima-
ginea cazinourilor va fi refåcutå în
timp çi cu bani mulÆi".

Decizia de retragere de pe
piaÆå a investitorilor israelieni
care deÆin cazinourile din incin-
ta hotelurilor Hilton çi Marriott
persistå, aceçtia fiind în cåutare
de potenÆiali cumpåråtori. So-
rin Constantinescu ne-a spus
cå investitorii stråini nu mai au
încredere în sistemul
românesc, iar efectele vor fi gra-
ve, pentru cå aceçtia îçi vor in-
forma çi partenerii din
stråinåtate asupra climatului
de afaceri din Æara noastrå.

Valentin Roman
(continuare în pagina 3)

"Ozone" vrea så cumpere
"Antibiotice" Iaçi

"Ozone Laboratories" çi-a
exprimat interesul så îl preia
pe producåtorul ieçean de far-
maceutice "Antibiotice". Inve-
stitorul a depus deja la AVAS o
scrisoare de interes pentru
achiziÆionarea pachetului ma-
joritar de acÆiuni, care urmeazå
så fie scos la privatizare.

Un alt concurent la achiziÆio-
narea "Antibiotice" Iaçi este

"Acic Pharmaceuticals" din Ca-
nada, care a depus, de aseme-
nea, o scrisoare de intenÆie în
vederea privatizårii, compania
fiind unul dintre partenerii "An-
tibiotice".

AVAS se pregåteçte så privati-
zeze societatea din Iaçi,
întocmind toatå documentaÆia
necesarå. Procesul propriu-zis
va fi demarat, se pare, la înce-

putul anului viitor. Aceste veçti
i-au influenÆat pozitiv pe inve-
stitorii care au început så-çi
orienteze atenÆia cåtre acÆiunile
companiei "Antibiotice" Iaçi.

Conducerea "Ozone" çi-a ex-
primat interesul în legåturå cu
o posibilå achiziÆie a unei com-
panii româneçti de profil.

AncuÆa Stanciu

Proprietarii vilelor
din Pipera pot spera
så le vîndå, totuçi, bine

Pråbuçirea ar putea înceta la
preÆurile caselor de lux din Pi-
pera - cartierul rezidenÆial din
nordul Bucureçtiului, inundat
de masivele ploi cåzute acum
douå såptåmîni, în urma zvo-
nurilor cå zona va fi canali-
zatå.

Domnul Nicolae Popescu,
arhitectul çef al Primåriei ora-
çului Voluntari (care cuprinde
Pipera), ne-a declarat cå, în
urma încheierii unui partene-
riat public - privat, un investi-
tor israelian va finanÆa realiza-
rea reÆelei de canalizare din zo-
nele Pipera - Tunari çi Iancu -
Nicolae. Domnul Popescu a
spus cå proiectul face parte

dintr-o strategie de dezvoltare a
oraçului Voluntari, care va fi
implementatå în termen de doi
ani. Arhitectul çef a precizat cå,
începînd chiar din anul care
vine, vor fi înlocuite conductele
de canalizare din zonele inun-

date recent. Locuitorii zonei Pi-
pera sînt dezorientaÆi de ploile
care au lovit atît de aspru Bu-
cureçtiul. PrecipitaÆiile au
inundat çi cele mai frumoase çi
mai scumpe case construite în
cartierul rezidenÆial din nordul
oraçului. Apa a umplut în sub-
solurile çi parterele vilelelor de
sute de mii de euro (unele,
chiar de milioane de euro). Pa-
gubele sînt rezultatul proastei
canalizåri din zonå.

PreÆurile ridicate la care ajun-
seserå terenurile çi casele din
Pipera au scåzut simÆitor.

Emilia Olescu
(continuare în pagina 3)

BP primeçte 9 miliarde de dolari
pe una din diviziile sale

Producåtorul britanic de pe-
trol BP Plc, al doilea la nivel
mondial, a decis så renunÆe la
divizia "Innovene", pe care o vin-
de cåtre "Ineos Group Holdings"
Plc, în schimbul sumei de 9 mi-
liarde de dolari. Aceasta este
cea mai mare operaÆiune de
preluare din industria petrochi-
micå, dupå anul 2001. Directo-

rul executiv al BP, John Brow-
ne, declarå cå va utiliza banii
pentru plata acÆionarilor.

ïn urma preluårii, "Ineos"
îçi va majora de patru ori cifra
de afaceri, la 24 miliarde de
euro, de la 6 miliarde. ïn plus,
compania va avea 15.000 de
salariaÆi, de la 7.000 în
prezent. (A.V.)


