
U
niunea Generalå a
Industriaçilor din
România (UGIR) -
1903 susÆine cå
måsurile propuse

de Ministerul de FinanÆe în pri-
vinÆa noului Cod Fiscal conduc
la creçterea gradului de fiscali-
tate la aproape 30%. Acest pro-
cent ne scoate din rîndul Æårilor
cu mediu de afaceri atractiv.
Mai bine decît noi stau chiar çi

Bulgaria (27,65%), Slovacia
(19%), Letonia (23,5%), Litua-
nia çi Rusia.

Noul Cod Fiscal prevede o ma-
jorare a impozitului pe dividen-
de de la 10% la 16% çi o limitare
a nivelului deductibilitåÆilor la
2000 de euro/an. UGIR-1903
cere Executivului så renunÆe la
majorarea cu çase procente çi
så menÆinå impozitul pe divi-
dende la 10% cel puÆin în

urmåtoarele 24 de luni. De ase-
menea, solicitå menÆinerea
art.21 din actualul Cod Fiscal
care prevede deductibilitatea
nelimitatå.

UGIR considerå cå actualii
parametri economici (ratingul
de Æarå BBB, nivelul inflaÆiei çi
al creçterii economice) nu mai
fac necesar acordul cu FMI.

Politica macroeconomicå tre-
buie så nu mai fie restricÆionatå

de politica monetarå. Astfel,
UGIR reclamå faptul cå în noul
Cod Fiscal nu sînt cuprinse ele-
mente de stimulare a economiei
çi a investiÆiilor stråine. Ioan
Cezar Corâci, preçedintele
UGIR, declarå: "Creçterea nu va
aduce o sumå mai mare la bu-
get, ci va frîna economia. Oame-
nii de afaceri vor gåsi metode al-
ternative så îçi plaseze banii,
astfel încît så nu plåteascå mai
mult cåtre buget".

Instabilitatea sistemului fi-
scal determinå numeroase
firme stråine så se retragå de
pe piaÆa româneascå. Aceastå
incertitudine este datå toc-
mai de modificårile frecvente
ale Codului Fiscal. Nu doar
investiÆiile stråine se vor reo-
rienta pe alte pieÆe, dar çi li-
chiditåÆile investitorilor au-
tohtoni ar putea påråsi Æara
noastrå, mai ales acum cînd
legea permite libera circulaÆie
a capitalului.

Oficialii UGIR sînt nemulÆumiÆi
de întîrzierea cu care sînt consul-
taÆi partenerii sociali în elaborarea
proiectelor, deçi au fost fåcuÆi cîÆi-
va paçi în aceastå direcÆie.

Alt aspect vizat de organizaÆie
este reducerea nivelului impo-
zitårii salariilor care este acum
de 49,5%. Media europeanå
este de 38,5%. Un impozit mai
mic ar putea reduce numårui
de angajaÆi care lucreazå la ne-
gru, 2 milioane de persoane
dupå ultimele aproximåri.

Alina CimpoeruJoaca cu bulgåri din AlianÆå are, açadar,
toate çansele så continue, pentru cå de-
mocraÆii continuå så încaseze dividende,
iar PNL nu pare capabil så gåseascå so-
luÆia ieçirii din postura de "Æintå fixå", pe
care i-au rezervat-o aliaÆii. Singura alinare
a liberalilor, deveniÆi stoici fårå voie, ar fi
cå, deçi are un efect de galerie foarte bun,

comportamentul dual brevetat de PRM çi adoptat acum "full option"
de democraÆi a dat rezultate electorale modeste.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Båtaie cu bulgåri, semnat de Cornel
CodiÆå.

EDITORIAL

EVOLUTII FINANCIARE

Au fost deschise ofertele de
participare la privatizarea BCR

Comisia de privatizare a BCR
a deschis, ieri, documentele de
participare depuse, în prezenÆa
celor çapte ofertanÆi: Dexia, Er-
ste Bank AG, BNP Paribas, Ban-
co Comercial Portugues,
Deutsche Bank AG, Banca
NaÆionalå a Greciei, Banca Inte-
sa. Conform legislaÆiei în dome-
niul privatizårii, în cadrul ace-
stei çedinÆe, comisia de privati-
zare a verificat documentele de
participare depuse de investito-
ri pentru achiziÆionarea pache-
tului de 61,8825% din capitalul
social al BCR. Dupå ce comisia
de privatizare va finaliza anali-

za, va comunica lista ofertanÆi-
lor care au îndeplinit condiÆiile
de participare eliminatorii, sta-
bilite de legislaÆia în vigoare.

ïncepînd cu data de 20 octom-
brie 2005, comisia de privatiza-
re va trece la deschiderea oferte-
lor tehnice çi dupå analizarea
acestora, vor fi deschise ofertele
financiare. Comisia de privati-
zare va aplica, asupra acestora,
grila de punctaj çi va anunÆa,
public, numele celor douå bån-
ci, care vor începe negocierile
pentru preluarea pachetului de
acÆiuni ale Båncii Comerciale
Române. ■

STIRI Energia termicå
se scumpeçte cu 20%
� Måsurile de ajutor prezentate de Guvern par cå au
scopul så-i bage çi mai tare în "beznå" pe cetåÆeni

PreÆul NaÆional de ReferinÆå
(PNR) pentru energia termicå
va fi majorat cu 20%, începînd
cu 1 noiembrie 2005. Guver-
nul a luat aceastå decizie la
propunerea AutoritåÆii NaÆio-
nale de Reglementare în do-
meniul Energiei (ANRE).
Astfel, PNR va creçte de la
89,6 la 107,5 RON/Gcal, in-
clusiv TVA.

Concomitent cu implementa-
rea acestei decizii vor fi aplicate
måsuri de sprijin pentru consu-
matori, susÆine Nicolae Opriç,
preçedintele ANRE. Acestea vor
fi reprezentate de creçterea cu
20% a ajutorului acordat de
Guvern familiilor ale cåror veni-
turi, pe membru, se situeazå
sub 310 RON çi de introducerea
tarifului binom, ca soluÆie alter-
nativå de platå a facturii.

Tariful binom, care va fi opÆio-
nal, indiferent de veniturile fa-
miliei çi de opÆiunile vecinilor,
presupune acordarea unei re-
duceri de 2,5% la factura
anualå la energie termicå çi di-
minuarea efortului financiar
din perioada iernii, prin reeçalo-
narea plåÆii pe perioada de varå.
Tariful binom va oferi beneficia-
rilor de servicii douå opÆiuni, ta-
rif de tip B1 çi tarif de tip B2.

Tariful de tip B1 stabileçte fac-
tura de iarnå la nivelul celei din

perioada similarå a anului pre-
cedent çi reeçaloneazå cheltuie-
lile pe perioada anotimpului
estival. Acest tip al tarifului bi-
nom va avea o valoare fixå de
27%. ïn acelaçi timp, tariful de
tip B1 va avea o componentå va-
riabilå de 76,5 RON/Gcal çi una
fixå de 0,01 RON/zi/mp. Pentru
acest tip de tarif, va fi aplicatå çi
o componentå variabilå în
funcÆie de numårul de camere,
de la 0,25 RON/zi pentru douå
camere, la 0,50 RON/zi pentru
patru camere.

Tariful B2 are în vedere
micçorarea facturii la energie
termicå, în timpul iernii 2005,
sub nivelul facturii din iarna
precedentå çi are o valoare a
componentei fixe de 48%.

Beneficiarii care vor decide så
opteze pentru unul dintre cele
douå tipuri de tarif binom vor
putea în acelaçi timp så solicite
çi ajutoare pentru încålzirea
termicå oferite de Guvern.

OpÆiunea pentru tariful bi-
nom trebuie anunÆatå furnizo-
rului de agent termic pînå la
data de 20 noiembrie a anului
în curs, urmînd ca aplicarea
acestui tip de tarif så înceapå de
la 1 ianuarie 2006.

Valentin Roman
(continuare în pagina 4)

Am råmas printre Æårile cu cea mai
mare corupÆie
� "Transparency International": anul 2005 a reprezentat un eçec în privinÆa com-
baterii corupÆiei � Pe o scarå de la 1 la 10, am obÆinut nota 3 la eradicarea corupÆiei

æara noastrå face parte din ca-
tegoria celor 60 de state a cåror
corupÆie este perceputå drept ge-

neralizatå. "Transparency Inter-
national" a studiat 159 de Æåri în
privinÆa Indicelui de PercepÆie a

CorupÆiei (CPI) pentru 2005 çi a
alocatRomâniei3puncte,dintr-un
maxim de zece posibile. Punc-
tajul este cu o zecime superior
celui pe care Æara noastrå l-a pri-
mit în anul precedent, iar în com-
paraÆie cu alte state în curs de in-
tegrare, acesta este inferior (Bul-
garia a obÆinut patru puncte, iar
Turcia 3,50). Punctajul obÆinut
în acest an de Æara noastrå este
similar mediei punctajelor anua-
le obÆinute din 1997 pînå în
2004, situatå la valoarea de 2,97.

Valentin Roman
(continuare în pagina 3)

UGIR AVERTIZEAZÅ:

Fiscalitatea va creçte
de la 24% la 29%
� Nu doar investiÆiile stråine se vor reorienta pe alte pieÆe, dar çi lichiditåÆile investitorilor autohtoni ar
putea påråsi Æara noastrå, dacå vor fi aprobate noile modificåri ale Codului Fiscal

Alan Greenspan: Creçterea preÆurilor
la energie va afecta expansiunea
economiei mondiale

Creçterea preÆurilor la ener-
gie va fi, în mod indubitabil, o
frînå pentru expansiunea
economiei mondiale, în con-
diÆiile în care consumatorii
çi-au redus achiziÆiile de pro-
fil, considerå Alan Green-
span, preçedintele båncii
centrale a SUA, (Rezerva Fe-
deralå - Fed).

PreÆurile record la ÆiÆei, ben-
zinå çi gaze naturale, înregis-
trate dupå dezastrul produs
de uraganele Katrina çi Rita,

au fost "un accident açteptat",
întrucît capacitatea de pro-

ducÆie a råmas în urma cererii
globale, a spus Greenspan
ieri, în cadrul unei reuniuni
cu un grup de investitori japo-
nezi, care a avut loc la Tokio.
Aceasta a fost prima vizitå
efectuatå de Greenspan în ca-
pitala niponå, în ultimii cinci
ani, çi, probabil, ultima în ca-
litate de preçedinte al Fed,
avînd în vedere cå mandatul
såu expirå în luna ianuarie
2006.
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AcÆiunile SIF ating maxim dupå maxim
� Fondul "Proprietatea" va fi la Burså la jumåtatea anului viitor

Cumpåråtorii au fost deosebit
de activi ieri în piaÆå tran-
zacÆionînd, în special, acÆiunile
SocietåÆilor de InvestiÆii Finan-
ciare. Ca urmare, cotaÆiile
acÆiunilor celor cinci societåÆi
de investiÆii financiare au înre-
gistrat maxime dupå maxime.

Indicele BET-FI, care reflectå
evoluÆia cotaÆiilor SIF, a crescut
cu 5%, pînå la 38.500 puncte,
cel mai mare nivel de la listarea
acestor titluri. Creçterile s-au
succedat în timpul çedinÆei de
ieri, pe volume mari de acÆiuni
SIF tranzacÆionate.

Ieri s-au deschis ofertele la
BCR çi ca atare speculatorii au
marcat momentul prin
cumpåråri masive de acÆiuni
SIF. Brokerii apreciazå cå în
piaÆå au existat preponderent in-
vestitori autohtoni çi mai puÆini
cei stråini. Scenariile privind
creçterile masive ale preÆurilor
acÆiunilor SIF sînt multiple, înså
cert este cå acestea s-au înscris
pe trend ascendent, ieri fiind a

doua zi de creçtere susÆinutå.
Avînd în vedere majorarea de

ieri, brokerii apreciazå cå este po-
sibil ca în sesiunea bursierå de
aståzi cotaÆiile så stagneze, înså
acÆiunile SIF se gåsesc în prezent
pe teritorii de preÆ noi çi ca atare
ne putem açtepta la orice.

Adrian Lupçan, analist al "In-
tercapital Invest", ne-a declarat:
"ïn doar douå zile de tranzacÆio-
nare, acÆiunile SIF au generat un
cîçtig medie de peste 9%, mai
mare decît toatå dobînda anualå
a dobînzilor pasive bancare. Amî-
narea cu 24 de ore a procedurii de
deschidere a plicurilor în urma li-
citaÆiei privatizårii BCR a creat o
oarecare nervozitate a
cumpåråtorilor, în condiÆiile în
care vînzåtorii au preferat så amî-
ne momentul unor ieçiri de porto-
foliu în perspectiva aflårii unor
noutåÆi privind preÆul minim po-
tenÆial al privatizårii BCR".

Andreea Negru
(continuare în pagina 7)

Ioan Cezar Corâci, preçedintele UGIR, declarå: "Creçterea nu va aduce o sumå mai mare la buget, ci va frîna economia.

Varujan Vosganian: Bursa nu çi-a
valorificat încå întregul potenÆial

Varujan Vosganian, preçedin-
tele Comisiei de Buget, FinanÆe,
Bånci din Senat, considerå cå
Bursa de Valori Bucureçti nu
çi-a valorificat încå întregul po-
tenÆial. Cu prilejul celei de a
IV-a ediÆii a Forumului pieÆei de
capital organizat de FinMedia,
domnul Vosganian spune cå
pentru aceasta ar fi avut nevoie
de corelarea celor douå pîrghii -
coerenÆa instituÆionalå çi exi-

stenÆa unor legi care så impul-
sioneze creçterea cererii çi ofer-
tei pe piaÆa de capital.

Domnia sa considerå cå nu
existå o bunå coordonare la
nivelul autoritåÆilor faÆå de
piaÆå. "Pînå în prezent, Mini-
sterul FinanÆelor a avut o im-
plicaÆie firavå în piaÆa de capi-
tal", concluzioneazå senatorul
PNL.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (19.10.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,96 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5564 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,11 RON

• FORTUNA GOLD (18.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,14 RON

• ORIZONT (18.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,38 RON

• TEZAUR (18.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,82 RON

• FVP . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,509 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,4417 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,20 RON

• CAPITAL PLUS (18.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15 RON

• FORTUNA CLASSIC (18.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,79 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,674 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35,5981 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,8161 RON

• Intercapital (18.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,26 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6467 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,62 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,5299 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,1508 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Mindbank, . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• la 3 luni

Mindank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 6 luni

Minbdank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 9 luni

Mindbank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 12 luni

Mindbank, RIB . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (aug.):963RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (18.10.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5983 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0102 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.10.2005)

• BET: 6496,04 . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,26%

• BET-C: 3869,47 . . . . . . . . . . . . . . . 1,41%

• BET-FI: 38.633,02. . . . . . . . . . . . . . 5,11%

• BET ROTX: 13.774,13. . . . . . . . . . . 2,55%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (18.10.2005)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,00 RON
V- Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,015RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,58 RON
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,60 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
Septembrie 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%


