
Chiar dacå maghiarii au sta-
bilit cå putem conta pe sprijinul
lor în procesul de aderare la
Uniunea Europeanå, dupå cum
a afirmat primul-ministru Fe-
renc Gyurcsany, aceçtia sînt
nemulÆumiÆi de faptul cå auto-
ritåÆile române au îngheÆat lu-
crårile la autostrada Transilva-
nia (Braçov-Oradea-Borç). Çe-
dinÆa de guvern româno-ma-
ghiarå, care a avut loc ieri, în
premierå, la Palatul Victoria din
Bucureçti, a scos la ivealå neîn-
Æelegeri între reprezentanÆii ce-
lor douå Cabinete. Premierul
român, Cålin Popescu Tåricea-
nu, a amintit cå lucrårile çi fi-
nanÆarea pentru construcÆia
autostråzii Transilvania nu vor
fi reluate decît atunci cînd va fi
realizat acordul între Ministerul
Transporturilor çi compania
americanå "Bechtel" în privinÆa
renegocierii contractului, în
conformitate cu legislaÆia
româneascå. "Prevederile con-
tractuale nu sînt în conformita-
te cu legislaÆia românå çi nici cu
cea internaÆionalå", a declarat
Tåriceanu, adåugînd: "Negocie-
rile privind rediscutarea acesto-
ra între reprezentanÆii compa-
niei contractante çi Ministerul
Transporturilor sînt în curs, iar
la finalul acestora trebuie så
ajungem la un acord care se ba-
zeazå pe un principiu: contrac-
tul comercial trebuie så res-

pecte legile Æårii".
ConstrucÆia autostråzii Bra-

çov-Oradea-Borç a constituit
una dintre temele principale
abordate în cadrul çedinÆei co-
mune, premierul român rea-
firmînd cå acordul privind reali-
zarea autostråzii, încheiat de
guvernul precedent (Nåstase),
nu respectå prevederile europe-
ne privind achiziÆiile publice çi,
de aceea, finanÆarea trebuie asi-
guratå exclusiv din resurse
româneçti, fårå fonduri comu-
nitare. Amintim cå primul-mi-
nistru declara recent cå, potrivit
unei clauze "ciudate" a contrac-
tului încheiat cu "Bechtel", sta-

tul român trebuie så plåteascå
250 de milioane de dolari în
avans acestei companii, urmînd

ca decontarea çi justificarea
cheltuielilor så fie fåcute la ter-
minarea lucrårilor.

ïn acelaçi cadru, premierul
român a declarat cå a pus la dis-
poziÆia pårÆii ungare toatå docu-
mentaÆia realizatå pînå acum în
proiectul de exploatare auriferå
de la Roçia Montanå. Tåriceanu
a subliniat, înså, cå realizarea
acestuia nu Æine de o decizie a
guvernului de la Bucureçti, fiind
un proiect privat în totalitate.
Exploatarea minierå realizatå de
compania canadianå "Roçia
Montanå Gold Corporation" in-
trå sub incidenÆa convenÆiei pri-
vind evaluarea impactului asu-
pra mediului în context tran-
sfrontalier. Aceasta obligå Æårile
de origine så includå în procesul
de luare a deciziilor çi statele
care ar putea fi afectate.

Tot în çedinÆa comunå, pårÆile
au convenit så coopereze în vii-
tor în lupta împotriva corupÆiei
çi în domeniul migraÆiei, în baza

unui protocol încheiat, ieri, de
Ministerul AdministraÆiei çi In-
ternelor de la noi çi Ministerul de
Interne din Ungaria. Cele douå
ministere vor coopera pentru in-
formarea çi schimbul de expe-
rienÆå în domeniul admini-
straÆiei publice çi al funcÆionårii
autoritåÆilor publice locale, pen-
tru reglementarea juridicå çi
asigurarea funcÆionårii siste-
mului serviciilor publice, supra-
vegherea frontierei çi a ordinii la
frontierå, modernizarea docu-
mentelor, lupta împotriva crimi-
nalitåÆii organizate, cooperarea
în domeniul migraÆiei.

Pe de altå parte, în cadrul çe-
dinÆei comune de guvern au
avut loc informåri reciproce pe
alte proiecte.

Cåtålin Oprea
(continuare în pagina 9)

Dupå Italia, sîntem singura Æarå euro-
peanå în care cineva cumuleazå rolurile
de proprietar de club çi înaltå faÆå ministe-
rialå. Vå las pe dumneavoastrå så ghiciÆi
ce alte asemånåri existå între cele douå
Æåri de ginte latinå, din perspectiva co-
rupÆiei, iar eu am så vå spun care este
deosebirea: ea constå în aceea cå ei au çi

instituÆii, politicieni çi "liberi profesioniçti" care luptå organizat çi
din toate puterile împotriva corupÆiei, plåtind uneori cu viaÆa acea-
stå opÆiune moralå çi civicå!

CitiÆi, în pagina 3, articoul "La firul ierbii", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

EVOLUTII FINANCIARE

ïN LUNA SEPTEMBRIE

SIF2 "Moldova" çi SIF5 "Oltenia"-
vedetele pieÆei
� A fost tranzacÆionat cîte circa 10% din capitalul social al SIF2 çi SIF5
� SIF5 deÆine cele mai multe companii listate � SIF1 "Banat -Criçana"- cea
mai mare apreciere a portofoliului

SocietåÆile de InvestiÆii Finan-
ciare (SIF) prezintå un total al
activelor nete de peste 4,683 mi-
liarde de lei, la finele lunii trecu-
te, ceea ce reprezintå o creçtere
cu 4,3% faÆå de luna anterioarå
sau 45,1% faÆå de finele anului
trecut, potrivit celor mai recente
date raportate de UNOPC.

ïn perioada analizatå, SIF "Ol-
tenia" çi SIF "Moldova" au avut
cea mai mare lichiditate, doar
într-o singurå lunå tran-
zacÆionîndu-se pe fiecare din ele
peste 10% din capitalul lor so-
cial, în cuantumul a 10.716
tranzacÆii realizate pe SIF "Mol-
dova" çi 10.721 tranzacÆii pe SIF

"Oltenia". Din acest punct de ve-
dere, SIF "Muntenia" a prezentat
cel mai mic interes pentru inves-
titori, pe acest titlu avînd loc în
luna septembrie doar 8.071
tranzacÆii ce au însumat 4,2%
din capitalul social.

ïn privinÆa deÆinerilor celor
cinci SIF-uri din capitalul social
al unor societåÆi listate atît la
Bursa de Valori Bucureçti, cît çi
pe Rasdaq, am putea spune cå
SIF "Oltenia" exceleazå la acest
capitol cu deÆineri în valoare de
1127,3 milioane lei, din acestea
96,98% fiind considerate imobi-
lizåri financiare pe termen
scurt. La polul opus, cu cele

mai mici deÆineri se aflå SIF
"Moldova", acestea însumînd
649,4 milioane lei. ïn ceea ce
priveçte aprecierea valorii por-
tofoliului de titluri cotate în pe-
rioada analizatå, ordinea este
urmåtoarea: SIF "Banat-Criça-
na" - 10,47%, SIF "Moldova" -
9,57%, SIF "Oltenia" - 8,99%,
SIF "Transilvania" - 3,20%, SIF
"Muntenia" - 2,73%. Pe totalul
portofoliului celor cinci SIF-uri
asiståm la o apreciere a valorii
de piaÆå a acÆiunilor cotate cu
7,11% çi la o scådere a titlurilor
deÆinute din societåÆi nelistate
de 1,14%. (Andreea Negru)

(CitiÆi tabelele UNOPC în pagina 7)

Dacå ia BCR, "Erste" îçi va majora
capitalul social
� Analiçtii "Erste" evalueazå CEC la circa 650 milioane de dolari çi BCR la un
preÆ mediu de 3,59 miliarde de euro

Banca austriacå "Erste Bank"
intenÆioneazå så-çi majoreze ca-
pitalul social dacå reuçeçte så
achiziÆioneze pachetul majoritar
al celei mai mari bånci din
România - BCR. "IntenÆionåm så
majoråm capitalul social dacå
oferta noastrå la BCR este accep-
tatå. Aceastå majorare se vrea a fi
aça cum s-a procedat çi în cazul
Czech Bank çi Slovakian Bank",
a declarat Reinhard Ortner în ca-
drul unei conferinÆe la Viena.

ReprezentanÆii "Erste Bank"

açteaptå o decizie pînå la finalul
såptåmînii viitoare asupra celor
care vor fi pretendenÆii finali în
cursa pentru BCR. "Erste" este
dispuså så achiziÆioneze 62% din
BCR reprezentînd acÆiunile sta-
tului la aceastå bancå. Analiçtii
au previzionat un preÆ de vînzare
a pachetului majoritar al BCR
între 1,5-3 miliarde euro, respec-
tiv o medie de 3,59 miliarde euro.

ïn afarå de "Erste Bank", în
cursa pentru achiziÆionarea pa-
chetului majoritar al BCR mai

sînt: Deutsche Bank, Millen-
nium BCP, National Bank of
Greece, Banca Intesa, Dexia çi
BNP Paribas. De asemenea, Ort-
ner a declarat cå "Erste" va de-
pune o ofertå çi pentru cea de a
patra bancå din România - Casa
de Economii çi ConsemnaÆiuni
(CEC), care este planificatå pînå
la sfîrçitul acestui an. Potrivit
analiçtilor, CEC-ul a fost evaluat
la circa 650 milioane de dolari.

Andreea Negru

FMI IA GUVERNUL LA CONTROL

Tåriceanu, în pericol
ca Vasile?

ExperÆii Fondului Monetar In-
ternaÆional se aflå la Bucureçti
ca så analizeze împreunå cu re-
prezentanÆii BNR çi cei ai Minis-
terului FinanÆelor modul în care
au fost îndeplinite obiectivele la
care s-a angajat Æara noastrå
prin Scrisoarea de IntenÆie çi
Memorandumul
Tehnic de ïnÆelege-
re semnate çi
transmise la Was-
hington în septem-
brie 2004, în baza
Acordului stand-by
aprobat în iulie
2004.

Principalele
obiective macro-
economice ale
programului pen-
tru perioada
2004-2006 fixate
în Acordul stand-
by semnat în 2004
pun accent pe i)
reducerea inflaÆiei
la 5% la sfîrçitul anului 2006;
ii) limitarea deficitului de cont
curent extern la mai puÆin de
5,5% din PIB çi iii) menÆinerea
rezervelor la un nivel confor-
tabil de 3,5 luni de importuri
prognozate. Aceste obiective
au fost convenite în condiÆiile
asigurårii unei creçteri econo-
mice de 5% pe tot intervalul
2004-2006.

Misiunea reprezentanÆilor
noçtri este destul de ingratå, în
condiÆiile în care construcÆia
bugetarå pe anul 2006 ia în cal-
cul o inflaÆie de 5,5% çi un defi-
cit al contului curent de 6,9%
din PIB. ïn plus, Guvernul deja
a decis introducerea cotei unice

de impozit pe venit çi profit la
16% contrar celor agreate în
septembrie 2004 în Memoran-
dumul Tehnic de ïnÆelegere cu
FMI. Deçi, în aceastå privinÆå,
AlianÆa a procedat corect pen-
tru mediul economic românesc,
totuçi, astfel, ea a såvîrçit eroa-
rea så încalce o obligaÆie pe care
statul român çi-o asumase an-
terior printr-un acord, fårå så

gîndeascå în contrapartidå o
strategie de negociere cu FMI.
Aça se explicå modificårile pre-
cipitate ale Codului Fiscal din
acest an care, au iritat atît de
mult mediul de afaceri.

Misiunea FMI nu este înså
numai una retrospectivå în pri-

vinÆa analizei re-
spectårii Acordului
stand-by 2004-
2006, ci çi una pro-
spectivå. Negocia-
torul çef Emma-
nuel van der Men-
sbrugge soseçte
mai repede la Bu-
cureçti, scurtînd
perioada de încålzi-
re ce precede o ne-
gociere, într-un
moment în care
Guvernul nostru
pregåteçte bugetul
de stat pe anul
2006. Este foarte
posibil în acest

context ca reprezentanÆii FMI
så urmåreascå modul în care
Guvernul va reuçi så treacå
proiectul de buget prin dezbate-
ri publice cu oamenii de afaceri
çi partidele politice, odatå cu
prezentarea acestuia în Parla-
ment.

Misiunea FMI se va încheia în
douå såptåmîni, adicå exact
cînd proiectul bugetului de stat
deja va fi lansat public çi foarte
probabil, transmis la Parla-
ment.

Valentin M.Ionescu
(continuare în pagina 9)

UN ACT DE CIVILIZAæIE, ÇEDINæA DE GUVERN COMUNÅ ROMÄNO-UNGARÅ

ïntîi s-au pupat, dupå aceea
s-au certat
� Ferenc Gyurcsany spune cå "trebuie så învåÆåm så tråim împreunå"

Frank Timiç creeazå probleme grecilor

Frank Timiç, pårintele afacerii Roçia Montanå, dar çi personaj implicat
în scandaluri precum privatizarea "Petrom" sau "Rafo", creeazå pro-
bleme çi peste hotare. Presa elenå informeazå cå, în luna august, com-
pania "Regal Petroleum", pe care Timiç o controleazå, a scos în mod
ilegal suma de 6,7 milioane de euro din fondurile "Kavala Oil", firmå
cumpåratå de "Regal". Banii au fost luaÆi la momentul la care "Regal" a
decis så-çi înlåture directorii din managementul "Kavala". ïn plus,
compania "Regal" a låsat, la "Kavala", o datorie de circa 13,6 milioane
de euro furnizorilor çi altor pårÆi, pe care actuala conducere - contro-
latå de sindicaliçti, trebuie så o acopere. Pe de altå parte, dupå ce a sus-

pendat plåÆile cåtre personalul "Kavala", "Regal" a ameninÆat cå va
îndemna Compania NaÆionalå de Gaz çi Compania NaÆionalå a Ener-
giei så-çi opreascå livrårile cåtre "Kavala". Pentru "Kavala", acesta a
fost începutul unei crize care a determinat apelul la intervenÆia Ministe-
rului Dezvoltårii, care ar putea declara nul contractul cu "Regal".
Deçi în cadrul unei reuniuni a consiliului de administraÆie al "Kavala",
din 9 septembrie, "Regal" s-a angajat så returneze cele 6,7 milioane
de euro companiei, aceasta nu çi-a îndeplinit promisiunea.

V. Ribana

"Banco Comercial
Portugues" reacÆioneazå
la articolul din "BURSA"
� Çtirea la care reacÆioneazå banca a fost publi-
catå numai de "BURSA" din întreaga mass-media
româneascå

ïn ziarul de ieri, "BURSA" çi-a informat cititorii asupra declançårii
unor cercetåri în sistemul bancar portughez sub suspiciunea de
spålare de bani, printre båncile anchetate numårîndu-se çi "Ban-
co Comercial Portugues", cea care se aflå pe lista candidaÆilor la
cumpårarea Båncii Comerciale Române (BCR).
Straniu este cå, deçi informaÆia a fost difuzatå de o agenÆie de çtiri
internaÆionalå foarte cunoscutå, ea nu a fost difuzatå la nici o tele-
viziune româneascå, nici un post de radio çi nici un ziar. A apårut
numai în "BURSA". Faptul este cu atît mai ciudat, cu cît presa noas-
trå alocå zilnic spaÆii largi - o atenÆie deosebitå - subiectului priva-
tizårii BCR, cea mai mare bancå din sistemul nostru.
Desigur, dupå cum am precizat çi ieri, cercetårile declançate în
Portugalia nu înseamnå deloc cå "Banco Comecial Portugues" ar
fi vinovatå de ceva. Ceea ce çi precizeazå comunicatul pe care
banca l-a remis ziarului "BURSA", reprodus în continuare.

AncuÆa Stanciu

Lisabona, 20 octombrie:
ïn urma recentelor çtiri legate de investigaÆiile conduse de

cåtre autoritåÆile judiciare în mai multe instituÆii financiare por-
tugheze, cu privire la anumite practici de evaziune fiscalå çi
spålare de bani, Banca Comercialå Portughezå informeazå:

- Prevenirea unor astfel de practici ilegale este o prioritate a
båncii çi, de aceea, BCP are instituite sistemele adecvate pentru
prevenire, auditare çi control, mai precis un Cod de Conduitå çi
Reguli Interne çi Standarde, aplicabile atît în bancå cît çi în toate
subsidiarele din Portugalia çi din alte Æåri, care reglementeazå
aceste chestiuni într-un mod foarte clar, în conformitate cu legis-
laÆia în vigoare.

- ïn plus, Grupul are çi o autoritate specificå, Biroul de Confor-
mare, care monitorizeazå respectarea acestor reguli în toate
companiile grupului.

- Cu toate cå politica grupului este så nu comenteze çtirile re-
feritoare la investigaÆii fiscale sau judiciare, datå fiind impor-
tanÆa acestei chestiuni, subliniem prioritatea menÆionatå mai
sus çi informåm cå, în conformitate cu legislaÆia în vigoare, vom
coopera deplin cu autoritåÆile.

Banca Comercialå Portughezå

Dintre cele nouå Acorduri stand-by, România a reuçit så finalizeze
doar trei (1975-76, 1977-78 çi 2001-2003). Ultimul a fost încheiat în
2004. Cu çanse mari de finalizare au fost çi Acordurile stand-By
încheiate pentru perioadele: 1991-1992 çi 1992-1993

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.10.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,96 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5585 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,21 RON

• FORTUNA GOLD (20.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,14 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,22 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,82 RON

• FVP (20.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,5113 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5256 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,61 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,45 RON

• FORTUNA CLASSIC (20.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,80 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7428 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35,8159 RON

• FON (20.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,2594 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,50 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6527 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,87 RON

• ACTIVE DINAMIC (19.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,5299 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,2921 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Mindbank, . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• la 3 luni

Mindank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 6 luni

Minbdank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 9 luni

Mindbank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 12 luni

Mindbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (aug.):963RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (20.10.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6069 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0119 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.10.2005)

• BET: 6441,46 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,09%

• BET-C: 3827,01. . . . . . . . . . . . . . . -0,24%

• BET-FI: 38.294,61. . . . . . . . . . . . . . 1,60%

• BET ROTX: 13.540,21 . . . . . . . . . . -0,36%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (20.10.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,01 RON
V- Condors. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,025 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,58 RON
V - Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,61 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
Septembrie 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%


