ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

Companille de transport
feroviar sint principalii
clienti al "Remarul 16
Februarie™

O pag. 9

1.000 de farmacii din tara,
in pericol sa fie inchise

O pag. 10

Valoarea de piata a
companiel "Google” se
aprople de 100 de millarde
de dolari

O pag.11

SUPLIMENT
ZILNI

de mud’"’
publicitate

ZIARULBU'RS.I\

;llxm.lnIf.(?iiﬁ?'ﬂijﬁ'\ﬁi‘i

J'IIS‘HT.IE
Delpﬂ anumite companii FRO-
HIBIT §i este siarului "BURSA"
84 publice informatii

IKEA doreste sa investeasca
din nou in Suceava peste
35 milioane de euro

Grupul suedez IKEA, pro-
ducator de mobild, intentio-
neaza s investeasca in judetul
Suceava alte aproximativ 35 de
milioane de euro. Compania
"Swedwood" Romania, detinuta
de IKEA, a inceput negocierile
pentru construirea in judet a
unei noi fabrici de panouri pen-
tru mobilier, urmind sa ofere de
Tucru unui numér de peste 350
de suceveni.  Directorul gene-
ral al companiei din Romania,

Niels Kjeldsen, a declarat, citat
de Rompres, ca investitia, esti-
mata la circa 35 milioane de
euro, ar urma sa fie finalizata in
2007. "Swedwood" Romainia
mai detine o fabrici de mobild
in judetul Suceava, la Siret, in-
vestitie ce s-aridicat la 12 milioa-
ne de euro si care, din 1999,
produce mobilier masiv din pa-
nouri, intreaga productie fiind
exportatd catre magazinele
IKEA din intreaga lume. =

Consiliul Concurentei
va audia partile implicate
in cazul "Wrigley"

Consiliul Concurentei va au-
dia partile implicate in cazul
Wrigley, in cadrul procedurii de
investigatie avind ca obiect posi-
bila incalcare a prevederilor legii
concurentei de citre SC Wrigley
Romania SRL. Sedinta de audie-
re in fata plenului Consiliului va
avea loc pe data de 29 noiembrie
2005. Investigatia a fost de-
clansata ca urmare a cererii de
dispensa de la aplicarea inter-
dictiei din legea concurentei de a
incheia contracte cu obiect sau
efect anticoncurential inaintata
de SC Wrigley Romania - Produ-

se Zaharoase SRL si partenerii
sai de contract si a plingerii for-
mulate de SC Interbrands Mar-
keting & Distribution SRL impo-
triva SC Wrigley Romania - Pro-
duse Zaharoase SRL. Consi-
liul Concurentei a citat la audie-
re 28 de societati comerciale.
Conform procedurii, cu minim
30 de zile inaintea audierii,
partile implicate primesc rapor-
tul de investigatie, urmind ca in
acest termen sa formuleze even-
tualele observatii.

De fiecare data cind presa s-a si

si-a reglat tirul asupra camarllelor. Alacu-
rile au variat in functie de gradul de con-
centrare al putel
au fost mai expuse, altele mai putin.

Astfel, unele camarile

Cltlll in pagina 3, artciolul "Calciiul lui
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Septembrie 2005 . . 0,6%

ei peste noua milioa-
ne de "actionari invo-
luntari" ai Societatilor
de Investitii Financia-
re (SIF) au intrat in
atentia senatorului Silvia Cior-
nei (fostul ministru al IMM-uri-
lor din guvernarea Adrian
Nastase) care s-a sesizat ca un
numar atit de mare de cetateni
sint lipsiti de uzufructul actiuni-
lor pe care le detin. Ca si cind
actiunile lor ar fi fost "castrate".
La momentul transformarii
celor cinci Fonduri ale Pro-
prietatii Private (FPP) in SIF-uri,
cetétenii care aveau dreptul si
participe la Procesul de Privati-
zare in Masa (PPM) au devenit
actionari ai SIF-urilor printr-un
mecanism automat. In perioada
1992-1996 in care detinuseram
Carnete cu certificate de pro-
prietate, noi, cetatenii romani,
dobindiseram dreptul la divi
dendele FPP-urilor. Dar impa
rea acestor dividende fusese,
practic, imposibila, deoarece
luate individual, nu acopereau
costurile de distribuire.
De aceea, FPP-urile au apelat

1a o solutie eleganta pentru acel
moment, convertind dividende-
le in actiuni, astfel ca fiecare SIF
aaddugat aproximativ 10 milioa-
ne de noi actionari.

Din pacate, solutia de atunci
nu a facut decit sa rostogoleas-
cd problema pentru mai tirziu,
ba chiar si o complice. Asta
SIF-urile nu numai ¢ nu pot si
distribuie dividendele aferente
actionarilor adaugati automat,

FONDAT IN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Cind libertatea
distruge ordinea,
dorinta de ordine
va distruge
libertatea.

“Kaufland” a cumpdarat un
teren de peste 3 milioane de
euro in Arad
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SENATORUL SILVIA CIORNEI i§l INDREAPTA ATENTIA SPRE SIF-URI

Actionari involuntari,
actiuni castrate

sint prea putine ca sa justifice
costurile unei tranzactii.

Senatorul Silvia Ciornei afirma,
pe buna dreptate, ca majoritatea
"actionarilor involuntari’ habar
n-au ca sint actionari la SIF-uri.
Pentru protectia drepturilor lor,
doamna Ciornei prefigureaza un
proiect de lege.

Dar, chiar daci intentia sa este
buna, proiectul este pacatos. Se-
natorul gindeste ca ar putea de-
roga de la Legea 31/1990, dind
dreptul Consiliilor de admini-
strare ale SIF-urilor si adopte
masuri de competenta Aduniri-
lor Generale ale Actionarilor
(AGA). Ar urma ca "actionarii in-
voluntari" sa fie obligati fie sa mai
cumpere actiuni (dac vor sa-si
pastreze calitatea de actionar
SIF), fie sa le cedeze SIF-urilor,
contra unor riscumpérari plti-
bile pe parcursul a trei ani.

Proiectul pacatuieste pentru
ca utilizeaza forta contra pro-
prietatii cetateanului, ceea ce
este neconstitutional. El este cu
atit mai pacitos, cu cit vrea sa
forteze in domeniul pietei de ca-

Aproape 10 milioane de actionari la SIF-uri

Numarul celor care au primit Cupoane de privatizare ("Cupoane - Vacaroiu")
depasesie 17 mllloﬂne de cetateni. Numarul celcr care au pﬂmn Camnete cu

4 mili

fostde peste 14
ane dintre aceste Carnete au 'os1 lolosne la prlvaﬂmrlle de dinaintea PPM (a

avutlocun il

in 1993, si un program

de privatizare a 226 de societati, in primavara anul
Din cel aproximati 10 milioane de cetéteni ramasi in posesia Cametelor cu
rificate d i

995).

numai 9,6
‘cumpana anilor 1995-1996.

Acestia sint cetatenii care au devenit "actionari involuntari
efectul Legii 133/1996, care, la articolul nr.4, a prevazut ca sint cei
sa beneficieze de profiturile inregistrate intre 1992 si 1996 de FPP-uri.

subscris in cadrul PPM de la

SIF-urilor, prin
repti

spre  folosul
piata.

In realitate, piata de capital
esteun mecanism complex, care,
folosit  cu fur-

institutiilor de

Legea avanseaza o solutie
utopica

Cu buna intentie s rezolve situatia
"actionarilor involuntari” de la SIF-u-
n, af Le-

nizeaza solutii oricirei probleme
(inclusiv acesteia) fara interventii
administrative. $tim, cu certitu-
dine, ca astfel de solutii exist.
Dar, altfel, demersul senato-
rului Silvia Ciornei este corect;
intr-adevar, necazul "actiunilor
castrate" a zece milioane de
"actionari involuntari’ se cere
rezolvat, dupa atitia ani.

dar aceia nici nu-si pot vinde pital - un instrument inventat MAKE
actiunile, deoarece, individual, spre folosul investitorilor, iar nu Emilia Olescu
Cite "actiuni castrate" au distribuit SIF-urile
Profiturile FPP-urilor intre anii 1992 aproxi- legil, in timp ce celelalte AT

laFPP4 -

mativ: 110 miliarde ROL la FPP1 - Banat Crisana, 78 de mi-
Ilarde la FPP2 - Moldova, 100 de mlllalde la FPP3 Trans

1aFPP5- Oltenia. Ca s rezolve distribuirea acestora, auto-
rlmllle Ieau eonvertlt in actiuni ale SIF-urilor, astfel ca

primit

la SIF - Transllvama, 23 de achunl la SIF - Muntenia si 10
actiuni la SIF - Oltenia. Acestea sint asa-zisele "scllunl ca-
strate”, ', numite astfel pentru ca drepml ladividend pe care
I confers este pur teoretic, fiind imposibil de respectat,

practic.
Ulterior, SIF Muntenia a continuat sa converteasca in
actiuni dividendele aferente acestor 23 de actiuni alocate

zitat dividendele in forma lor baneasca. De aceea, numarul
actiunilor asa-zis "castrate" la SIF Muntenia a crescut de la
nivelul initial de 23, la 48.

in jurul banilor reprezentind dividende nedistribuite de la
celelalte SIF-uri s-a nascut o controversa juridica, deoare-
ce unu specialisti sustin ca, intrucit au trecut trei ani de la
i lor, ‘aceste datorii ale SIF-urilor catre actionari
s-ar prescrie si s-ar sterge.

in opinia masmi, chiar daca legea ar permite prescrierea
acestor datorii, nu ar fi deloc corect ca ele sa fie sterse.

i intl, pentru cA actionarii nu au nici o vina & nu au pu-

gea nr.297, care prevede ca SIF-urile
sa le rascumpere actiunile printr-o
oferta publicé si ulterior, dupa ce vor
fi anulat munlle sa-

Listarea
CEC la
Bursa -
proiect
pentru anul
viitor

O dati cu demararea proce-
sului de privatizare a Bancii Co-

merciale Romane, atentia inves-
umruor de la Bursa a fost

si diminueze capitalurile cu echiva-
lentul valorii acestor tranzactii. Desi,
teoretic, aceasta este o schema co-
recta, totusi ea nu poate fi aplicata

cu catre
actiunile celor cinci societati de
investitii financiare (SIF). Priva-
tizarea celei de-a patra banci
din a - Casa de Econo-

practic fat severaa
SIF-urilor (mai ales a SIF-Muntenia).
De exemplu, daca ar aplica aceasta
lege, SIF-Muntenia ar trebui sa
rascumpere "actiuni castrate” de 132
milioane de euro (socotind la valoa-
rea pietei). Dar intreaga SIF-Muntenia,
la valoarea de piata, face 296 de mi-
lioane de euro, constind in partici-
patil la fabrici si uzine, nicidecum in
cash. Ca sa-si onoreze obligatiile,
SIF-Muntenia ar trebui sa-si lichideze
aproape jumitate din activ, ceea ce
nu ar fi posibil (chiar daca ar dori-0),
pentru ca nu si-ar gasi cumparatori.
Ba, chiar, ca intr-un cerc vicios, daca
s-ar incumeta totusi sa se lichideze,
atunci valoarea de piata a actiunilor
SIF-Muntenia s-ar duce de ripa, iar
rascumpararile i-ar urma cotatia,
astfel ca "actionarii |nvo|umar|" sar

himb,

Siapoi, pentru ca, intre cele cinci SIF-uri,s-ar crea o discri-
minare defavorabila pentru SIF Muntenia.

alege
SIF-ul ar da faliment, si toate astea,
degeaba.

mii si Consemnatiuni - a fost
lasata pentru moment deopar-
te. Asteptarea rezultatelor cu
privire la cei care au ramas in
cursa pentru BCR a determinat
miscari importante de curs
pentru actiunile SIF. Astfel,
dupa ce actiunile SIF au facut
spectacol pe Bursa pe tot par-
cursul saptaminii trecute, co-
tatiile titlurilor celor cinci so-
cietiti de investitii financiare
incadrindu-se pe un trend
ascendent, spre finalul
saptaminii, acestea au suferit
corectii pe lichiditate scazuta.
Actorii pietei consider ca, in
functie de informatiile privind
finalizarea privatizarii BCR, vor
evolua preturile titlurilor SIF in
perioada urmatoare.
(pagina 8)

ASOCIATIA SPITALELOR CRITICA PACHETUL LEGISLATIV AL MINISTERULUI SZ\NRT;\TII

RAPORTUL DE '!'ARI\

Legea spitalelor nu cuprinde o reforma,
ci urmareste o schimbare de directori

Asociatia  Spitalelor  din
Romania (ASR) a criticat ieri
proiectul de modificare a legii
spitalelor, lansat recent pentru
dezbatere publica de catre Mini-
sterul Sanatatii (MS). ASR
sustine o reforma bazata pe do-
vezi clare, care sa duca la im-
bunatatirea serviciilor medicale
acordate populatiei. In opinia
reprezentantilor ASR, in proiec-
tul actual de lege nu este acor-
datd o importantd cuveniti
structurilor fundamentale si
indeosebi echipei medicale si de
nursing care au contributii

B

hotaritoare la furnizarea servi-
ciilor, dar si structurilor de spri-
jin administrative, financiare si

tehnice.

Narcis Coper, directorul Spi-
talului "Sfinta Maria", consi-
dera ca, in loc de descentraliza-
rea actualului proiect de lege, se
introduce de fapt o centralizare
excesiva. Ministerul Sanatatii
este cel care controleaza, do-
reste sa faca totul, da avizele de
functionare ale spitalelor si ace-
ste atributii pe care si le asuma
devin incompatibile cu titlul de
Minister al Sanatatii care ar tre-
bui sa se ocupe de fapt de politi-
ca sanitara.

(continuare in pagina 3)

Societatea civila cere transparenta
contractelor de achizitii publice

Mai multe organizatii ale so-
cletitii civile au solicitat ieri, prin-
tr-o scrisoare deschisa adresata
Parlamentului, Presedintiei —si
Guvernului Romaniei, instituirea
explicita si urgenta in lege a prin-
cipiului ca orice contract de achi-
zitie publica, parteneriat public-
privat, concesiune, privatizare
sau vinzare de active de catre o
companie de stat, devine automat
public in momentul semnirii
sale. Aceasta inseamna ca, din
punct de vedere practic, nici un
astfel de contract nu poate conti-
ne o clauza de confidentialitate.
Reprezentantii socieatii civile mai
precizeazd: "Contractul urmeazi
sa fle fcut disponibil de autorita-

tea care l-a semnat, prin toate mi-
jloacele pe care le are in mod rezo-
nabil la disp (d plu, pe

contractului. "Ceea ce propunem
noi nu prejudiciazi in nici un fel

pagina de web). Publicarea va fi
integrald, cuprinzind toate anexe-
le, iar obligatia va acoperi toate in-
stitutiile publice si companiile cu
capital majoritar de stat, pentru
ca interesul fundamental este sa
urmarm transparentizarea ba-
nului public'.

In opinia societitii civile, aceasta
prevedere va acoperi automat si
contractele deja incheiate, pentru
ca multe din acestea prevad de
fapt incetarea efectului clauzei de
confidentialitate in caz ca aceasta
contravine unei legi, chiar a uneia
intrate in vigoare ulterior semnarii

materiale ale partii pri-
vate, fiind doar o obligatie a auto-
ritdtii de a publica informatie de
interes general, ca atare neputind
fi invocat contra noastrda argu-
mentul unei actiuni retroactive
pagubitoare’, se mai arata in scri-
soarea deschisa.

Acest apel este initiat de 12
organizatii membre ale Coalitiei
pentru o Guvernare Curati,
plus inca patru organizatii ne-
membre ale CGC. La el se pot
ralia in termen de 15 de zile si
alte organizatii sau asociatii
care imbratiseazi principiile
transparentei. (C.L)

Stam inca prost la corup;ie,
administratie publica si
agrlcultura. . in rest totul e bine

ol d Orban, t

de stat: "Publici

deplin t p

, scutiri,

guver

ari de datorii nu se mai aplica, iar agresiuni

se

de ziaristi si incidente de acest gen nu au mai avut loc"

Cu toate ca, incd din primul
raport, Comisia Europeani a
considerat ca tara noastra a
indeplinit criteriul politic, in ra-
portul de anul trecut au fost
consemnate unele probleme la
capitolele justitie, lupta impotri-
va coruptiei si libertatea presei.

In momentul de fata, in dome-
niile mai sus mentionate, pro-
gresele inregistrate "sint impor-
tante", este de parere Leonard
Orban, secretar de stat si ulti-
mul negociator sef cu UE (in de-
cembrie 2004 - aprilie 2005).
"Nu stim care va fi evaluarea
Comisiei Europene, dar in do-

rd Orban, secretar de stal

meniul justitiei, categoric vor fi
consemnate progrese. A crescut
gradul de independenta a siste-
mului judiciar si a inceput pro-

cesul de eficientizare a siste-
mului, proces care va mai dura
citiva ", ne-a declarat
domnul Orban.

Sila capitolul libertatea presel
lucrurile au cunoscut im-
bunatatiri, dupa cum sustine
negociatorul sef cu UE. Leonard
Orban spune ¢, in principal,
criticile erau legate de conditio-
narea economica a mass-media
fata de Guvern si de neelucida-
rea unor investigatii legate de
agresarea ziaristilor.

Andrada Busuioc
(continuare in pagina 3)

O noua putere politici nu ne-a adus mai

multa libertate de expresie

® Libertatea presei: Ocupam locul 70, intre Paraguay si Congo

Tara noastra ocupa in acest an lo-
cul 70, dupa Nicaragua si Paraguay,
in clasamentul tarilor lumii
punctul de vedere al respectarii li-

lasi loc, cind la putere se afla Parti-
dul Social Democrat.

Ungaria si Bulgaria se situeaza in
acest an pe locul 12 (fata de locul 29

Mai multe tari occidentale au coborit
in clasamentul 2005. Astfel, Statele
Unite (locul 44) au pierdut mai mult
de 20 de locuri, in principal din

bertatii presei, a raportul
"Reporters sans Frontieres”. in
acest top sintem urmati de Congo.
Anul trecut, Roménia a ocupat ace-

cauza New

anul
pe al 36-lea loc). Pe ultimul loc se affa
Coreea de Nord (locul 167), Eritreea
(166) si Turkmenistan (165).

York Times, Judith Miller, precum si
masurilor judiciare care nu ajuta la
protejarea surselor. m




