
C
ei peste nouå milioa-
ne de "acÆionari invo-
luntari" ai SocietåÆilor
de InvestiÆii Financia-
re (SIF) au intrat în

atenÆia senatorului Silvia Cior-
nei (fostul ministru al IMM-uri-
lor din guvernarea Adrian
Nåstase) care s-a sesizat cå un
numår atît de mare de cetåÆeni
sînt lipsiÆi de uzufructul acÆiuni-
lor pe care le deÆin. Ca çi cînd
acÆiunile lor ar fi fost "castrate".

La momentul transformårii
celor cinci Fonduri ale Pro-
prietåÆii Private (FPP) în SIF-uri,
cetåÆenii care aveau dreptul så
participe la Procesul de Privati-
zare în Maså (PPM) au devenit
acÆionari ai SIF-urilor printr-un
mecanism automat. ïn perioada
1992-1996 în care deÆinuseråm
Carnete cu certificate de pro-
prietate, noi, cetåÆenii români,
dobîndiseråm dreptul la divi-
dendele FPP-urilor. Dar împårÆi-
rea acestor dividende fusese,
practic, imposibilå, deoarece
luate individual, nu acopereau
costurile de distribuire.

De aceea, FPP-urile au apelat

la o soluÆie elegantå pentru acel
moment, convertind dividende-
le în acÆiuni, astfel cå fiecare SIF
a adåugat aproximativ 10 milioa-
ne de noi acÆionari.

Din påcate, soluÆia de atunci
nu a fåcut decît så rostogoleas-
cå problema pentru mai tîrziu,
ba chiar så o complice. Aståzi,
SIF-urile nu numai cå nu pot så
distribuie dividendele aferente
acÆionarilor adåugaÆi automat,
dar aceia nici nu-çi pot vinde
acÆiunile, deoarece, individual,

sînt prea puÆine ca så justifice
costurile unei tranzacÆii.

Senatorul Silvia Ciornei afirmå,
pe bunå dreptate, cå majoritatea
"acÆionarilor involuntari" habar
n-au cå sînt acÆionari la SIF-uri.
Pentru protecÆia drepturilor lor,
doamna Ciornei prefigureazå un
proiect de lege.

Dar, chiar dacå intenÆia sa este
bunå, proiectul este påcåtos. Se-
natorul gîndeçte cå ar putea de-
roga de la Legea 31/1990, dînd
dreptul Consiliilor de admini-
strare ale SIF-urilor så adopte
måsuri de competenÆa Adunåri-
lor Generale ale AcÆionarilor
(AGA). Ar urma ca "acÆionarii in-
voluntari" så fie obligaÆi fie så mai
cumpere acÆiuni (dacå vor så-çi
påstreze calitatea de acÆionar
SIF), fie så le cedeze SIF-urilor,
contra unor råscumpåråri plåti-
bile pe parcursul a trei ani.

Proiectul påcåtuieçte pentru
cå utilizeazå forÆa contra pro-
prietåÆii cetåÆeanului, ceea ce
este neconstituÆional. El este cu
atît mai påcåtos, cu cît vrea så
forÆeze în domeniul pieÆei de ca-
pital - un instrument inventat
spre folosul investitorilor, iar nu

spre folosul instituÆiilor de
piaÆå.

ïn realitate, piaÆa de capital
este un mecanism complex, care,
folosit cu inventivitate, fur-
nizeazå soluÆii oricårei probleme
(inclusiv acesteia) fårå intervenÆii
administrative. Çtim, cu certitu-
dine, cå astfel de soluÆii existå.

Dar, altfel, demersul senato-
rului Silvia Ciornei este corect;
într-adevår, necazul "acÆiunilor
castrate" a zece milioane de
"acÆionari involuntari" se cere
rezolvat, dupå atîÆia ani.

MAKE

Emilia Olescu

De fiecare datå cînd presa s-a simÆit liberå
çi-a reglat tirul asupra camarilelor. Atacu-
rile au variat în funcÆie de gradul de con-
centrare al puterii. Astfel, unele camarile
au fost mai expuse, altele mai puÆin.

CitiÆi, în pagina 3, artciolul "Cålcîiul lui
Ahile", semnat de Cristian Pîrvulescu.
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IKEA doreçte så investeascå
din nou în Suceava peste
35 milioane de euro

Grupul suedez IKEA, pro-
ducåtor de mobilå, intenÆio-
neazå så investeascå în judeÆul
Suceava alte aproximativ 35 de
milioane de euro. Compania
"Swedwood" România, deÆinutå
de IKEA, a început negocierile
pentru construirea în judeÆ a
unei noi fabrici de panouri pen-
tru mobilier, urmînd så ofere de
lucru unui numår de peste 350
de suceveni. Directorul gene-
ral al companiei din România,

Niels Kjeldsen, a declarat, citat
de Rompres, cå investiÆia, esti-
matå la circa 35 milioane de
euro, ar urma så fie finalizatå în
2007. "Swedwood" Româînia
mai deÆine o fabricå de mobilå
în judeÆul Suceava, la Siret, in-
vestiÆie ce s-a ridicat la 12 milioa-
ne de euro çi care, din 1999,
produce mobilier masiv din pa-
nouri, întreaga producÆie fiind
exportatå cåtre magazinele
IKEA din întreaga lume. ■

STIRI

Listarea
CEC la
Burså -
proiect
pentru anul
viitor

O datå cu demararea proce-
sului de privatizare a Båncii Co-
merciale Române, atenÆia inves-
titorilor de la Burså a fost
îndreptatå cu precådere cåtre
acÆiunile celor cinci societåÆi de
investiÆii financiare (SIF). Priva-
tizarea celei de-a patra bånci
din România - Casa de Econo-
mii çi ConsemnaÆiuni - a fost
låsatå pentru moment deopar-
te. Açteptarea rezultatelor cu
privire la cei care au råmas în
cursa pentru BCR a determinat
miçcåri importante de curs
pentru acÆiunile SIF. Astfel,
dupå ce acÆiunile SIF au fåcut
spectacol pe Burså pe tot par-
cursul såptåmînii trecute, co-
taÆiile titlurilor celor cinci so-
cietåÆi de investiÆii financiare
încadrîndu-se pe un trend
ascendent, spre finalul
såptåmînii, acestea au suferit
corecÆii pe lichiditate scåzutå.

Actorii pieÆei considerå cå, în
funcÆie de informaÆiile privind
finalizarea privatizårii BCR, vor
evolua preÆurile titlurilor SIF în
perioada urmåtoare.

(pagina 8)

Societatea civilå cere transparenÆa
contractelor de achiziÆii publice

Mai multe organizaÆii ale so-
cietåÆii civile au solicitat ieri, prin-
tr-o scrisoare deschiså adresatå
Parlamentului, PreçedinÆiei çi
Guvernului României, instituirea
explicitå çi urgentå în lege a prin-
cipiului ca orice contract de achi-
ziÆie publicå, parteneriat public-
privat, concesiune, privatizare
sau vînzare de active de cåtre o
companie de stat, devine automat
public în momentul semnårii
sale. Aceasta înseamnå cå, din
punct de vedere practic, nici un
astfel de contract nu poate conÆi-
ne o clauzå de confidenÆialitate.
ReprezentanÆii socieåÆii civile mai
precizeazå: "Contractul urmeazå
så fie fåcut disponibil de autorita-

tea care l-a semnat, prin toate mi-
jloacele pe care le are în mod rezo-
nabil la dispoziÆie (de exemplu, pe
pagina de web). Publicarea va fi
integralå, cuprinzînd toate anexe-
le, iar obligaÆia vaacoperi toate in-
stituÆiile publice çi companiile cu
capital majoritar de stat, pentru
cå interesul fundamental este så
urmårim transparentizarea ba-
nului public".

ïn opinia societåÆii civile, aceastå
prevedere va acoperi automat çi
contractele deja încheiate, pentru
cå multe din acestea prevåd de
fapt încetarea efectului clauzei de
confidenÆialitate în caz cå aceasta
contravine unei legi, chiar a uneia
intrate în vigoare ulterior semnårii

contractului. "Ceea ce propunem
noi nu prejudiciazå în nici un fel
interesele materiale ale pårÆii pri-
vate, fiind doar o obligaÆie a auto-
ritåÆii de a publica informaÆie de
interes general, ca atare neputînd
fi invocat contra noastrå argu-
mentul unei acÆiuni retroactive
pågubitoare", se mai aratå în scri-
soarea deschiså.

Acest apel este iniÆiat de 12
organizaÆii membre ale CoaliÆiei
pentru o Guvernare Curatå,
plus încå patru organizaÆii ne-
membre ale CGC. La el se pot
ralia în termen de 15 de zile çi
alte organizaÆii sau asociaÆii
care îmbråÆiçeazå principiile
transparenÆei. (C.I.)

RAPORTUL DE æARÅ

Ståm încå prost la corupÆie,
administraÆie publicå çi
agriculturå... în rest totul e bine
l Leonard Orban, secretar de stat: "Publicitatea guvernamentalå se acordå
deplin transparent, scutiri, eçalonåri de datorii nu se mai aplicå, iar agresiuni
de ziariçti çi incidente de acest gen nu au mai avut loc"

Cu toate cå, încå din primul
raport, Comisia Europeanå a
considerat cå Æara noastrå a
îndeplinit criteriul politic, în ra-
portul de anul trecut au fost
consemnate unele probleme la
capitolele justiÆie, lupta împotri-
va corupÆiei çi libertatea presei.

ïn momentul de faÆå, în dome-
niile mai sus menÆionate, pro-
gresele înregistrate "sînt impor-
tante", este de pårere Leonard
Orban, secretar de stat çi ulti-
mul negociator çef cu UE (în de-
cembrie 2004 - aprilie 2005).
"Nu çtim care va fi evaluarea
Comisiei Europene, dar în do-

meniul justiÆiei, categoric vor fi
consemnate progrese. A crescut
gradul de independenÆå a siste-
mului judiciar çi a început pro-

cesul de eficientizare a siste-
mului, proces care va mai dura
cîÆiva ani", ne-a declarat
domnul Orban.

Çi la capitolul libertatea presei
lucrurile au cunoscut îm-
bunåtåÆiri, dupå cum susÆine
negociatorul çef cu UE. Leonard
Orban spune cå, în principal,
criticile erau legate de condiÆio-
narea economicå a mass-media
faÆå de Guvern çi de neelucida-
rea unor investigaÆii legate de
agresarea ziariçtilor.

Andrada Busuioc
(continuare în pagina 3)

Consiliul ConcurenÆei
va audia pårÆile implicate
în cazul "Wrigley"

Consiliul ConcurenÆei va au-
dia pårÆile implicate în cazul
Wrigley, în cadrul procedurii de
investigaÆie avînd ca obiect posi-
bila încålcare a prevederilor legii
concurenÆei de cåtre SC Wrigley
Romania SRL. ÇedinÆa de audie-
re în faÆa plenului Consiliului va
avea loc pe data de 29 noiembrie
2005. InvestigaÆia a fost de-
clançatå ca urmare a cererii de
dispenså de la aplicarea inter-
dicÆiei din legea concurenÆei de a
încheia contracte cu obiect sau
efect anticoncurenÆial înaintatå
de SC Wrigley Romania - Produ-

se Zaharoase SRL çi partenerii
såi de contract çi a plîngerii for-
mulate de SC Interbrands Mar-
keting & Distribution SRL împo-
triva SC Wrigley Romania - Pro-
duse Zaharoase SRL. Consi-
liul ConcurenÆei a citat la audie-
re 28 de societåÆi comerciale.
Conform procedurii, cu minim
30 de zile înaintea audierii,
pårÆile implicate primesc rapor-
tul de investigaÆie, urmînd ca în
acest termen så formuleze even-
tualele observaÆii.

C.I.

SENATORUL SILVIA CIORNEI ïÇI ïNDREAPTÅ ATENæIA SPRE SIF-URI

AcÆionari involuntari,
acÆiuni castrate

Cîte "acÆiuni castrate" au distribuit SIF-urile
Profiturile FPP-urilor între anii 1992-1996 însumau, aproxi-
mativ: 110 miliarde ROL la FPP1 - Banat Criçana, 78 de mi-
liarde la FPP2 - Moldova, 100 de miliarde la FPP3 - Transil-
vania, 225 de miliarde la FPP4 - Muntenia çi 90 de miliarde
la FPP5 - Oltenia. Ca så rezolve distribuirea acestora, auto-
ritåÆile le-au convertit în acÆiuni ale SIF-urilor, astfel cå
aproximativ 9,6 milioane de cetåÆeni au primit cîte: 6 acÆiu-
ni laSIF -BanatCriçana,5acÆiuni laSIF -Moldova,8acÆiuni
la SIF - Transilvania, 23 de acÆiuni la SIF - Muntenia çi 10
acÆiuni la SIF - Oltenia. Acestea sînt aça-zisele "acÆiuni ca-
strate", numite astfel pentru cå dreptul la dividend pe care
îl conferå este pur teoretic, fiind imposibil de respectat,
practic.
Ulterior, SIF Muntenia a continuat så converteascå în
acÆiuni dividendele aferente acestor 23 de acÆiuni alocate

prin efectul legii, în timp ce celelalte patru SIF-uri au depo-
zitat dividendele în forma lor båneascå. De aceea, numårul
acÆiunilor aça-zis "castrate" la SIF Muntenia a crescut de la
nivelul iniÆial de 23, la 48.
ïn jurul banilor reprezentînd dividende nedistribuite de la
celelalte SIF-uri s-a nåscut o controverså juridicå, deoare-
ce unii specialiçti susÆin cå, întrucît au trecut trei ani de la
neridicarea lor, aceste datorii ale SIF-urilor cåtre acÆionari
s-ar prescrie çi s-ar çterge.
ïn opinia noastrå, chiar dacå legea ar permite prescrierea
acestor datorii, nu ar fi deloc corect ca ele så fie çterse.
Mai întîi, pentru cå acÆionarii nu au nici o vinå cå nu au pu-
tut (çi în mare parte, nici n-au çtiut) så-çi ridice dividendele.
Çi apoi, pentru cå, între cele cinci SIF-uri, s-ar crea o discri-
minare defavorabilå pentru SIF Muntenia.

Aproape 10 milioane de acÆionari la SIF-uri
Numårul celor care au primit Cupoane de privatizare ("Cupoane - Våcåroiu")
depåçeçte 17 milioane de cetåÆeni. Numårul celor care au primit Carnete cu
Certificate de proprietate a fost de peste 14 milioane de cetåÆeni. Circa 4 milio-
ane dintre aceste Carnete au fost folosite la privatizårile de dinaintea PPM (a
avut loc un program pilot de privatizare a trei societåÆi, în 1993, çi un program
de privatizare a 226 de societåÆi, în primåvara anului 1995).
Din cei aproximativ 10 milioane de cetåÆeni råmaçi în posesia Carnetelor cu
certificate de proprietate, numai 9,6 milioane au subscris în cadrul PPM de la
cumpåna anilor 1995-1996.
Aceçtia sînt cetåÆenii care au devenit "acÆionari involuntari" ai SIF-urilor, prin
efectul Legii 133/1996, care, la articolul nr.4, a prevåzut cå sînt cei îndreptåÆiÆi
så beneficieze de profiturile înregistrate între 1992 çi 1996 de FPP-uri.

Legea avanseazå o soluÆie
utopicå
Cu bunå intenÆie så rezolve situaÆia
"acÆionarilor involuntari" de la SIF-u-
ri,autoritåÆileauemis,anul trecut,Le-
gea nr.297, care prevede ca SIF-urile
så le råscumpere acÆiunile printr-o
ofertå publicå çi ulterior, dupå ce vor
fi anulat acÆiunile råscumpårate, så-
çi diminueze capitalurile cu echiva-
lentul valorii acestor tranzacÆii. Deçi,
teoretic, aceasta este o schemå co-
rectå, totuçi ea nu poate fi aplicatå
practic fårå decapitalizarea severå a
SIF-urilor (mai ales a SIF-Muntenia).
De exemplu, dacå ar aplica aceastå
lege, SIF-Muntenia ar trebui så
råscumpere "acÆiuni castrate" de 132
milioane de euro (socotind la valoa-
rea pieÆei). Dar întreaga SIF-Muntenia,
la valoarea de piaÆå, face 296 de mi-
lioane de euro, constînd în partici-
paÆii la fabrici çi uzine, nicidecum în
cash. Ca så-çi onoreze obligaÆiile,
SIF-Muntenia ar trebui så-çi lichideze
aproape jumåtate din activ, ceea ce
nu ar fi posibil (chiar dacå ar dori-o),
pentru cå nu çi-ar gåsi cumpåråtori.
Ba, chiar, ca într-un cerc vicios, dacå
s-ar încumeta totuçi så se lichideze,
atunci valoarea de piaÆå a acÆiunilor
SIF-Muntenia s-ar duce de rîpå, iar
råscumpårårile i-ar urma cotaÆia,
astfel cå "acÆionarii involuntari" s-ar
alege cu praful de pe tobå. ïn schimb,
SIF-ul ar da faliment, çi toate astea,
degeaba.

O nouå putere politicå nu ne-a adus mai
multå libertate de expresie
l Libertatea presei: Ocupåm locul 70, între Paraguay çi Congo
æara noastrå ocupå în acest an lo-
cul 70, dupå Nicaragua çi Paraguay,
în clasamentul Æårilor lumii din
punctul de vedere al respectårii li-
bertåÆii presei, informeazå raportul
"Reporters sans Frontieres". ïn
acest top sîntem urmaÆi de Congo.
Anul trecut, România a ocupat ace-

laçi loc, cînd la putere se afla Parti-
dul Social Democrat.
Ungaria çi Bulgaria se situeazå în
acest an pe locul 12 (faÆå de locul 29
anul trecut), respectiv48 (încåderede
pe al 36-lea loc). Pe ultimul loc se aflå
Coreea de Nord (locul 167), Eritreea
(166) çi Turkmenistan (165).

Mai multe Æåri occidentale au coborît
în clasamentul 2005. Astfel, Statele
Unite (locul 44) au pierdut mai mult
de 20 de locuri, în principal din
cauza încarcerårii reporterului New
York Times, Judith Miller, precum çi
måsurilor judiciare care nu ajutå la
protejarea surselor. n

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.10.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,96 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5594 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,18 RON

• FORTUNA GOLD (21.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,14 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,23 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,83 RON

• FVP (21.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,5138 RON

• FCEx (21.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5256 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,49 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,38 RON

• FORTUNA CLASSIC (21.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,81 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7136 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35,9942 RON

• FON (21.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,0478 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,44 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6582 RON

• OMNINVEST (21.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,87 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,7541 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,2727 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Mindbank, . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• la 3 luni

Mindank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 6 luni

Minbdank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 9 luni

Mindbank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 12 luni

Mindbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (aug.):963RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (21.10.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6137 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0045 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.10.2005)

• BET: 6451,95 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,16%

• BET-C: 3831,26 . . . . . . . . . . . . . . . 0,11%

• BET-FI: 38.130,26 . . . . . . . . . . . . . -0,43%

• BET ROTX: 13.558,48. . . . . . . . . . . 0,13%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (21.10.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,01 RON
V- Condors. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,015 RON

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . .3,60 RON
V - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,62 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
Septembrie 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

ASOCIAæIA SPITALELOR CRITICÅ PACHETUL LEGISLATIV AL MINISTERULUI SÅNÅTÅæII

Legea spitalelor nu cuprinde o reformå,
ci urmåreçte o schimbare de directori

AsociaÆia Spitalelor din
România (ASR) a criticat ieri
proiectul de modificare a legii
spitalelor, lansat recent pentru
dezbatere publicå de cåtre Mini-
sterul SånåtåÆii (MS). ASR
susÆine o reformå bazatå pe do-
vezi clare, care så ducå la îm-
bunåtåÆirea serviciilor medicale
acordate populaÆiei. ïn opinia
reprezentanÆilor ASR, în proiec-
tul actual de lege nu este acor-
datå o importanÆå cuvenitå
structurilor fundamentale çi
îndeosebi echipei medicale çi de
nursing care au contribuÆii

hotårîtoare la furnizarea servi-
ciilor, dar çi structurilor de spri-
jin administrative, financiare çi

tehnice.
Narcis Coper, directorul Spi-

talului "Sfînta Maria", consi-
derå cå, în loc de descentraliza-
rea actualului proiect de lege, se
introduce de fapt o centralizare
excesivå. Ministerul SånåtåÆii
este cel care controleazå, do-
reçte så facå totul, då avizele de
funcÆionare ale spitalelor çi ace-
ste atribuÆii pe care çi le asumå
devin incompatibile cu titlul de
Minister al SånåtåÆii care ar tre-
bui så se ocupe de fapt de politi-
ca sanitarå.

(continuare în pagina 3)


