
S
uccesul emisiunii inter-
naÆionale de obligaÆiu-
ni de jumåtate de mi-
liard de euro a munici-
palitåÆii bucureçtene

l-a determinat pe Adriean Vi-
deanu, primarul Capitalei, så-çi
facå planuri mult mai måreÆe
pentru gåsirea surselor finan-
ciare necesare investiÆiilor.
Domnia sa a spus ieri cå in-
tenÆioneazå ca, în timpul man-
datului såu, så punå bazele
unei bånci de investiÆii a muni-
cipalitåÆii bucureçtene, proiect
pentru care banca londonezå
DEPFA çi-a exprimat deja inte-

resul. Este posibil ca în proiect
så fie cooptatå çi AsociaÆia Mu-
nicipiilor din România, al cårei
preçedinte este tot Adriean Vi-
deanu. Atunci banca ar putea
så devinå una pentru investiÆii-
le derulate de administraÆia pu-
blicå. Avantajul creårii unei
asemenea instituÆii, care este
demonstrat de banca de inve-
stiÆii a municipalitåÆii din Mo-
scova, care a atras miliarde de
euro într-un timp relativ scurt,
constå çi în faptul cå strategiile
de dezvoltare a oraçului pot fi
puse în aplicare mult mai rapid.

Edilul çef al Capitalei a decla-

rat, în cadrul Forumului de In-
vestiÆii organizat de Camera de
ComerÆ çi Industrie a României:
"Am insistat så facem emisiunea
de obligaÆiuni la Londra, deçi
existau destule lichiditåÆi pe
piaÆa româneascå, pentru cå un
astfel de împrumut este mai ief-
tin. Succesul emisiunii constå
nu numai în dobînda micå çi pe-
rioada de maturitate mare, ci çi
în credibilitatea pe care munici-
palitatea a cîçtigat-o pe piaÆa fi-
nanciarå internaÆionalå. Acum
nu mai depindem de garanÆiile
guvernamentale pentru inve-
stiÆiile majore în Bucureçti".

Plafonul maxim de credite pe
care Primåria Capitalei le poate
contracta în urmåtorii ani, pe
piaÆa internå sau internaÆio-
nalå, se cifreazå la 3-4 miliarde
de euro. "Numai cå nu avem atî-
tea proiecte pentru a absorbi
aceçti bani", a menÆionat
domnul Videanu.

Pentru a depåçi birocraÆia în
derularea investiÆiilor,
Primåria generalå a solicitat
Båncii Europene de InvestiÆii
(BEI) deschiderea unei linii de
credit. Dupå negocieri intense
çi dupå succesul înregistrat de
emisiunea de obligaÆiuni, ban-
ca a acceptat. Domnul Videanu
apreciazå: "Este pentru prima
datå cînd BEI då o linie de cre-
dit unei municipalitåÆi din Eu-
ropa. Çi valoarea este impresio-
nantå, respectiv de 1-2 miliar-
de de euro".

Planurile de viitor ale edilului
çef al Capitalei nu se opresc
aici: Adriean Videanu vrea så
înfiinÆeze, în asociere cu firme
private, o companie imobiliarå
care så gestioneze patrimoniul
Bucureçtiului. ïn aceastå aso-
ciere, municipalitatea sperå så
atragå instituÆii finaciare çi in-
vestitori iscusiÆi din Æarå çi din
stråinåtate. Domnul Videanu a
mårturisit cå IFC este deja di-
spus så plaseze circa 200 milio-
ane de euro în proiecte de parte-
neriat public-privat care vizeazå
centrul istoric.

Alina Toma

EVOLUTII FINANCIARE

Ministrul finanÆelor: Majorarea
deficitului bugetar ar fi
o mare eroare

Majorarea deficitului bugetar
ar fi o mare eroare în acest mo-
ment, a declarat, ieri, ministrul
finanÆelor publice, Sebastian
Vlådescu, care a participat la
dezbaterea bugetului Ministe-
rului EducaÆiei de cåtre comisii-
le reunite pentru învåÆåmînt
din Camera DeputaÆilor çi Se-
nat. Comisiile de învåÆåmînt au
respins proiectul de buget çi au
solicitat ministrului finanÆelor
sume suplimentare pentru Mi-
nisterul EducaÆiei, pînå la atin-
gerea cotei de 5% din PIB. ïn
acest sens, una dintre propune-
rile membrilor comisiilor a fost
çi o eventualå majorare a defici-
tului bugetar.

"Nu majoråm deficitul bugetar,
pentru ca avem o problemå de
echilibru macroeconomic. Recu-
nosc ca avem cel mai scazut defi-
cit bugetar dintre statele Euro-
pei, cu excepÆia Bulgariei, care
are surplus, înså, cu un an
înaintea aderarii la UE, så peri-
clitåm pentru 0,2-0,3% din PIB
acest echilibru care este foarte
important çi a fost cîçtigat cu
greu, ar fi o mare eroare", a aråtat
Vlådescu. De asemenea, cheltui-
rea banilor din privatizare, a
apreciat Vlådescu, pentru chel-
tuieli salariale, ar fi o irosire de
bani çi o greçealå, orientînd niçte
venituri instantanee pentru chel-
tuieli pe termen lung. ■

Statul susÆine financiar proiectele de
eficientizare a consumului de energie

Proiectul Ministerul Econo-
miei çi ComerÆului (MEC) care
prevede modificarea Legii
199/2000 privind utilizarea
eficientå a energiei a fost apro-
bat în çedinÆa de guvern de
ieri. Acesta stabileçte stimu-
lentele financiare pentru pro-
ducåtorii çi consumatorii de
energie, în vederea utilizårii

eficiente a acesteia. Actul nor-
mativ prevede susÆinerea finan-
ciarå de la bugetul de stat çi de
la bugetele locale a proiectelor
prioritare de eficienÆå energe-
ticå din domeniile economice de
bazå - industrie, transporturi,
comerÆ, agriculturå, servicii,
autoritåÆi locale çi sectorul rezi-
denÆial. ■

STIRI

BCP a supralicitat
în privatizarea BCR
l Dacå va cîçtiga, BCP va face o majorare de capi-
tal cu ajutorul marii bånci elveÆiene UBS

AutoritåÆile române au selec-
tat "cu mare grijå" douå bånci,
provenite din Æåri cu care relaÆii-
le noastre comerciale sînt la un
nivel destul de redus - Portuga-
lia çi Austria - så råmînå în cur-
sa pentru achiziÆionarea a circa
62% din acÆiunile celei mai mari
bånci naÆionale - Banca Comer-
cialå a României.

Banco Comercial Portugues
(BCP) pare cå
nici nu prea
are destui
bani, întrucît
a anunÆat cå
a ajuns la un
acord cu ma-
rea bancå el-
veÆianå UBS
så facå o ma-
jorare de ca-
pital, în cazul
în care va ieçi
cîçtigåtoare
în competiÆia
pentru BCR.
Dealtfel, va-
loarea çi con-
diÆiile în care
va avea loc
majorarea de
capital "vor depinde de rezulta-
tul final al privatizårii".

Conform unei analize a UBS,
banca portughezå ar trebui så-
çi suplimenteze capitalul cu
30% în cazul în care cîçtigå lici-
taÆia. ïn urma majorårii capita-
lului, profiturile se împart pe un
numår mai mare de acÆiuni çi,
ca urmare cîçtigul per acÆiune
s-ar putea diminua cu 7-8 pro-
cente în urmåtorii cîÆiva ani.
Perspectiva nu i-a încîntat prea
tare pe acÆionarii BCP care au
decis ordine de vînzare pro-
vocînd ieri scåderea cotaÆiei
acÆiunilor BCP, cu peste 7%
pînå la 2,03 euro la ora 10:20.

BCP a încercat în ultimii pa-
tru ani så-çi stabilizeze balanÆa

contabilå dupå implozia care a
urmat achiziÆiilor masive de la
sfîrçitul anilor '90. PreÆul acÆiu-
nilor sale a urcat la 2.4 euro de
la minimul istoric de 1.3 euro,
valoare la care ajunsese dupå
pråbuçirea de la 5 euro.

Analiçtii "UBS Investment Re-
search" se açteptau ca banca
portughezå så fie surclasatå în
cursa pentru BCR de competi-

torii mai mari
între care
banca ita-
lianå Intesa
sau cea ger-
manå
Deutsche
Bank.

Faptul cå
BCP a råmas
în curså este
cu atît mai
suprinzåtor
cu cît
såptåmîna
trecutå ea fi-
gura printre
båncile por-
tugheze asu-
pra cårora
planau su-

spiciuni de spålare de bani.
ïn continuare analiçtii UBS

cred cå este puÆin probabil ca
BCP så cîçtige în faÆa Erste, dar
aceastå convingere nu mai este
la fel de puternicå.

Despre banca "Erste" nu au
circulat zvonuri negative. Mai
mult, austriecii generoçi çi-au
extins parteneriatul internaÆio-
nal cu organizaÆia umanitarå
Caritas çi au donat 50.000 de
euro (echivalentul unei case)
pentru ajutorarea românilor
afectaÆi de inundaÆii.

ïn lumina ultimelor eveni-
mente, analiçtii financiari in-
ternaÆionale se açteaptå la ori-
ce în privatizarea BCR. (Corina

Dunar)

AUTORITÅæI CARE AU TRECUT LA CAPITALISM

TOP Arad, din subordinea
Primåriei, speculeazå la Burså

SC "Tîrguri Oboare PieÆe" SA
Arad (TOP), societate aflatå în
subordinea Primåriei, a reuçit
så obÆinå un cîçtig în valoare de
320 milioane ROL dupå ce, în
premierå, çi-a speculat la Burså
unul dintre depozitele sale ban-
care.

Potrivit direc-
torului SC TOP
SA Arad, Da-
niela Såbåu, ri-
scul a fost mi-
nim, iar suma
cîçtigatå nu
este deloc de
neglijat. SC
TOP avea de-
schis un depo-
zit bancar çi be-
neficia de o
dobîndå mult
mai micå decît
beneficiul re-
zultat în urma
speculaÆiei fi-
nanciare, pri-
ma din istoria
recentå în care
este implicatå o
societate privatå aparÆinînd
Consiliului Local Municipal
Arad.

Doamna Sabåu povesteçte:
"Riscurile så pierdem erau infi-
me în raport cu probabilitatea
cîçtigului, çtiut fiind, cå un preÆ
nu poate såri, într-o zi, mai mult
de 14%. Dacå s-ar fi întîmplat så

nu cîçtigåm, în ziua urmåtoare,
puteam så ne retragem banii, cu
pierderi minime. Aproape orici-
ne ar fi riscat, consultînd datele
problemei". Doamna director a
mai adåugat cå banii au fost
înmulÆiÆi în doar trei såptåmîni.

De asemenea, Daniela Sabåu a
declarat cå a avut aprobarea atît
a Consiliului de AdministraÆie
cît çi a AGA de la TOP, pentru a
risca banii societåÆii în acest
mod care s-a dovedit profitabil.
Dupå cum afirmå doamna
Sabåu, cei din conducerea so-
cietåÆii i-au acordat girul fårå a

sta prea mult pe gînduri mizînd
pe faptul cå actuala directoare a
TOP a fost funcÆionarå de rang
superior la SIF Banat - Criçana
timp de peste zece ani, ceea ce îi
conferå avantajul cunoçtinÆelor
în domeniul plasamentelor fi-

nanciare. So-
cietatea Tîrguri,
Oboare çi PieÆe
va reinvesti
cîçtigul de la
Burså. La
iniÆiativa direc-
torului Daniela
Sabåu, sediul
societåÆii a in-
trat deja în rea-
menajare. De
asemenea,
dupå ce pieÆele
centrale çi cele
din cartierele
Micalaca çi Au-
rel Vlaicu vor fi
supuse moder-
nizårii, SC TOP
intenÆioneazå
så refacå din te-
melii çi PiaÆa

din cartierul Grådiçte. Aceasta
din urmå va fi lårgitå prin achi-
ziÆionarea unor terenuri înveci-
nate çi va fi acoperitå dupå un
proiect care så se încadreze în ri-
gorile zonei pe care este ampla-
satå.

Paula Bulzan, Arad

Cele mai multe pieÆe din municipiul Arad vor avea aspect european.

Primarul Capitalei vrea
så înfiinÆeze o bancå de
investiÆii a municipalitåÆii
l BEI va deschide, în premierå, o linie de credit pentru municipalitatea bucureçteanå l Adriean Videanu vrea ca patrimo-
niul municipalitåÆii så fie gestionat de o companie imobiliarå privatå, rezultatå în urma unui parteneriat public-privat cu pro-
motori çi instituÆii financiare l IFC - dispussåplasezecirca200milioanedeeuro înproiectedeparteneriatpublic-privat

OMC: ComerÆul mondial, afectat
de creçterea preÆului petrolului
l ïn acest an, ritmul de expansiune a schimburilor comerciale globale va fi de
6,5%, mai mic decît în 2004, din cauza reticenÆei consumatorilor din Æårile
importatoare de ÆiÆei

OrganizaÆia Mondialå a Co-
merÆului (OMC) estimeazå cå,
în acest an, schimburile comer-
ciale globale cu bunuri vor
creçte cu 6,5%, iar anul viitor -
cu 7%. ïn raportul de specialita-
te lansat ieri, economiçtii OMC
aratå cå ritmul de creçtere este
inferior "boom-ului" consemnat
în 2004 (9%), din cauzå cå s-a
diminuat încrederea consuma-
torilor çi a întreprinzåtorilor din
Æårile dezvoltate, mari consu-
matoare de ÆiÆei, ca urmare a
creçterii bruçte a preÆului pe-

trolului. "ïn situaÆia în care eco-
nomia mondialå - afectatå grav
în acest an de creçterea explo-
zivå a preÆului petrolului, îçi va
reveni treptat pînå la sfîrçitul
lui 2005, este posibil ca anul
urmåtor comerÆul internaÆional
så creascå cu aproximativ 7%",
estimeazå specialiçtii OMC.

Potrivit cifrelor OMC, în trime-
strul al doilea din 2005, schim-
burile comerciale au crescut în
Æårile bogate, înså au scåzut în
regiunile inter-asiatice. Tot pe
curs descendent s-au înscris çi

importurile SUA.
Directorul general al OMC,

Pascal Lamy, a apreciat cå ten-
dinÆa descrescåtoare a schim-
burilor comerciale constituie o
surså de îngrijoråri. Pentru mo-
dificarea acestei evoluÆii, Lamy
considerå cå este nevoie de
crearea de noi oportunitåÆi co-
merciale, în special în Æårile în
curs de dezvoltare, dar çi de mo-
dificarea regulilor care guver-
neazå comerÆul mondial.

Alina Vasiescu

Cuvîntul de care sînt îndrågostiÆi autorii
anonimi ai Raportului este acela de "pro-
gres". Påi nu e de mirare, cåci se referå la
Æara care l-a dat spiritului universal pe Ca-
ragiale çi nemuritoarea replicå-dialog a lui
CaÆavencu: "Da, da, da, de trei ori da!.. Voi
progresul çi nimic alt decît progresul: pe
cale politicå...Bravo...socialå...Bra-
vo....Economicå...Bravo...

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Tragi-comedia erorilor", semnat de
Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

Din comerÆul exterior ne rezultå
un deficit de 6,5 miliarde euro

Deficitul comercial a ajuns la
peste 6,5 miliarde euro în perioa-
da ianuarie-septembrie, fiind mai
mare cu circa 41% raportat la
aceeaçi perioadå din anul trecut,
potrivit datelor furnizate de Insti-
tutul NaÆional de Statisticå (INS).

Totuçi, discrepanÆa faÆå de
anul trecut este în scådere
avînd în vedere cå pe primele
opt luni deficitul era mai mare
cu 43% decît cel din perioada si-
milarå din 2004.

Exporturile au depåçit 16,4
miliarde euro pe primele nouå
luni çi sînt mai mari cu aproape
18% faÆå de perioada ianuarie -

septembrie 2004. ïn aceeaçi pe-
rioadå comparativå, importuri-

le au fost de 23,05 miliarde
euro, mai mari cu peste 23%.

Aproape o treime din deficitul
comercial l-a generat secÆiunea
"maçini çi dispozitive mecani-
ce", cu peste 2,42 miliarde euro.
Din acesta un sfert a fost creat
de comerÆul cu produse mine-
rale (Æitei, produse petroliere,
minereuri, cårbuni, ciment,
sare ç.a). Exporturile acestei ra-
muri s-au ridicat la 1,91 miliar-
de euro, în timp ce importurile
au depåçit 3,64 miliarde euro.

Andreea Rachieru
(continuare în pagina 3)

"Deutsche Bank" a fåcut o ofertå
foarte competitivå care se pare cå
nu a satisfåcut açteptårile finan-
ciare ale comisiei de privatizare.
Noi ne påstram strategia de a
achiziÆiona la un preÆ rezonabil
acele obiective care aduc beneficii
acÆionarilor noçtri.
ïn cazul BCR sîntem convinçi cå
am înaintat o ofertå atractivå
întrucît strategia noastrå de abor-
dare pentru transformarea båncii
într-un lider al serviciilor financia-
re a fost foarte cuprinzåtoare.

Michael Lermer
Purtåtor de cuvînt al Deutsche Bank

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (28.10.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,97 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5653 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,27 RON

• FORTUNA GOLD (27.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,15 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,24 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,84 RON

• FVP (27.10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,5284 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5744 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,79 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,60 RON

• FORTUNA CLASSIC (27.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,80 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7572 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,4610 RON

• FON (27.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,6129 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,68 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6738 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,03 RON

• ACTIVE DINAMIC (27.10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,0716 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3705 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Mindbank, . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• la 3 luni

Mindank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 6 luni

Minbdank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 9 luni

Mindbank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• la 12 luni

Mindbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (aug.):963RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (27.10.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6184 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9854 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (27.10.2005)

• BET: 6501,90 . . . . . . . . . . . . . . . . -1,35%

• BET-C: 3845,28. . . . . . . . . . . . . . . -0,98%

• BET-FI: 39.465,02 . . . . . . . . . . . . . -1,14%

• BET ROTX: 13.653,07 . . . . . . . . . . -1,25%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (27.10.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 ,98 RON
V- Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,009 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,60 RON
V - Romania Exchange. . . . . . . . . . 3,62 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
Septembrie 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%


