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MAI achizitioneaza 6.000 de

autovehicule

Patru mii de posturi comuna-
le de politie vor fi dotate cu au-
toturisme noi. Guvernul a au-
torizat Ministerul ~Admini-
stratiei si Internelor si con-
tracteze o finantare de tip lea-
sing pe o perioada de 4 ani,
pentru achizitionarea a 6.000

de autovehicule. Valoarea achi-
zitiei va fi de 267 milioane de lei
noi, suma care include costuri-
le, dobinzile, taxele si impozitele
aferente.

In prezent, portofoliul MAI are
un deficit de aproximativ
17.000 de autovehicule. m

Guvernul plateste chiria

licentelor Microsoft

Bugetul Secretariatului Ge-
neral al Guvernului a fost supli-
mentat cu suma de 5,15 milioa-
ne RON pentru plata contrac-
tului comercial de inchiriere de
licente pentru produsele Micro-
soft pe anul 2005. Plata ratelor

prevazute in contractul comer-
cial de inchiriere de licente se
efectueaza de catre Secretaria-
tul General al Guvernului, po-
trivit  Hotaririlor Guvernului
nr.470/2004, respectiv nr.
1778/2004. m

Noi imprumuturi pentru

Programul de iarna

Executivul a aprobat con-
tractarea unor imprumuturi
interne de catre 24 de operatori
economici ai autoritatilor ad-
ministratiei publice locale si
producitori de energie, pentru
completarea finantrilor nece-
sare achizitiilor si transpor-
tului de resurse energetice,
pentru perioada de iarna
2005-2006. Valoarea acestor
imprumuturi reprezinta echi-
valentul in lei a 30 de milioane
de dolari SUA.

Guvernul a suplimentat astfel

fondurile pentru Programul de
iarna octombrie 2005 - martie
2006. Suplimentarea este de-
terminata de cresterea pretului
barilului de petrol, inregistrata
in ultimele doua luni, de la
aproximativ 50 la 70 de dolan
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Trusturile de presa datoare
la stat pot dormi linistite

Panica pe care o provoaca datornicilor Sebastian Bodu, presedin-
tele Agentiei Nationale de Administrare Fiscald (ANAF) a ajuns si in
rindul patronilor trusturilor de presa cu datorii la stat. Desi seful
Fiscului a declarat saptamina trecuta ca trusturile media vor tre-

costul tuturor Combushb)lllor

Ministerul Finantelor Publice
va garanta in proportie de 80%
sumele suplimentare provenite
din  imprumuturi  interne,
dobinzile, comisioanele si alte
costuri aferente. m

EDITOR!

Dupa evaluarile Asoci

bui sa isi
lita

4 datoriile catre stat, conform principiului ega-
in fata legii, ANAF nu pregateste pentru perioada urmatoare

un proces de recuperare a sumelor restante.
Dorin Tiganas, purtitor de cuvint al ANAF, ne-a declarat: “Nu am

spus decit ca trusturile de presa care au datorii si le vor pliti, si ca
nu facem nici o diferentiere intre contribuabili”, facind referire la

declaratiile saptaminii trecute.

Catalin Balan
(continuare in pagina 3)
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FONDAT iN 1990, iIN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Nu sint un
bogidtas, ci un om
sdrac care are
bani, ceea ce nu
este deloc acelasi
lucru.

Gabriel Garcia
Marquez

* Fiscalitatea excesiva si
inasprirea creditarii incetinesc
construclia de locuinte
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Editura unui
ziar financiar
datoreaza

statului

1,5 milioane

de euro

Editura unui ziar financiar
este datoare la stat cu aproape
1,5 milioane de euro.

Cevamai jos in top, editura unui
saptaminal care, dupa nume, tot
financiar este, figureaza cu peste
400 de mii de euro datorii la stat.

Aceste doud publicatii au
abordat, de-a lungul timpului,
tot soiul de subiecte, inclusiv
cele ale coruptiei si evaziunii fisca-
le, ale datoriilor catre buget si
mediului concurential.

Aceste doua publicatii nu au
scris niciodata ca ar fi de acord
cu coruptia. Ele nu au indemnat
la evaziune fiscala. Cele doua
publicatii nu au indemnat pe ni-
meni si se imbogateasca din ne-
plata taxelor. Aceste publicatii
nu au scris niciodata ca iti poti
incomoda concurenta daca nu-ti
platesti taxele si daca folosesti o
parte din bani ca sa te dezvolti, si
alt parte ca s dai spaga.

Nu, amindoua acestea - ziarul
financiar si gazeta financiara -
sint publicatii aparent respectabi-
le, care scriu “de bine”. Ca, adica,
condamna coruptia si evaziunea
fiscala, ca noi toti trebuie sa ne
platim taxele, ca s3 mentinem un
cadru concurential corect si ca si.
ne integrim in Europa.

Numai ¢ ele sint integrate in ...
Este greu de gasit un cuvint ca-
re sd arate in ce sint integrate

ele. “Imoral” este cel mai palid
cuvint care s-ar potrivi.

Saptamina trecutd, Fiscul a
savirsit o eroare: in evidentele
sale a aparut cum ca ziarul
“BURSA" ar fi ramas dator cu
190 de milioane de lei (ceva pes-
te 5 mii de euro).

Ce tevatura a
tambalau!

Cinci banci la care detinem
conturi au primit ordine de po-
prire. Ne-au fost inghetate con-
turile, instantaneu.

S-a dovedit ulterior ca este o
greseald a unui functionar de la
Fisc. Nu avem nici o datorie ne-
platita la timp statului (si in
rantez3 fie spus, nu avem nici o
datorie citre nimeni si nu avem
nici un credit de la vreo banca si
nu beneficiem de nici o subventie
si de nici o finantare de la nimeni
siasa este de cincisprezece ani de
cind functioneaza neintrerupt
ziarul financiar “BURSA”).

Cind a crezut ca “BURSA” dato-
reazz bani, Fiscul a stiut foarte bi-
ne calea prin care sa-i recupereze.
Sieravorba de doar 5 mii de euro.

Cind, insa, este vorba de 1,5
milioane de euro, Fiscul nu mai
stie ce sa faca. Nu-i asa ca-i ciu-
dat? Sau, cumva, “ciudat” este
un cuvint prea palid?...

iesit!  Ce

MAKE

Ciudatenii Fitch:
BCP sau Erste, mai

tari ca Statul Roman,
BERD si IFC

Pe criterii discutabile, agentia
de rating Fitch pare favorabila
selectiei celor doua banci - cea
portugheza "Millenium BCP" si
cea austriacd "Erste Bank" -
rdmase singure competitoare la
achizitia celei mai mari banci
romanesti Banca Comerciala
Romana (BCR).

Fitch Ratings a anuntat ca
exista perspectiva cresterii ra-
tingului BCR pe termen lung
("BB plus”, in prezent) si al celui
pe termen scurt ('B', in
prezent). Agentia de rating ad-
mite cd ar putea imbunatati si
evaluarea sprijinului pe care il
poate primi BCR din partea
actionariatului, in prezent, si-
tuat la "3".

Un analist din agentia Fitch a
declarat ca atit "Millenium BCP"
cit si "Erste Bank" au ratinguri
bune si ca sprijinul oricareia
dintre ele ar putea sa aiba efecte
pozitive asupra calificativelor
BCR.

Declaratia ar trebui, insé, ju-
decata "la rece”. Caci actiona-
riatul actual este cu mult mai
puternic decit oricare dintre
cele doua banci care au fost se-
lectate si concureze pentru
achizitia BCR. Nimeni nu poate
afirma ca "Millenium BCP" sau
"Erste Bank" ar avea puterea
Statului Roman - nici puterea

financiara, nici puterea de reor-
ganizare institutionala la care
poate recurge cind gaseste de
cuviinta si nici puterea sa emita
acte normative cu care sd se
avantajeze pe sine si pe ai sii.
Iar Statul detine 36,88% din
BCR.

Este imposibil de crezut ca
BCP sau "Erste" ar fi mai puter-
nice decit "Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvol-
tare" (BERD) sau decit "Interna-
tional Finance Corporation"
(IFC - un brat al Bancii Mondia-
le), care detin impreund 25%
din BCR. Oricare din aceste
banci ar putea acorda BCR un
sprijin mai solid decit BCP si
"Erste" la un loc.

In sfirsit, cele cinci SIF-uri
(care detin, in total 30% din
BCR) nu sint nici ele niste gioar-
se. De aceea, perspectiva im-
bunatatirii acestui indicator in
ideea ca BCRva fi vinduta catre
BCP sau "Erste" o putem trece
la capitolul "ciudatenii Fitch".

Caci, mai degraba, dupa ce
vor fi facut rost de bani ca sa
cumpere BCR, oricare din cele
doud care va fi cumparat-o va fi
epuizata financiar si, dimpo-
triva, va miza pe sprijinul BCR
ca sd supravietuiasca efortului.

Florian Goldstein

anul trecut, pentru alegerile parlamentare si
prezidentiale din toamna, PSD+PUR au anga-
jat publicitate de 5 milioane si jumatate de do-
lari (aproximativ 160 de mil mrde de lei vect

deci cam 40% din cele 415
veniturile in 2004 ale acestui partid). lar alege-
rile locale au insemnat alte cheltuieli de publi-
citate, evaluate cam la acelasi nivel.

Pirvulescu.

EV

liarde cit au fost

in pagina 3, articolul "Partide curate”, semnat de Cristian
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (31.10.2005)
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CELE MAI MARI DOBINZI

o la vedere (% pa)
Piragus Bank ... ..3%
® latlund

Mindbank, L T75%
® la3 luni

Mindank ................. .. 8,25%
® la6 luni

Minbdank .................. 8,25%
® la9luni

Mindbank. 8,25%
® la12 luni

Mindbank 8,75%

(I depozitenei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (aug.):963RON-
Dobinda politica monetara BNR . . .. 7,5%/an
Rata lombard. ~14%fan

... 19,98 RON

6,5662 RON
.. 15,26 RON
13,14 RON
12,24 RON
.. 46,85 RON
21,5319 RON

.....3,7547 RON
....36,3732 RON
Ceeeiiiiii........425305 RON
.......... 6,73 RON
0,6709 RON
9,03 RON
B 4,1261 RON
.. 13,3741 RON

BNR: CURSUL OFICIAL (28.10.2005)

®EURD............. % ... 36255RON
© DOLAR ...........%....29842 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (28.10.2005)
® BET: 633645 ... N 254%

o BET-C:9753.96.. ... M..-287%
® BET-Fl: 39.458,22 . -2,55%
© BETROTX: 13.268,78...... .. 2.81%

(CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (28.10.2005)

* DOLAR

C - Maan 3,00 RON
V- Edmond ..301 RON
* EURO

C - Edmond .. 3,60 RON
V- Maan 3,62 RON

RATA LUNAI INFLATIEI
Septembrie 2005 . .

0,6%

“Transgaz”
este asteptata
cu interes la
Bursa

Astézi este termenul limita de
depunere a ofertelor societatilor
interesate sa intermedieze ofer-
ta publica initiala de actiuni ale
societatii nationale de transport
gaze naturale “Transgaz”. De-
schiderea plicurilor va avea loc
pe 2 noiembrie. Intermediarul
selectat va realiza si activitatile
necesare admiterii actiunilor
“Transgaz” la cota Bursei de Va-
lori Bucuresti.

Privatizarea “Transgaz” va fi
realizata prin majorarea capi-
talului social cu aport finan-
ciar mobilizat de pe piata de
capital.

Selectarea societatii de inter-
mediere se face pe doua criterii:
oferta financiara si cea tehnica.
Dupi deschiderea plicurilor si
alegerea intermediarului, se
semneaza contractul de inter-
mediere, prospectul prelimi-
nar, au loc intilniri cu investi-
torii.

“Daca nu sint probleme ca in
cazul «Transelectrica» (legate de
negocieri) ar trebui ca procesul
de privatizare sa mearga mai re-
pede”, ne-a declarat o sursa din
piata. in aceastd situatie ori-
cum pina la finele acestui an
este practic imposibil ca
“Transgaz’ sa fie listata la
Burs4, insa acest fapt se va rea-
liza cu sigurantd in prima
jumitate a anului viitor.

Andreea Negru

Actionarii SIF
dezamagiti de finalistii
in privatizarea BCR

Cotatiile actiunile societatilor
de investitii financiare au
scazut substantial la sfirsitul
saptaminii trecute, pe fondul
multiplelor ordine de vinzare
lansate in piata. In sedintele an-
terioare, broke-
rii au apreciat

cotatiile si-au revenit usor. Cel
mai mult a scazut SIF4 "Munte-
nia", cu 3,8% pina la nivelul de
1,28 RON/actiune. Titlul SIF
cel mai tranzactionat a fost vi-
neri SIF5 "Oltenia”, cu un rulaj
de circa 8 mi-
licane de RON.

ca  miscarea Cotatia actiu-
preturilor nilor SIF5 a
actiunilor SIF scazut cu 1,4%
nu a reprezen- pind la 2,19
tat altceva RON/actiune.
decit indecizie 2600 Ultimele
din partea in- I I doud  sedinte
vestitorilor pe o ale saptaminii
perioada  de 3 | trecute au
doua zile con- adus deprecie-
secutive. Acto- g | | | ri ale cotatiilor
rii pietei ne-au 0K N MW bursiere  pe
precizat ca fundalul
piata a fost cresterii usoa-

dezamagita in legaturd cu cei
doi ofertanti ramasi in privati-
zarea Bancii Comerciale Roma-
ne, fapt care s-a reflectat intr-o
buna masura si in evolutia
preturilor actiunilor SIF. Actio-
narii SIF nu au apreciat ca cei
doi finalisti au supralicitat ofe-
rind cel mai bun pret, ei fiind
dezamagiti de faptul ca repre-
zinta banci relativ mici.

Dupa scaderile inregistrate de
cele cinci societati de investitii
financiare in prima parte a zilei
de vineri, cursurile lor au evo-
luat relativ constant, cu scaderi
de maxim 3%. Spre final insa

re a volumelor actiunilor tran-
zactionate. Preturile titlurilor
SIF au pierdut aproximativ 4%
pe parcursul ultimelor doua se-

JONATHAN SCHEELE, SEFUL DELEGATIEI PERMANENTE A COMISIEI
EUROPENE IN TARA NOASTRA

Reforma administratiei
publice - departe
de finalizare

o Sint necesare eforturi ca serviciul public sa devina apol
© Numarul ordonantelor de urgenta trebuie redus drasf

Reforma administratiei pu-
blice si a sistemului judiciar,
precum si lupta impotriva co-
ruptiei, in special
la nivel inalt au
fost subliniate ca
domenii ce nece-
sita eforturi su-
plimentare serio-
ase, in raportul
de monitorizare
recent publicat.

Jonathan
Scheele, seful De-
legatiei  Perma-
nente a Comisiei
E in

dinte de trar e in con-
ditiile in care au aparut primele
informatii clare legate de com-
petitorii si oferta pentru BCR.
Adrian Lupsan, analist al "In-
tercapital Invest', ne-a declarat:
"Nu trebuie uitat faptul ca
preturile SIF-urilor s-au apre-
ciat in ultimele trei luni si
jumatate in medie cu peste 70%.

Andreea Negru
(continuare in pagina 8)

Romania, crede
ca reforma admi-
nistratiei publice
este departe de a fi finalizata,
desi s-au inregistrat progrese.
Domeniile cu aspecte pozitive
sint elaborarea politicilor guver-
namentale, coordonarea diferi-
telor institutii, punerea in prac-
tica a diferitelor acte normative
si descentralizarea catre nivele-
le de decizie inferioare.

Jonathan Scheele este de
parere ca procesul legislativ a
incetinit din cauza concen-

trarii pe punerea in practica in
detrimentul elaborarii de noi

acte normative. "In acelasi
timp, calitatea propunerilor
legislative nu s-a imbunatatit,
intrucit sint elaborate, in cele
mai multe dintre cazuri, de
consilieri politici si nu de
functionari publici experti in

domeniu".

Domnul Scheele spune ca
numarul ordonantelor de ur-
genta ar trebui
redus drastic,
ca sa creascd
transparenta
procesului deci-
zional. Domnia
sa crede ca re-
formei servi-
ciului public ii
lipseste clarita-
tea si coerenta,
iar rezultatele
obtinute, in
special in ce pri-
veste lupta im-
potriva co-
ruptiei, sint ne-
semnificative. "Sint necesare
eforturi suplimentare serioase
si pe termen lung pentru a
transforma acest sector intr-u-
nul apolitic si profesionist”,
opineaza domnul Scheele.

Andrada Busuioc
(continuare in pagina 3)



