
EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

Dolarul a atins cotaÆia
maximå a ultimelor
18 luni
l Angajatorii americani au creat mult mai puÆine
posturi în luna octombrie decît açteptau speci-
aliçtii l PiaÆa se pregåteçte pentru o nouå majo-
rare a dobînzii Fed

Dolarul american a crescut, în
ultima zi a såptåmînii trecute,
pînå la nivelul maxim al ultime-
lor 18 luni, în raport cu euro, pe
fondul speculaÆiilor privind con-
tinuarea, de cåtre banca cen-
tralå a SUA (Rezerva Federalå -
Fed) a måsurii de majorare a
dobînzii de referinÆå. Asta, ca ur-
mare a creçterii sub açteptåri a

numårului angajaÆilor în SUA.
Dolarul s-a apreciat pînå la
1,1811 unitåÆi/euro la finele zi-
lei de vineri, pe piaÆa din New
York, de la 1,1945 unitåÆi /euro
în ziua precedentå. CotaÆia a
depåçit nivelul maxim al anului
în curs, atins în luna iulie de
moneda SUA, respectiv 1,1868
unitåÆi/ euro. (pagina 11)

Reducînd numårul de minoritåÆi doar la cele
istorice (cele 18 reprezentate în Parlamentul ac-
tual) iniÆiatorul legii (UDMR) a optat pentru o
abordare conservatoare çi limitativå. ïncå din ti-
tlu se observå tentaÆia definirii culturale çi etni-
ciste, iar nu civice, a naÆiunii. ïn acest sens mi-
noritåÆile sînt "naÆionale", ceea ce presupune
implicit contrapunerea lor naÆiunii române. ïn
accepÆiunea civicå, utilizatå çi de ConstituÆia
României, calitatea de membru al naÆiunii nu

este influenÆatå de nici o altå condiÆie (raså, etnie, sex etc).
CitiÆi, în pagina 3, articolul "MinoritåÆi pentru veçnicie", semnat de Cristian
Pîrvulescu.

EDITORIAL

EFECTELE SUSPENDÅRII ACORDULUI CU FMI PE
PIAæA IMOBILIARÅ

Neliniçte printre stråini,
dar speranÆå în
relansarea creditelor

U
nii dintre operatorii
de pe piaÆa imobiliarå
sînt îngrijoraÆi de
efectele pe care le-ar
puteaaveaasupra in-

vestitorilor stråini suspendarea
acordului cu FMI. AlÆii cred înså
cå aceastå suspendare ar putea
permite BNR så relaxeze credita-
rea, fapt ce i-ar ferici pe investito-
rii autohtoni.

Liviu Ureche, preçedintele Aso-
ciaÆiei AgenÆiilor Imobiliare din
România (ARAI), ne-a spus cå
Æara noastrå a mai trecut prin
asemenea momente în relaÆia cu
fondul, iar piaÆa imobiliarå a
råmas insensibilå. Domnia sa
crede cå çi acum va fi la fel. Preçe-
dintele ARAI ne-a explicat: "Marii
investitori auplanuri clare çi stra-
tegii bine definite în ceea ce pri-
veçte plasarea banilor în pro-
prietåÆi la noi în Æarå. PiaÆa imobi-
liarå româneascå este integratå
într-un circuit global, iar dispute-
le politice nu au avut vreun efect,
pînå în momentul de faÆå, asupra
planurilor investitorilor".

Çi Artur Silvestri, expert imobi-
liar internaÆional, ne-a vorbit de
piaÆa imobiliarå globalizatå. Nu-

mai cå domnia sa crede cå piaÆa
imobiliarå se va resimÆi tocmai
din acest motiv. Suspendarea ne-
gocierilor cu FMI este un semnal
negativ pentru investitori.
Domnul Silvestri ne-a explicat:
"Esteunmomentde incertitudine
pe piaÆa imobiliarå. Nu se çtie clar
dacå suspendarea negocierilor va
duce çi la ruperea acordului.
Multe fonduri mari de investiÆii
çi-ar putea amîna, din acest mo-
tiv, intrarea pe piaÆa româneascå.
Trebuie så menÆionez cå îngrijo-
rarea mea nu este legatå de faptul
cå nu ne mai vin bani de la FMI, ci
de cum vor reacÆiona investitorii
stråini la auzul veçtii cå FMI nu
ne-a dat notå de trecere. PiaÆa
imobiliarå globalizatå este la fel de
sensibilå la asemenea veçti ca çi
piaÆa de capital".

La rîndul såu, Dan Ioan Popp,
directorul general al "Impact", are
o opinie interesantå: "Chiar dacå
va fi rupt, nu cred cå nivelul inve-
stiÆiilor imobiliare va scådea în
România pentru cå piaÆa este
într-o continuå dezvoltare.

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

Stere Farmache: "Capitalizarea bursierå
va creçte mai repede decît PIB-ul"

Capitalizarea bursierå ar pu-
tea ajunge pînå la 40% din Pro-
dusul Intern Brut în urma fu-
ziunii celor douå pieÆe bursiere,
respectiv Bursa de Valori Bucu-
reçti çi Rasdaq.

Directorul general al Bursei,
Stere Farmache, ne-a declarat:

"Creçterea capitalizårii bur-
siere în urmåtoarea perioadå se

va realiza
într-un ritm mult mai alert

decît dinamica PIB-ului". Dom-
nia sa ne-a precizat cå Bursa
din Bucureçti, din punct de ve-
dere al capitalizårii çi al valorii
de tranzacÆionare, ocupå locul
patru în Europa între cele zece
Æåri care au aderat la Uniunea
Europeanå. (pagina 5)

Publicul nu çtie cå pot så existe
çi programe bune

Alternativa -
televiziunea publicå

Nu putem face nimic, spune
domnul Ralu Filip, deçi afirmå
cå çi CNA primeçte semnale
privind calitatea "îndoielnicå"
a programelor de televiziune.
"Nu avem nici o competenÆå
datå prin lege sub acest
aspect, ceea ce este este corect
pentru cå altfel am intra într-o
zonå subiectivå - aceea de

apreciere a calitåÆii programe-
lor, a profesionalismului celor
care sînt implicaÆi çi s-ar ajun-
ge uçor la cenzurå", declarå
domnul Filip.

Preçedintele CNA este de
pårere cå publicul nu are alter-
nativå, nu çtie cå pot så existe çi
programe bune. Domnia sa
considerå cå Televiziunea
Românå trebui så reprezinte al-
ternativå la televiziunile private:
"CNA a insistant foarte mult la

proiectul pentru noua lege de
funcÆionare a posturilor publi-
ce, pentru ca ele så fie definite
ca alternativå la programele co-
merciale - asta înseamnå cå tre-
buie så faci altfel de çtiri, altfel
de divertisment, så dai altfel de
filme çi så faci altfel de dezba-
teri".

Criza de imaginaÆie
Preçedintele CNA crede cå

proasta calitate a programelor

vine çi din lipsa de profesiona-
lism a numeroçi oameni de tele-
viziune. Domnia sa invocå si-
tuaÆia acelora care, cu un an în
urmå, au acuzat de cenzurå
conducerea de atunci a televi-
ziunii publice, aceia care susÆi-
neau cå sînt împiedicaÆi så se
exprime çi så dea frîu liber ima-
ginaÆiei creatoare.

AncuÆa Stanciu
(continuare în pagina 2)

Negocierile privind crearea unei zone de
liber-schimb a Americilor råmîn în impas

Liderii continentelor america-
ne nu au reuçit, sîmbåtå, så
gåseascå un punct de vedere
comun în privinÆa înfiinÆårii
unei zone comerciale libere în
regiune, în cadrul unui summit
regional, transmite Reuters.

DiscuÆiile privind propunerea
SUA de creare a unei zone de li-
ber-schimb a Americilor, se aflå

în impas de doi ani.
Preçedintele chilian, Ricardo

Lagos, a declarat cå
participanÆii çi-au menÆinut
punctele de vedere diferite pînå
la sfîrçitul reuniunii care a fost
marcatå de proteste împotriva
preçedintelui SUA, George
Bush, çi a proiectului de comerÆ
liber. (A.B.) B

anca NaÆionalå çi-a
definit clauzele care
o exonereazå în ca-
zul în care nu îçi va
atinge Æinta de in-

flaÆie de 7,5% (definitå cu o aba-
tere de un punct procentual),
preconizatå pentru sfîrçitul
anului.

Astfel, Banca Centralå nu îçi
va asuma råspunderea pentru
depåçirea Æintei propuse în ca-
zul unor abateri majore ale
preÆurilor administrate de la
programul de corecÆie anunÆat
de Guvern çi creçterea sub-
stanÆialå çi neaçteptatå a preÆu-
rilor externe ale materiilor pri-
me, preÆurilor surselor de ener-

gie çi ale altor materii prime.
Alte clauze pe care guvernato-

rul BNR, Mugur Isårescu, le-a
definit ca exonerante sînt: pro-
ducerea unor calamitåÆi natu-
rale sau a altor evenimente ex-
traordinare cu impact inflaÆio-
nist, sau fluctuaÆiile ample ale
cursului de schimb datorate
unor cauze aflate în afara fun-
damentelor economice, alåturi
de modificarea imprevizibilå a
condiÆiilor pieÆei produselor
agricole cu impact asupra pro-
duselor alimentare çi abaterea
de la program a implementårii
politicii fiscale. ïntrebarea na-
turalå care poate fi puså este ce
înseamnå termeni precum

"abateri majore", "creçteri sub-
stanÆiale neaçteptate", "fluc-
tuaÆii ample", "modificåri im-
previzibile". Chiar çi aça, date
fiind toate aceste clauze de
salvgardare, care mai este pînå
la urmå responsabilitatea Bån-
cii Centrale în cazul depåçirii
Æintei de inflaÆie?

æinta de inflaÆie pe care çi-a
propus-o BNR pentru anul vii-
tor çi pe care a fåcut-o publicå
este în prezent de 5%. Aceasta
ar putea fi modificatå în cazul
unor creçteri neaçteptate ale
preÆurilor internaÆionale pentru
energie, a declarat çeful BNR, la
finele såptåmînii trecute în ca-
drul conferinÆei EU-COFILE, or-

ganizatå de Alpha Bank, ARB çi
BNR.

Båncile comerciale au
gåsite portiÆe så continue
creditarea în valutå,
accentuînd problemele BNR

Banca NaÆionalå are la dispo-
ziÆie douå pîrghii prin care så
acÆioneze asupra inflaÆiei - cur-
sul valutar çi dobînzile, la care
se adaugå realizarea unui exce-
dent bugetar.

Canalul de transmisie a efec-
tului dobînzilor în economie
este deficitar, dupå cum afirmå
guvernatorul BNR, pentru cå
intermedierea financiarå în lei
este reduså (7% - 8% din PIB),
iar BNR are poziÆie de debitor
faÆå de båncile comerciale.

Problemele pe care le întîm-
pinå Banca Centralå sînt libera-
lizarea fluxurilor de capital
stråin, presiunea venitå din
partea unui deficit de cont cu-
rent ridicat çi existenÆa unui
grad ridicat de euro-izare.

Nerespectarea calendarului
de ajustare a preÆurilor adminis-
trate poate conduce la neatin-
gerea Æintei de inflaÆie, apre-
ciazå Mugur Isårescu, pentru
cå acestea au çi ponderi impor-
tante în coçul de consum. Gåsi-
rea de portiÆe de cåtre båncile
comerciale çi continuarea cre-
ditårii în valutå accentueazå
problema, susÆine Guvernato-
rul BNR. Problema fluxurilor de
capital se poate rezolva prin
majorarea dobînzilor FED çi
Båncii Centrale Europene.

Magda Stoica
(continuare în pagina 3)

Guvernul e fåcut K.O.
de grevele sindicale
l Çcoala çi metroul sînt în pauzå prelungitå l Mine-
rii sînt "açteptaÆi" în Bucureçti l FuncÆionarii se
apropie de greva generalå cu greva japonezå

NemulÆumirile sindicatelor
care reprezintå interesele an-
gajaÆilor din cele mai diverse
domenii de activitate s-au in-
tensificat în apropierea recti-
ficårilor bugetare de såptåmîna
aceasta. Grevele çi acÆiunile de
protest au scos în stradå profe-
sori, cercetåtori, mineri,
funcÆionari publici, lucråtori
din transporturi çi din peniten-
ciare. Guvernul s-a angajat så

poarte dialoguri cu reprezen-
tanÆii tuturor acestor sindica-
te, dînd de înÆeles cå bugetul pe
2006 anunÆat iniÆial laså loc de
negocieri. Este ca atunci cînd
cumpåråtorul de servicii oferå
un preÆ foarte mic pentru ca vî-
nzåtorul, oricît ar cere de mult,
så nu depåçeascå suma ma-
ximå pe care ar fi putut så o ofe-
re cumpåråtorul.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (7.11.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,99 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5722 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,24 RON

• FORTUNA GOLD (4.11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,14 RON

• ORIZONT (4.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,25 RON

• TEZAUR (4.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,86 RON

• FVP (4.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,5481 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5278 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,54 RON

• CAPITAL PLUS (4.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,38 RON

• FORTUNA CLASSIC (4.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,76 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7215 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,0727 RON

• FON (4.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,8068 RON

• Intercapital (4.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,44 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6513 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,81 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,7784 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3116 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

CEC, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . 7,00%

• la 3 luni

Alpha Bank, Libra Bank . . . . . . . . 7,25%

• la 6 luni

Alpha Bank, Libra Bank, RIB . . . . . 7,50%

• la 9 luni

Libra Bank, RIB . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• la 12 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (aug.):963RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (4.11.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6663 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0697 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (4.11.2005)

• BET: 6212,34 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,53%

• BET-C: 3723,25 . . . . . . . . . . . . . . . 0,54%

• BET-FI: 38.229,59. . . . . . . . . . . . . . 1,09%

• BET ROTX: 13.186,34. . . . . . . . . . . 0,60%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (4.11.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,04 RON
V- Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,05 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON
V - Romania Exchange. . . . . . . . . . 3,66 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
Septembrie 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

BNR Æinteçte inflaÆia
doar în anumite condiÆii
l Guvernatorul Mugur Isårescu precizeazå cå existå fluctuaÆii, abateri, modificåri care ar putea explica
neatingerea Æintei de inflaÆie

Calitatea slabå a programelor tv este un fenomen glo-
bal; nu numai Æara noastrå se confruntå cu aceastå
problemå, ci çi Æårile din spaÆiul Schengen sau Statele
Unite. La noi, marea maså a populaÆiei (chiar çi copiii)
urmåresc programe, precum "Ciao Darwin", "Big
Brother", "Leana çi Costel".
Producåtorii TV invocå justificåri în mai multe varian-
te. Ei spun cå "asta se cere", cå publicului îi plac ma-
nelele, filmele "cu båtåi", glumele grosiere. Cå divertis-
mentul amplificå audienÆa. Cå audienÆa proporÆional
aduce bani din reclama difuzatå. Cå televiziunile pri-
vate sînt televiziuni comerciale care se conduc dupå
criteriul profitului.
Toatå aceastå argumentaÆie stå în spatele statutului
ruçinos la care s-au resemnat televiziunile, acela de
promotoare ale subculturii, ale trivialitåÆii, ale vulga-
ritåÆii, devenind agenÆi activi ai mediocritåÆii joviale çi
mahalagismului exploziv. Este tema în cadrul cåreia
l-am contactat pe domnul Ralu Filip, preçedintele
Consiliului NaÆional al Audiovizualului (CNA).

Sînt Ralu Filip. Nimeni nu vrea så vadå întîi dacå ai dreptate sau nu, dacå ceea ce propui
este bine sau råu. Cei mai mulÆi se gîndesc cine te-a pus, cînd te-a pus çi mai departe nu
mai întrebi. Çi orice spui, fie vorbeçte PSD-ul din tine, fie vorbeçte PNL-ul sau PD-ul, fie
este cea mai mare greçealå care se poate face în România pentru cå multe iniÆiative
sau lucruri bune sînt pierdute din acest motiv. Iar pe mine chestia asta må laså rece.
M-a propus PSD-ul, m-a votat Parlamentul României. Am trecut de trei ori în plenul Par-
lamentului României çi nu am nici un motiv så må jenez.

"Balkan Petroleum" açteaptå soluÆionarea
cazului "Rompetrol"

"Balkan Petroleum", acÆionar
majoritar al companieiRAFO,pre-
cizeazå cå niciodatå aceasta nu a
fost implicatå în programul "Petrol
contra Hranå", refuzînd så partici-
pe la acest program, în ciuda ofer-
telor primite, se menÆioneazå
într-un comunicat al companiei.

ReprezentanÆii "Balkan Petro-
leum" mai specificå faptul cå au
respectat în permanenÆå reguli-
le çi au colaborat cu autoritåÆile
pentru låmurirea situaÆiei,
açteptînd în continuare clarifi-
carea în justiÆie a dosarului
"Rompetrol". (N.T.M.)


