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Banca de InvestiÆii a Moscovei
vrea så-çi deschidå filialå la Bucureçti

Adriean Videanu, primarul Ca-
pitalei, a declarat ieri, într-o con-
ferinÆå de preså, cå Banca Mo-
scovei analizeazå posibilitatea
så-çi deschidå filialå la Bucureç-
ti, iar municipalitatea moscovitå
doreçte så se implice în proiectul
de realizare a independenÆei
energetice a oraçului. Edilul Ca-
pitalei a vizitat recent Moscova.
Domnia sa s-a întilnit cu prima-
rul Moscovei, cu care a discutat
despre înfiinÆarea unei bånci de
investiÆii a Bucureçtiului pe mo-
delul celei din Moscova çi despre

strategia energeticå a Capitalei.
Edilul çef a explicat: "Munici-

piile çi oraçele mari din Æarå au
foarte multe proiecte de investiÆii
dar nu çi sursele de finanÆare.
Avem nevoie urgent de o bancå
de investiÆii pentru administraÆia
localå. Modelul Båncii Moscovei,
pe care intenÆionez så-l pun în
aplicare çi pentru Bucureçti, este
unul de succes. Banca Moscovei
este a patra ca putere din Fede-
raÆia Ruså, iar oraçul a cunoscut
o dezvoltare remarcabilå în ulti-
mii ani. De implementarea proi-

ectului pentru realizarea unei
bånci de investiÆii a Capitalei sau
a administraÆiilor locale s-au in-
teresat multe organisme inter-
naÆionale, iar DEPFA ne-a pro-
mis sprijin pentru realizarea
proiectului".

Cu aceastå ocazie, Adriean Vi-
deanu a adåugat cå såptåmîna
viitoare va lansa mediului de
afaceri autohton çi stråin acea-
stå idee pentru a coopta mai
mulÆi parteneri privaÆi.

Alina Toma

Çtiu, o så mi se spunå cå nu politica çi nici mai
marii Æårii nu sînt cei care trebuie så-mi punå mie
pîinea pe maså, ori så-mi cumpere haine, ori så-
mi plåteascå întreÆinerea çi çcoala. Aça este!
Dar, atunci, råmîn douå întrebåri greu de
desluçit: de ce politicienii noçtri continuå så se
comporte, cînd vine vorba de teme çi campanii
electorale, ca çi cînd ar putea så facå ceva pen-
tru mine? Çi, dacå tot nu pot, ba mai mult, nici nu
au vreo obligaÆie så facå ceva pentru mine, de

unde decurge obligaÆia de a le întreÆine huzurul din ce-i al meu?

CitiÆi, în pagina 3, articolul "ReÆeta fericirii", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

CNVM
revoluÆioneazå
piaÆa de capital

Restructurarea din temelii a
pieÆei valorilor mobiliare, proiec-
tatå de Comisia NaÆionalå a Valo-
rilor Mobiliare (CNVM), deçi întîr-
zie totuçi faÆå de programare, nici
vorbå så fi cåzut în uitare ori så se
fi råzgîndit iniÆiatorii.

Sub inspiraÆia normelor europe-
ne mixate în noua noastrå legis-
laÆie a pieÆei de capital, comisarii
CNVM (un rol important îi revine
vicepreçedintelui Paul Miclåuç)
au plånuit o curåÆire radicalå în
Bursa de Valori Bucureçti (BVB)
çi Rasdaq, ca så påstreze la tran-
zacÆionare numai societåÆile co-
merciale care meritå çi respectå
regulile. Din perspectiva acestei
intenÆii, mii de societåÆi care zac
fårå rost în afiçul pieÆei vor fi eli-
minate foarte curînd.

Pentru aceasta, CNVM a
întocmit un proiect de instrucÆiu-
ne, afiçat pe Internet pentru dez-
batere publicå.

Remarcabil în acest proiect este
cå CNVM a înÆeles (în sfîrçit!) cå
este normal ca autoritåÆile pieÆei
så Æinå seama de voinÆa societarå,
iar nu så perpetueze listarea zil-
nicå a companiilor iniÆiatå de Ra-
sdaq în 1996 (sub influenÆa con-
sultanÆei americane USAID). De
aceea, CNVM prevede ca toate so-
cietåÆile care vor fi menÆinute la
tranzacÆionare så convoace
Adunåri generale ale acÆionarilor

care så certifice cå este dorinÆa lor
så råmînå a fi tranzacÆionate în
piaÆa supravegheatå a valorilor
mobiliare.

Deçi la prima vedere pare o
måsurå normalå, ea are conse-
cinÆe extraordinare în principiile
pieÆeinoastreçi greuestimabile în
practicå.

Este extraordinar cå piaÆa noas-
trå, în sfîrçit, dupå un deceniu de
abuz, înÆelege så respecte dreptul
constituÆional de liberå dispoziÆie
al acÆionarilor asupra acÆiunilor
aflate în proprietatea lor.

Iar, în practicå, vom råmîne în
piaÆå doar cu societåÆi care vor fi
cu adevårat obligate så respecte
regulile pieÆei supravegheate,
ceea ce, în mod normal, va atrage
o participare lårgitå a investitori-
lor çi mai multå încredere.

Såptåmîna viitoare, CNVM a
programat o întîlnire ca så dez-
batå proiectul cu reprezentanÆii
instituÆiilor pieÆei de capital. Vi-
cepreçedintele CNVM, Paul Mi-
clåuç, estimase iniÆial cå, la 20
octombrie, ar fi trebuit ca in-
strucÆiunile så fi fost adoptate.
Deçi în întîrziere faÆå de progra-
mare, procesul de restructurare
a pieÆei intenÆionat prin in-
strucÆiuni meritå toatå lauda çi
sprijinul.

MAKE

Deficitul comercial al SUA, la nivel record
Deficitul comercial al Statelor

Unite ale Americii a crescut pe-
ste açteptåri în luna septem-
brie, ajungînd la recordul de
66,1 miliarde de dolari, dat fiind
cå au sporit importurile de ÆiÆei,
iar exporturile de bunuri çi ser-
vicii au înregistrat cea mai mare
scådere din ultimii patru ani.
Potrivit datelor publicate ieri de
Departamentul ComerÆului din
SUA, deficitul comercial din
luna august a fost de 59,3 mi-
liarde de dolari. ïn septembrie,
importurile SUA au crescut cu
2,4%, iar exporturile s-au redus
cu 2,6%. ïn perioada analizatå,
SUA au cumpårat din exterior
petrol în valoare de 23,8 miliar-

de de dolari, sumå record dato-
ratå creçterii preÆului de pe
piaÆa de profil pînå la maximul
tuturor timpurilor. De menÆio-
nat cå greva lucråtorilor de la
"Boeing" Co. a determinat
scåderea cu 72% a exporturilor
americane de aparate de zbor în
luna septembrie. Deficitul pe
relaÆia comercialå cu China a
crescut, în luna septembrie,
pînå la recordul de 20,1 miliar-
de de dolari. ïn primele nouå
luni ale anului, deficitul cu Chi-
na a atins, de asemenea, un ni-
vel record, de 146,3 miliarde de
dolari, comparativ cu 114,3 mi-
liarde în perioada similarå din
2004. (Alina Vasiescu)

Salariul minim "båtut în cuie"
îi Æine în stradå pe sindicaliçti
l Partenerii sociali se simt çantajaÆi de premier l Nu se întrevåd creçteri
salariale pentru angajaÆii sindicaliçti

N
egocierile dintre pri-
mul ministru çi re-
prezentanÆii sindica-
telor çi patronatelor
au fost purtate "cu

un iz de çantaj", conform decla-
raÆiilor lui Marius Petcu, preçe-
dintele CNSLR FråÆia. Principa-
lul obiectiv al negocierilor a fost
"necesitatea reluårii dialogului
în cadrul Consiliului Economic
çi Social", aça cum a specificat
Cålin Popescu Tåriceanu. Cele
patru confederaÆii sindicale
BNS, CNSLR FråÆia, CSDR çi
Cartel Alfa s-au retras la sfîrçi-
tul lunii octombrie din Consiliul
Economic çi Social (CES) dato-
ritå neconsultårii sindicatelor

în elaborarea proiectului de bu-
get pe 2006. Marius Petcu a de-
clarat ieri cå întreaga responsa-
bilitate pentru aceastå omisiu-
ne çi-a însuçit-o Sebastian
Vlådescu, ministrul FinanÆelor.

Premierul a considerat cå
"întîlnirea s-a desfåçurat într-o
atmosferå bunå, de lucru", deçi
reprezentantul sindicaliçtilor a
acuzat faptul cå "ni s-a spus cå
dacå nu ne întoarcem în CES,
rectificarea de buget care aduce
liniçtea salariaÆilor la sfîrçitul
anului nu va primi aviz çi nu va
pleca din Guvern". Domnia sa
nu considerå cå este justificatå
aceastå ameninÆare a Guver-
nului deoarece "pînå acum, ac-

tele normative care nu aveau
acordul nostru ajungeau så fie
publicate oricum în Monitorul
Oficial".

"Tolba ministerialå" nu va
aduce surprize prea plåcute în
privinÆa salariului minim deoa-
rece Marius Petcu a afirmat cå
acesta "se pare cå este båtut în
cuie la 3.300.000 lei vechi". ïn
acelaçi timp, premierul se pare
cå a fåcut sindicaliçtilor doar
"promisiuni de perspectivå" cåci
în februarie vor fi reluate di-
scuÆiile, "dar nu pe creçterea sa-
lariilor, ci pe transparenÆa lor".

Cåtålin Bålan
(continuare în pagina 3)

L
ipsa de coordonare
dintre Ministerul Fi-
nanÆelor, Banca
NaÆionalå çi Comisia
NaÆionalå a Valorilor

Mobiliare face ca acest domeniu
al pieÆei titlurilor de stat så fie
reglementat în mod diferit, ba
chiar contradictoriu în trei re-
gulamente emise de fiecare din-
tre instituÆii.

Ministerul FinanÆelor specifi-
ca în regulamentul emis faptul
cå "piaÆa secundarå a titlurilor

de stat se organizeazå çi
funcÆioneazå conform regle-
mentårilor emise în acest sens
de Banca NaÆionalå a României
sau, dupå caz, de Comisia
NaÆionalå a Valorilor Mobiliare,
cu avizul Ministerului FinanÆe-
lor Publice". Altfel spus, MFP
vrea så încalece CNVM-ul, insti-
tuÆie care raporteazå doar Par-
lamentului. ïncurcåturile se
amplificå în momentul în care
în textul regulamentului MFP
se precizeazå cå sistemul de de-

pozitare çi decontare a titlurilor
de stat va fi administrat de enti-
tatea mandatatå de MFP, în ca-
litate de depozitar unic al titlu-
rilor de stat.

Problema depozitarului Cen-
tral este sensibilå çi a suscitat
discuÆii ample. Ministerul Fi-
nanÆelor çi-a prezentat intenÆia
så participe ca acÆionar în De-
pozitarul Central al Bursei de
Valori. ïn situaÆia în care lucru-
rile nu au fost låmurite, MFP
poate mandatå çi o altå insti-

tuÆie.
ïntrucît din regulamentul

MFP nu se înÆelege mare lucru,
CNVM a emis propriul regula-
ment, prin care numeçte în
funcÆia de depozitar central al
titlurilor de stat însuçi Depozi-
tarul Central, autorizat de Le-
gea 297/2004.

Pînå în prezent fiecare insti-
tuÆie a numit propriul custode
al titlurilor de stat. La rîndul
såu, ca så nu fie mai prejos în
materie de reglementåri, BNR a
emis un regulament care se re-
ferå la ... titlurile de stat.Insti-
tuÆia propune çi ea un alt si-
stem de decontare çi depozitare
al titlurilor de stat. Ca în
România niciunde! Dacå pînå
nu demult nu exista nici un re-
gulament în acest sens, în
prezent sînt emise trei regula-
mente ale instituÆiilor pieÆei cu
informaÆii diferite care se referå
la acelaçi subiect - titlurile de
stat. Astfel cå racul, broasca çi o
çtiucå din celebra fabulå a lui
Donici se gåsesc în Æara noastrå,
iar finalul este precum cel din fa-
bulå - "nimic nu ispråveau".

Concluzia este una singurå:
fiecare instituÆie este admini-
strator al pieÆei titlurilor de stat
çi are propriul sistem de decon-
tare çi depozitare. Dacå lucruri-
le se prezintå în continuare în
aceastå manierå, vom avea de
açteptat pînå se va dezvolta
piaÆa secundarå a titlurilor de
stat în Æara noastrå.

(citiÆi în pagina 7 "Ministerul Fi-

nanÆelor çi BNR amînå decizia li-

stårii titlurilor de stat la Burså)

Andreea Negru

Racul, broasca çi o çtiucå
înhåmate la titlurile de stat
l Trei reglementåri diferite, ba chiar opuse asupra aceleiaçi pieÆe a titlurilor de stat l Ministerul Fi-
nanÆelor çi Banca NaÆionalå au ignorat Comisia NaÆionalå a Valorilor Mobiliare l Fiecare instituÆie are
pretenÆia cå stabileçte regulile

Primarul Capitalei: "Proiectul de lege privind
zona metropolitanå este total nefericit"

Edilul Capitalei, Adriean Videa-
nu, considerå cå proiectul de lege
privind constituirea zonei metro-
politane, aflat în dezbatere în Par-
lament, este o iniÆiativå politicå
nefericitå. Domnia sa a anunÆat
ieri cå va cere grupului parlamen-
tar al AlianÆei så nu susÆinå proi-
ectulpentrucåeste fåcut îngrabå
çi nu vrea så facå experienÆe pe
cetåÆeni. Domnul Videanu susÆi-
ne cå sînt necesare în prealabil
multe dezbateri publice cu spe-
cialiçti în domeniu çi cu cetåÆenii
din Bucureçti çi Ilfov, fårå de care

proiectul nu poate fi realizat.
"Zona metropolitanå nu trebuie
så se transforme în iniÆiativå poli-
ticå, pentru cå nu presupune
doar o unire a teritoriului, ci çi
existenÆa unor funcÆiuni", a
adåugat primarul general. Cea
mai realistå variantå, în opinia
domniei sale, ar fi unirea, într-o
primå etapå, a Capitalei cu loca-
litåÆile imediat învecinate. Muni-
cipalitatea a primit un grant pen-
tru desemnarea unui consultant
care så facå studii çi så gåseascå
cea mai bunå variantå. (A.T.)

Pasajul Basarab din Capitalå va costa
în jur de 178 milioane de euro
l Proiectul lui Videanu este de douå ori mai scump decît cel propus de Båsescu

Consilierii generali ai Munici-
piului Bucureçti au aprobat, în
çedinÆa de ieri, indicatorii tehni-
co+economici ai proiectului Pasaj
rutierdenivelat superiorBasarab.
Acesta va costa, în final, circa 178
milioane de euro, din care lucråri-
le de construcÆii+montaj se ci-

freazå la 143 milioane de euro.
Lucrårile de execuÆie vor fi dema-
rate în primåvara anului viitor çi
vor dura trei ani. Antreprenorul
general va fi desemnat în urma
unei licitaÆii publice internaÆiona-
le. Lungimea totalå a pasajului
este de 1.900 de metri, iar supra-
faÆa totalå este de 55.700 mp. Lu-
crårile de reabilitare a drumurilor
aferente investiÆiei se vor desfåçu-
ra pe 640.000 mp. Pasajul este de
douå ori mai scump faÆå de va-
rianta aprobatå în urmå cu cinci
ani, çi cu circa 10 milioane de
euro faÆå de cea prezentatå în
vara acestui an, pentru cå este
mai lung çi pentru cå soluÆia teh-
nicå de execuÆie a fost schimbatå.
Vor fi çi noi bretele de legåturå la

sol çi a fost schimbatå soluÆia pri-
vind circulaÆia tramvaielor la sol.
Çi de aceastå datå, la çedinÆa con-
silierilor generali, au participat re-
prezentanÆii asociaÆiilor de pro-
prietari din zona Titulescu, unde
va fi rampa de urcare pe pasaj,
care sînt împotriva realizårii proi-
ectului. Ei spun cå poluarea în
zonå va fi mare çi cå structura
blocurilor va fi afectatå din cauza
lucrårilor çi traficului intens. Pro-
prietarii nu vor så accepte nici un
fel de compensaÆii (scutiri de la
plata impozitelor locale sau reabi-
litarea termicå a blocurilor) pen-
tru a fi de acord cu proiectul çi
ameninÆå cå se vor adresa in-
stanÆelor internaÆionale. (Alina

Toma)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (11.11.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,99 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5781 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,24 RON

• FORTUNA GOLD (10.11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,14 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,26 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,87 RON

• FVP (10.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,5792 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5192 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,49 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,48 RON

• FORTUNA CLASSIC (10.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,72 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7099 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,2502 RON

• FON (10.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,8897 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,57 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6551 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,74 RON

• ACTIVE DINAMIC (10.11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,7061 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,2991 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

CEC, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . 7,00%

• la 3 luni

Alpha Bank, Libra Bank . . . . . . . . 7,25%

• la 6 luni

Alpha Bank, Libra Bank, RIB . . . . . 7,50%

• la 9 luni

Libra Bank, RIB . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• la 12 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (sep.):965RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (10.11.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6276 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0809 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.11.2005)

• BET: 6181,16 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,54%

• BET-C: 3720,41. . . . . . . . . . . . . . . -0,36%

• BET-FI: 38.850,58. . . . . . . . . . . . . . 0,94%

• BET ROTX: 13.124,34 . . . . . . . . . . -0,79%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (10.11.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,07 RON
V- ParisExchange . . . . . . . . . . . . . . . 3,10 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,61 RON
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,64 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
Octombrie 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9%


