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Dacd iti vei fi
prieten tie insuti,
si ceilalti iti vor fi
prieteni.

Proverb scotian

Prlmﬂla I':aitﬂll m“aza
un program de dezvoltare a
Bucurestiului de 2,8 miliarde
de euro

© pag. 12

START UP

Credic pentru IMM-uri

..—= Racul, broasca si o stiuca
1nhamate la titlurile de stat

© Trei reglementari diferite, ba chiar opuse asupra aceleiasi piete a titlurilor de stat ® Ministerul Fi-
nantelor si Banca Nationala au ignorat Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare @ Fiecare institutie are

Deficitul comercial al SUA, la nivel record

Deficitul comercial al Statelor
Unite ale Americii a crescut pe-
ste asteptari in luna septem-
brie, ajungind la recordul de
66,1 miliarde de dolari, dat fiind
ca au sporit importurile de titei,
iar exporturile de bunuri si ser-
vicii au inregistrat cea mai mare
scadere din ultimii patru ani.
Potrivit datelor publicate ieri de
Departamentul Comertului din
SUA, deficitul comercial din
luna august a fost de 59,3 mi-
liarde de dolari. In septembrie,
importurile SUA au crescut cu
2,4%, iar exporturile s-au redus
cu 2,6%. In perioada analizata,
SUA au cumparat din exterior
petrol in valoare de 23,8 miliar-

de de dolari, suma record dato-
rata cresterii pretului de pe
piata de profil pina la maximul
tuturor timpurilor. De mentio-
nat ca greva lucratorilor de la
"Boeing’ Co. a determinat
scaderea cu 72% a exporturilor
americane de aparate de zbor in
luna septembrie. Deficitul pe
relatia comercialda cu China a
crescut, in luna septembrie,
pina la recordul de 20,1 miliar-
de de dolari. In primele noua
luni ale anului, deficitul cu Chi-
na a atins, de asemenea, un ni-
vel record, de 146,3 miliarde de
dolari, comparativ cu 114,3 mi-
liarde in perioada similara din
2004. (Alina Vasiescu)

Primarul Capitalei: "Proiectul de lege privind
zona metropolitana este total nefericit"

Edilul Capitalei, Adriean Videa-
nu, consideré c proiectul de lege
privind constituirea zonel metro-
politane, aflat in dezbatere in Par-
lament, este o initiativa politica
nefericita. Domnia sa a anuntat
feri i va cere grupului parlamen-
tar al Aliantei sd nu sustina proi-
ectul pentru ca este facut in graba
si nu vrea si faca experiente pe
cetateni. Domnul Videanu susti-
ne ca sint necesare in prealabil
multe dezbateri publice cu spe-
cialisti in domeniu si cu cetatenii
din Bucuresti si Ilfov, fara de care

proiectul nu poate fi realizat.
"Zona metropolitand nu_ trebuie
sé se transforme in initiativa poli-
ticd, pentru cd nu presupune
doar o unire a teritoriului, ci si
existenta unor functiuni’, a
adaugat primarul general. Cea
mai realisti variants, in opinia
domniei sale, ar fi unirea, intr-o
prima etapa, a Capitalei cu loca-
litatile imediat invecinate. Muni-
cipalitatea a primit un grant pen-
tru desemnarea unui consultant
care sa faca studii si sa gaseasca
cea mai buna varianta. (A.T)

© sa mi se spuna ca nu politica si nic

P
piinea pe masa, ori sa-mi cumpere haine, ori sa-
mi plateasca intretinerea si scoala. Asa este!
Dar, atunci, ram
deslusit: de ce politicienii nostri continua sa se
comporte, cind vine vorba de teme si campanii
electorale, ca si cind ar putea sa faca ceva pen-
trumine? Si, daca tot nu pot, ba mai mult, nici nu

doua’ intrebari greu de

au vreo obligatie sa faca ceva pentru mine, de
unde decurge obligatia de a le intretine huzurul din ce-i al meu?

Cititi, in pagina 3, articolul "Reteta feri
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (11.11.2005)
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CELE MAI MARI DOBINZI

o la vedere (% pa)
PiragusBank ...................3%
® latlund

CEC, LibraBank ..............7,00%
® la3 luni

Alpha Bank, Libra Bank ........7,25%
® la6 luni

Alpha Bank, Libra Bank, RIB . ... .7,50%
® la9luni

Libra Bank, RIB 8,00%
® la12 luni

Libra Bank 8,50%

(I depozitenei ale persoanelor fizice)
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BNR: CURSUL OFICIAL (10.11.2005)
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regulile

ipsa de coordonare
dintre Ministerul Fi-

nantelor, Banca
Nationala si Comisia
Nationala a Valorilor
Mobiliare face ca acest domeniu
al pietei titlurilor de stat sa fie
reglementat in mod diferit, ba
chiar contradictoriu in trei re-
gulamente emise de fiecare din-
tre institutii.
Ministerul Finantelor specifi-
ca in regulamentul emis faptul
A "piata secundara a titlurilor

de stat se organizeazi si
functioneaza conform regle-
mentarilor emise in acest sens
de Banca Nationala a Romaniei
sau, dupd caz, de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare,
cu avizul Ministerului Finante-
lor Publice". Altfel spus, MFP
vrea sa incalece CNVM-ul, insti-
tutie care raporteaza doar Par-
lamentului. Incurcaturile se
amplificd in momentul in care
in textul regulamentului MFP
se precizeaza ca sistemul de de-

pozitare si decontare a titlurilor
de stat va fi administrat de enti-
tatea mandatata de MFP, in ca-
litate de depozitar unic al titlu-
rilor de stat.

Problema depozitarului Cen-
tral este sensibila si a suscitat
discutii ample. Ministerul Fi-
nantelor si-a prezentat intentia
sd participe ca actionar in De-
pozitarul Central al Bursei de
Valori. In situatia in care lucru-
rile nu au fost lamurite, MFP
poate mandat si o alta insti-

tutie.

Intrucit din regulamentul
MFP nu se intelege mare lucru,
CNVM a emis propriul regula-
ment, prin care numeste in
functia de depozitar central al
titlurilor de stat insusi Depozi-
tarul Central, autorizat de Le-
gea 297/2004.

Pina in prezent fiecare insti-
tutie a numit propriul custode
al titlurilor de stat. La rindul
sau, ca sa nu fie mai prejos in
materie de reglementri, BNR a
emis un regulament care se re-
fera la ... titlurile de stat.Insti-
tutia propune si ea un alt si-
stem de decontare si depozitare
al titlurilor de stat. Ca in
Romania niciunde! Daca pina
nu demult nu exista nici un re-
gulament in acest sens, in
prezent sint emise trei regula-
mente ale institutiilor pietei cu
informatii diferite care se refera
la acelasi subiect - titlurile de
stat. Astfel c racul, broasca si o
stiuca din celebra fabula a lui
Donici se gasesc in tara noastra,
iar finalul este precum cel din fa-
bula - "nimic nu ispraveau".

Concluzia este una singura:
fiecare institutie este admini-
strator al pietei titlurilor de stat
si are propriul sistem de decon-
tare si depozitare. Daca lucruri-
le se prezinta in continuare in
aceasta maniera, vom avea de
asteptat pina se va dezvolta
piata secundar a titlurilor de
stat in tara noastra.

(cititi in pagina 7 "Ministerul Fi-
nantelor si BNR amind decizia li-
starii titlurilor de stat la Bursa)

Andreea Negru

CNVM

revolutioneaza
piata de capital

Restructurarea din temelii a
pietei valorilor mobiliare, proiec-
tata de Comisia Nationala a Valo-
rilor Mobiliare (CNVM), desi intir-
Ze totusi fata de programare, nici
vorba sa fi cazut in uitare ori si se
fi réizgindit initiatorii.

Sub inspiratia normelor europe-
ne mixate in noua noastra legis-
latie a pietei de capital, comisarii
CNVM (un rol important ii revine
vicepresedintelui Paul Miclaus)
au planuit o curitire radicala in
Bursa de Valori Bucuresti (BVB)
si Rasdag, ca sa pastreze la tran-
zactionare numai societitile co-
merciale care meritd si respecta
regulile. Din perspectiva acestei
intentii, mii de societati care zac
fara rost in afisul pietei vor fi eli-
minate foarte curind.

Pentru aceasta, CNVM a
intocmit un proiect de instructiu-
ne, afisat pe Internet pentru dez-
batere publica.

Remarcabil in acest proiect este
ca CNVM a inteles (in sfirsit!) ca
este normal ca autoritatile pietei
4 tina seama de vointa societard,
iar nu sa perpetueze listarea zil-
nica a companiilor initiata de Ra-
sdaq in 1996 (sub influenta con-
sultantei americane USAID). De
aceea, CNVM prevede ca toate so-
cietatile care vor fi mentinute la
tranzactionare sa  convoace
Aduniri generale ale actionarilor

care sa certifice ca este dorinta lor
sS4 ramina a fi tranzactionate in
piata supravegheats a valorilor
mobiliare.

Desi la prima vedere pare o
masura normala, ea are conse-
cinte extraordinare in principiile
pietei noastre si greu estimabile in
practica.

Este extraordinar ca piata noas-
tré, in sfirsit, dupa un deceniu de
abuz, intelege sa respecte dreptul
constitutional de libera dispozitie
al actionarilor asupra actiunilor
aflate in proprietatea lor.

Iar, in practici, vom rimine in
piatd doar cu societati care vor fi
cu adevarat obligate si respecte
regulile pietei supravegheate,
ceea ce, in mod normal, va atrage
o participare largita a investitori-
lor si mai multa incredere.

Saptamina viitoare, CNVM a
programat o intilnire ca s dez-
bata proiectul cu reprezentantii
institutiilor pietei de capital. Vi-
cepresedintele CNVM, Paul Mi-
claus, estimase initial ca, la 20
octombrie, ar fi trebuit ca in-
structiunile sa fi fost adoptate.
Desi in intirziere fata de progra-
mare, procesul de restructurare
a pietei intentionat prin in-
structiuni merita toatd lauda si
sprijinul.

MAKE

Banca de Investitii a Moscovei
vrea sa-si deschidai filiala la Bucuresti

Adriean Videanu, pnmarul Ca-
pitalei, a declarat ieri, intr-o con-
ferinta de presa, ca Banca Mo-
scovei analizeaza posibilitatea
s-si deschida filials la Bucures-
ti, iar municipalitatea moscovita
doreste sa se implice in proiectul
de realizare a independentei
energetice a orasului, Edilul Ca-
pitalei a vizitat recent Moscova.
Domnia sa s-a intilnit cu prima-
rul Moscovei, cu care a discutat
despre infilntarea unei banci de

strategia energetica a Capitalei.
Edilul sef a explicat: "Munici-
piile si orasele mari din tara au
foarte multe proiecte de investitii
dar nu si sursele de finantare.
Avem nevoie urgent de o banca
de investitii pentru administratia
locala. Modelul Bancii Moscovei,
pe care intentionez si-l pun in
aplicare si pentru Bucuresti, este
unul de succes. Banca Moscovei
este a patra ca putere din Fede-
ratia Rus, iar orasul a cunoscut

investitii a B i pe mo-
delul celei din Moscova si despre

o ila in ulti-
mii ani. De implementarea proi-

ectului pentru reanmrea unei
banci de investitii a Capitalei sau
a administratiilor locale s-au in-
teresat multe organisme inter-
nationale, iar DEPFA ne-a pro-
mis sprijin pentru realizarea
proiectului”.

Cu aceasta ocazie, Adriean Vi-
deanu a adaugat ca saptimina
viitoare va lansa mediului de
afaceri autohton si striin acea-
sta idee pentru a coopta mai
multi parteneri privati.

Alina Toma

Pasajul Basarab din Capitala va costa
in jur de 178 milioane de euro

@ Proiectul lui Videanu este de doua ori mai scump decit cel propus de Basescu

Consilierii generali ai Munici-
piului Bucuresti au aprobat, in
sedinta de ieri mdicawm tehni-

©EURO.............M....36276 RON
© DOLAR ...........%....3,0809 RON
LE OFICIAL AL BVB (10.11.2005)
ET6181,16 ............ .. -054%
 BET-C: 372041 4. 036%
® BET-FI: 38.850,58. X 0,94%
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GEI. MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
BUCURESTI (10.11.2005)

* DOLAR

C- Edmond 3,07 RON
V- Paisbxchange ...............310 RON
* EURO

C - Edmond .. 3,61 RON
V- Picus 3,64 RON

RATA LUNARA A INFLATIE!

Octombrie 2005 . . . 0.9%

co+ec 1i Pasaj

iai
rutier denivelat superior Basarab.

Acesta va costa, in final, circa 178
milioane de euro, din care lucrari-
le de constructii+montaj se ci-

freazd la 143 milioane de euro.
Lucririle de executie vor fi dema-
rate in primavara anului viitor si
vor dura trei ani. Antreprenorul

sol si a fost schimbata solutia pri-
vind circulatia tramvaielor la sol.
Si de aceasta dat, la sedinta con-
silierilor generali, au participat re-

general va fi in urma
unei licitatii publice internationa-
le. Lungimea totald a pasajului
este de 1.900 de metri, iar supra-
fata totala este de 55.700 mp. Lu-
crarile de reabilitare a drumurilor
aferente investitiei se vor desfasu-
ra pe 640.000 mp. Pasajul este de
doua ori mai scump fata de va-
rianta aprobatd in urma cu cinci
ani, si cu circa 10 milioane de
euro fata de cea prezentata in
vara acestui an, pentru ca este
mai lung si pentru ca solutia teh-
nica de executie a fost schimbata.
Vor fi si noi bretele de legatura la

pr de pro-
prietari din zona Titulescu, unde
va fi rampa de urcare pe pasaj,
care sint impotriva realizarii proi-
ectului. Ei spun ci poluarea in
zona va fi mare si ca structura
blocurilor va fi afectata din cauza
Tucrarilor si traficului intens. Pro-
prietarii nu vor sa accepte nici un
fel de compensatii (scutiri de la
plata impozitelor locale sau reabi-
litarea termica a blocurilor) pen-
tru a i de acord cu projectul si
amenintd ca se vor adresa in-
stantelor internationale. (Alina
Toma)

Salariul minim "batut in cuie"

egocierile dintre pri-

mul ministru si re-

prezentantii sindica-

telor si patronatelor

au fost purtate "cu
un iz de santaj", conform decla-
ratiilor lui Marius Petcu, prese-
dintele CNSLR Fratia. Principa-
Tul obiectiv al negocierilor a fost
"necesitatea reluarii dialogului
in cadrul Consiliului Economic
si Social’, asa cum a specificat
Calin Popescu Tariceanu. Cele
patru  confederatii ~ sindicale
BNS, CNSLR Fratia, CSDR si
Cartel Alfa s-au retras la sfirsi-
tul lunii octombrie din Consiliul
Economic si Social (CES) dato-
ritd neconsultarii sindicatelor

in elaborarea proiectului de bu-
get pe 2006. Marius Petcu a de-
clarat ieri cd intreaga responsa-
bilitate pentru aceastd omisiu-
ne si-a insusit-o Sebastian
Vladescu, ministrul Finantelor.

Premierul a considerat ca
"intilnirea s-a desfasurat intr-o
atmosfera buna, de lucru”, desi
reprezentantul sindicalistilor a
acuzat faptul ca "ni s-a spus ca
daca nu ne intoarcem in CES,
rectificarea de buget care aduce
linistea salariatilor la sfirsitul
anului nu va primi aviz si nu va
pleca din Guvern". Domnia sa
nu considera ca este justificata
aceasta amenintare a Guver-
nului deoarece "pina acum, ac-

ii tine in strada pe sindicalisti

® Partenerii sociali se simt santajati de premier ® Nu se
salariale pentru angajatii sindicalis!

intrevad cresteri

tele normative care nu aveau
acordul nostru ajungeau sa fie
publicate oricum in Monitorul
Oficial".

"Tolba ministeriald” nu va
aduce surprize prea placute in
privinta salariului minim deoa-
rece Marius Petcu a afirmat ca
acesta "se pare ca este batut in
cuie la 3.300.000 lei vechi". In
acelasi timp, premierul se pare
ca a facut sindicalistilor doar
“promisiuni de perspectiva’ caci
in februarie vor fi reluate di-
scutiile, "dar nu pe cresterea sa-
lariilor, ci pe transparenta lor".

Catalin Balan
(continuare in pagina 3)



