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HIBIT §i este siarului "BURSA"
84 publice informatii

Greva de la Metrou ar putea dura mai

mult de 20 de zile

Tribunalul Municipiului Bu-
curesti hotaraste, astizi, daci
greva generala care a fost de-
clansati ieri, de Uniunea Sindi-
catelor Libere Metrou (USLM),
este sau nu legala. In conse-
cinta, incepind de astizi, me-
trourile vor circula normal sau
vor ramine oprite intre orele
4.00si 16.00, pe timp nelimitat.
Imediat dupa inceperea grevei,

Ministerul Transporturilor,
Constructiilor si Turismului
(MTCT) a actionat in judecata
Uniunea Sindicald. Daca actiu-
nea sindicalistilor va fi decla-
rata legala, ministerul de resort
va putea si-i dea din nou in ju-
decata pe acestia, insa peste 20
de zile, timp in care cei de la me-
trou isi pot desfasura greva.
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Primaria Capitalei declara razboi
publicitatii stradale ilegale
la a fost a la circa 20

@ Piata de ici d

milioane de euro

Primaria Capitalei va demara,
incepind de astézi, desfiintarea
afiselor publicitare ilegale de pe
cladirile monumente istorice
din oras. Edilul sef al Capitalei,
Adriean Videanu, a declarat
ieri, in cadrul unei conferinte de
presa, ca Primaria va soma toti
operatorii de publicitate stra-
dala din Capitala sa intre in le-
galitate cu anumite amplasa-

mente. Domnia sa a adaugat:
"Inspectorii nostri vor incepe o
campanie ampla de demolare a
afiselor si panourilor care aco-
pera monumentele istorice.
Operatorii care nu vor intra in
legalitate si care nu-si vor de-
monta singuri panourile ilegale
se vor trezi cu aceste afisaje
desfiintate de Primarie".
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Un nou concern pe piata produselor de
panificatie: "Loulis" fuzioneaza cu "Titan"

Actionarii fiecareia dintre so-
cietatile implicate in fuziune au
hotrit si aprobat, de principiu,
fuziunea prin absorbtie a SC

ideea dt

ite de vointa de reforma, parazitate de i
tutii, ocolite de militanti, partidele sint instabile.
Tentatia de a-si rezolva problemele interne prin
limitarea dreplnnlor
membrilor este, astfel, o consecln(a a anchi-
lozarii sistemului politic. Chlar dacanuva reusl,

"Titan" SA, in calitate de socie-
tate absorbita, de catre SC
"Loulis" SA, in calitate de socie-
tate absorbanta.  (pagina 5)

anca Centrala are o

problema in plus ca

si mentina inflatiala

nivelul pe care si l-a

propus de 7,5% pen-
tru acest an, si anume relaxa-
rea salariala. Mugur Isarescu,
guvernatorul Bancii Nationale,
a declarat, ieri, ca relaxarea sa-
lariala preconizata in contextul
grevelor indepirteaz orizontul
de timp in care BNR va utiliza
"metodele neortodoxe" (masuri
administrative de plafonare a
creditului in valuta) in relatia cu
bancile comerciale. Totusi, Mu-
gur Isdrescu a precizat ca aces-
te masuri sint tranzitorii si vor fi
folosite pina cind alte instru-
mente de politici monetare (pre-
cum dobinzile) vor putea fi utili-
zate eficient la temperarea cere-
rii agregate.

Guvernatorul BNR considera
ca riscurile cele mai mari de
neatingere a tintei de inflatie vin
din partea preturilor adminis-
trate: in special la gazele natu-
rale.

Pentru anul

viitor, Banca
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Centrala nu are acum in vedere
o reevaluare a tintei de inflatie
si, daci va exista, aceasta se va
produce doar in urma discutiei
cu Guvernul, a declarat vicegu-
vernatorul BNR, Cristian Popa.
Persista excesul de
cerere pe piata si intrarile
abundente de capital

Procesul de dezinflatie a fost
reluat in trimestrul al treilea pe
fondul scaderii dinamicii pretu-
rilor administrate si al aprecierii
nominale a monedei nationale,
a precizat seful BNR. Procesul
intimpind inca dificultati din
cauza persistentei excesului de
cerere, a intrarilor abundente
de capital si a deteriorarii anti-
cipatiilor inflationiste.

Excesul de cerere cu impact
deosebit asupra inflatiei este
determinat de cresterea venitu-
rilor, a gradului de indatorare a
sectorului privat, precum si de
intrarile de capital de diverse ti-
puri.

Cresterea gradului de indato-
rare a fost posibila datorita con-

FONDAT iN 1990, iIN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Nu este necesar
sa speri ca sd
actionezi, nici s&
ai succes ca sid
perseverezi.

William of Orange

Criza financiara de la
“Deltacons” Tulcea nu
alecteaza proiectul SAMTID
Calarasi
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MUGUR ISARESCU, GUVERNATORUL BANCII

CENTRALE:

Relaxarea

salariala

pune in
ericol tinta

ditiilor favorabile de acces Ia fi-
nantari bancare si nebancare,
considerd Mugur Isarescu.
Domnia sa a adaugat ca aceste
surse sint normale, dar trebuie
tinute sub control.

Masa creditului in valuta se
mentine mare, apreciaza guver-
natorul BNR, iar ultimele
masuri de limitare a creditului
in valuta vor face doar ca pon-
derea acestuia in total credite
sa se mentind, nu sa scada. In
plus, béncile comerciale care
nu mai puteau acorda credite in
valuti s-au recapitalizat si pot
acorda siin continuare astfel de
credite.

Intrarile de capital strain ac-
centueaza excesul de cerere pe
termen scurt. Totusi, intrarile
de valuta pentru investitii strai-
ne pe termen lung au un impact
pozitiv asupra economiei prin
cresterea  Produsului  Intren
Brut (PIB) potential si im-
bunatatirea  productivitatii,
considera guvernatorul BNR.

Capitalurile straine sint atra-
se de economia noastra pentru

i aceasta are perspective bune
de dezvoltare, prima de risc s-a
redus, iar diferentialul de
dobinzi este atractiv.

Mugur Isarescu a declarat ca
majorarea dobinzii FED din ulti-
ma perioada poate contribui poz
tivlaindepértarea de tara noastra
a fondurilor speculative.

Tinta de inflatie
a dusmam

BNR apreciaza ca principalele
incertitudini privind evolutia
preturilor tin de dinamica viitoa-
re a preturilor administrate, de
evolutia conditiilor naturale, cu
influenta asupra preturilor pro-
duselor alimentare si de confi-
guratia viitoare a politicii fisca-
le, aveniturilor, pe plan intern.

Pe plan extern, tinta de in-
flatie este amenintata de ten-
dinta preturilor unor materii
prime (petrol, gaze naturale) si
de evolutia cursului de schimb
euro - dolar.

Magda Stoica
(continuare in pagina 7)

Incep sa se contureze
costurile introducerii euro
@ Mugur Isarescu precizeaza: ""Ca sa traim cain UE

trebuie sa muncim ca in UE. Dar pina sa traim cain
UE este posibil sa traim mai prost ca pina acum”

‘Tara noastra ar putea sa amine
si data fixatd deja (2014) de tre-
cere la moneda europeana, daca
nu vom fi suficient pregatiti, a de-

clarat ieri, guvernatorul BNR,
Mugur Isdrescu, in cadrul celei
de-a Xlll-a editii a simpozionului
de istorie si civilizatie bancara
"Cristian Popisteanu". Aceasta in
conditiile in care populatia pare
ci isi doreste de pe acum trece-
rea la euro: "Daca s-ar face un
sondaj, ar refesi ca circa 70%
dintre romani vor sa fie adoptata
moneda euro’, este de parere
Mugur Isdrescu.

In plus, guvernatorul BNR atra-
ge atentia ca introducerea mone-
dei europene presupune si o serie
de costuri, printre care, in special,
alinierea preturilor la cele europe-
ne. Domnul Isdrescu a dat clasi-
cul exemplu al piinii, care este de
sase ori mai ieftin la noi decit in
strdinatate si care ar insemna un
soc in cazul in care pretul ar fi
adus la nivelul celui european.

Alte costuri ale adoptarii euro
provin din faptul ci se va pierde
independenta politicii monetare,
ceea ce se reflecta in volatilitate
macroeconomica. In plus, ne
vom confrunta cu o deschidere
totali la concurenta din UE.

In acest caz, cea mai buna so-
lutie ar fi cresterea competitivitatii
economiei noastre. Insa, a subll—
niat Florian Libocor, analist BRD,

tara noastra a obtinut statutul de
economie functionala, nu si com-
Ori, spune analistul
BRD un grad ridicat de competi-
tivitate inseamna sa intram in UE
ca furnizori, nu consumatori.

Adoptarea monedei unice euro-
pene are insd si aspecte pozitive.
Printre beneficiile enumerate de
guvernatorul BNR se numra re-
ducerea riscului macroeconomic
sl integrarea pietelor financiare. In
acelasi timp, sint eliminate costul
de tranzactionare si riscul valutar,
ceea ce duce la dezvoltarea co-
mertului exterior. In plus, se vor
reduce dobinzile, ceea ce va deter-
mina cresterea investitiilor, care
vor antrena cresterea producti-
vitatii factorilor de productie. Re-
zultatul este o convergenta reals.

Guvernatorul BNR a averti-
zat, insd, ca este posibil ca in
urma integrarii sa se "alinieze"
si cresterea economica la cea
din UE si sa nu mai fie de 7%, ci
de 2%. Mugur Isarescu preci-
zeaza: "Ca sa traim ca in UE tre-
buie sa muncim ca in UE. Dar
pin sa triim ca in UE este posi-
bil s traim mai prost ca pina
acum".

Concret, nu stim ce se va
intimpla dupé integrare. Nici
macar guvernatorul BNR nu
poate sa spuna clar ce se va
intimpla. (Andrada Busuioc)

(continuare in pagina 3)

ertatilor politice ale

le ale conducerll Iluslreaza absenga reflexelor
democratice si criza ideologica din partidele
roménesti.

rtid”, ristian

Cititi, in pagina 3, articolul " d

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (17.11.2005)
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CELE MAI MARI DOBINZI

o lavedere (%pa)
Piragus Bank ..3%
® latlund

CEC, LibraBank ..............7,00%
® la3 luni

Alpha Bank, Libra Bank ........7,25%
® la6 luni

Alpha Bank, Libra Bank, RIB .. 7,50%
® la9luni

Libra Bank, RIB 8,00%
® la 12 luni

Libra Bank 8,50%

(I depozitenei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (sep.):965R0N-
Dobinda politica monetara BNR ... . 7,5%/an
Rata lombard. . 14%/an

...20,00 RON

6,5836 RON
15,28 RON
13,15RON
12,27 RON
46,88 RON
21,5964 RON

.. 36,5633 RON
Ceeeiiiiiiiiiiiioo......42,05RON
............. 6,62 RON
0,6625 RON
. 8,87 RON
3,8486 RON
13,3460 RON

BNR: CURSUL OFICIAL (16.11.2005)

®EURO.............N....36422 RON
©DOLAR ...........%....3,1167 RON

INDICELE OFICIAL AL BV (16.11.2005)

© BET: 6365,89 A0.74%
© BET-C: 380144 ¥ 0.54%

 BET-FI: 39.433,62 4-0,11%
 BETROTX: 13.523,71 .. X.068%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (16.11.2005)

* DOLAR

C - Dalas 3,13 RON
V- Edmond ......... ..316 RON
* EURO

C-Edmond. ....... .. 3,63 RON
V- Paris Exchange. 3,66 RON

RATA LUNAI INFLATIEI
Octombrie 2005 . . .

09%

"Morgan Stanley" renunta la directorii ineficienti

Banca americana de investitii
"Morgan Stanley” va disponibi-
liza peste 20 din angajatii sai
cu functii de conducere, ceea
ce inseamna 6-7% din directo-
rii acestei divizii, spun surse

apropiate situatiei, citate de
agentiile de presd striine.
Astfel, pina la 25 de directori
generali, angajati din intreaga
lume ai "Morgan Stanley", vor fi
instiintati, in aceasta saptami-

na, ca trebuie sa paraseasca
societatea. Conducerea a sta-
bilit care sint persoanele vizate,
insa nu le-a facut inca publice
numele.
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Depozitarul Central se va constitui
pe structura "Regisco"

Ideea constituirii Depozita-
rului Central pe structura "Regi-
sco", registratar care nu demult
a fuzionat cu "Registrul Roman
al Actionarilor’, a fost recent
avansata de reprezentantii insti-
tutiilor pietei de capital, respec-
tiv de cei ai registrelor, Bursei de
Valori Bucuresti si ai Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare.

Paul Miclaus, vicepresedinte-
le Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, ne-a declarat: "Bursa
de Valori Bucuresti va ramine
actionar majoritar al noului de-
pozitar central cu 51% din
actiuni, restul de 49% va aparti-
ne actionarilor eligibili ai So-
cietatii Nationale de Compensa-
re, Decontare si Depozitare'.
Odati cu majorarea capitalului
social al depozitarului central
de la 3 la 5 milioane de euro si
ceilalti actionari vor putea deti-
ne participatii.

Vicepresedintele CNVM ne-a
mai precizat: "Comisia Natio-
nala a Valorilor Mobiliare va fi
mediatorul negocierilor dintre
actionarii Regisco si BVB'".

Actorii pietei au propus ca ce-

lelalte registre sa devina sucur-
sale teritoriale ale Depozitarului
Central. In prezent, circa 95%
din operatiunile SNCDD  sint
realizate prin mecanismul Bur-
sei si al "Regisco".

Doar 52 de companii
de pe Rasdaq vor trece
la cota BVB

Circa 52 de societiti de pe Ra-
sdaq indeplinesc cerintele Bur-
sei de tranzactionare si ca atare
vor fi transferate la cota.

Reorganizarea pietei de capi-
tal o data cu fuziunea dintre
Bursa de Valori Bucuresti si
Rasdaq va fi realizata pe baza
unui proiect, ne-a declarat di-
rectorul general al BVB, Stere
Farmache. Proiectul se refera la
structura pietei reglementate si
a sistemului de tranzactionare
alternativ (ATS), criteriu de care
trebuie sa se {ind seama pentru
includerea societatilor in piata
reglementata.

Stere Farmache ne-a decla-
rat: "Sint mai multe criterii de
care se va {ine seama pentru
stabilirea celor admisi la cota

BVB'". Vor filuate in considera-
re societatile cu capital social
de peste un milion de euro,
actiunile neconcentrate in pa-
chete semnificative sa repre-
zinte minim 25% din titlurile
societa a
nea, se va lua in calcul si
numarul zilelor in care s-au
perfectat tranzactii, respectiv
numarul total al zilelor de
tranzactionare trebuie si fie de
minim de 54 si si existe cel
putlin o tranzactie la fiecare
doua sesiuni bursiere. Astfel,
printr-o analiza simpla, doar
52 de companii vor putea fi
tranzactionate la cota BVB.

Directorul general al BVB
ne-a mai declarat: "Companiile
vor trece la categoria a Il-a a
BVB si vor fi intr-o perioada de
monitorizare continua timp de
un an. Acestea vor trebui sa se
conformeze cu cerintele de ra-
portare ale institutiei pietei”. In
caz contrar, ele vor fi transferate
pe sistemul alternativ de tran-
zactionare.

Andreea Negru

PRIN REGLEMENTAREA PIETEI DE CERTIFICATE VERZI

Statul incurajeaza productia de energie
electrica din surse regenerabile

@ Cotele

vor fiinsa

ii de energie

pi a din surse

de fiecare consumator printr-un pret mai mare platit pentru curentul electric

peratorul pietei de energie
OPCOM a lansat tran-
zactionarea Certificatelor
Verzi pe piata centrali-
zat. Mecanismul a fost pus in
functiune pentru sustinerea pro-
ductiei de energie electrici din
surse regenerabile. Prima tran-
zactie a avut loc ieri si a implicat

289 de certificate oferite de doi
producitori de energie eoliana.
Un total de 22 de societati s-au
inscris sau si-au anuntat inscri-
erea la Piata Certificatelor Verzi.
Majoritatea lor sint furnizori.
Operatorul de Transport si de
Sistem "Transelectrica” se ocupa
de emiterea lunara a acestor cer-

Certificatul Verde este un document care atesta o cantitate de 1 MWh de
energie electrica produsa din surse regenerabile de energie. Sursele re-
generabile de energie sint: eoliana, solara, geotermala, a valurilor, a ma-
reelor, energla hldro, blomasa gazul de fermentare a deseurilor, gazul de

din it tiile de epurare a apelor uzate si bio-
gazul. Nu smt eligibile sa primeasci certificate verzi centralele hidroelec-
trice ce depasesc o capacitate de productie de 10 MW. Primele certificate
verzi au fost emise in august anul acesta.

tificate producétorilor de energie
electrica din surse regenerabile
calificati. Calificarea producato-
rilor se face de catre Autoritatea
Nationald de Reglementare a
Energiei (ANRE).

Pentru ca mecanismul sa
functioneze au fost instituite
prin Hotarirea de Guvern
nr.958/2005 cote obligatorii
pentru ponderea energiei "cu-
rate" in totalul energiei produ-
se. Aceastd masura are scopul
sa stimuleze interesul furnizo-
rilor pentru achizitionarea cer-
tificatelor, precum si sa asigu-
re producatorii de energie elec-
trica produsa din surse rege-
nerabile ca isi pot valorifica
certificatele verzi.

Furnizorii de energie electrica
care nu produc din surse regene-
rabile (energia nucleara, cea obti-
nuta din petrol, lemn) sint obligati
sa achizitioneze anual un numar
de certificate verzi egal cu pro-
dusul dintre valoarea cotei obliga-
torii (0,7% din consumul intern
brut) si cantitatea de energie elec-
trica furnizata anual consumato-
rilor finali. Cei care nu vor respec-
ta aceste reglementdri ar putea
plati pina la dublul valorii certifi-
catelor verzi neachitate.

Alina Cimpoeru
(continuare in pagina 3)



