
EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

Beneficiile schimbårii s-au concentrat constant
çi rapid în proporÆie de peste 70% în lista primi-
lor 300 de bogaÆi ai Æårii çi în proporÆie de 90%
într-un segment care nu depåçeçte 10% din po-
pulaÆia Æårii. Ceea ce explicå aceastå repartiÆie a
beneficiilor schimbårii sociale, dupå o funcÆie
mai degrabå de tip logaritmic, nu este perfor-
manÆa sau abilitatea economicå a celor care au
concentrat averile, ci "performanÆa" lor de a ma-
nevra mecanismele politice çi administrative,

inclusiv legea çi justiÆia, pentru a-çi asigura beneficiile schimbårii.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Terapia prin somn", semnat de Cornel CodiÆå.

Ajutor de stat
de 268 milioane
RON pentru
24 de centrale
termo-electrice

Hotårîrea executivului de a su-
plimenta programul de iarnå din
domeniul energetic cu 268 milio-
ane RON a intrat în vigoare în
urmå cu douå zile. Banii vor fi îm-
prumutaÆi de pe piaÆa internå, cu
garanÆia statului în proporÆie de
80%, de 24 de centrale termo-e-
lectrice (CET) aflate în admini-
strarea autoritåÆilor locale. Fon-
durile vor fi utilizate pentru com-
pletarea finanÆårii achiziÆiei çi
transportului de resurse energe-
tice în iarna2005-2006.Rambur-
sarea creditelor va fi fåcutå din re-
sursele proprii ale CET-urilor.
Sumele råmase neutilizate din
aceste împrumuturi pot fi folosite
pentru finanÆarea achiziÆiilor de
combustibil pînå în iulie 2006.
Måsura de ajutor de stat
prevåzutå de aceastå hotårîre de
Guvern va fi notificatå Consiliului
ConcurenÆei conform regle-
mentårilor în vigoare. Totodatå,
ajutorul va fi acordat numai dupå
autorizarea acestuia de cåtre au-
toritatea pentru concurenÆå. Cel
mai mare împrumut (20 milioane
RON) este necesar SC "CET Bra-

çov" SA, urmat de SC "Electro-
centrale" SA Oradea (18 milioane
RON), "Colterm" SA Timiçoara (18
milioane RON), SC "CET Bråila"
SA (17 milioane RON) çi "Energo-
mur" SA Tîrgu Mureç (16 milioa-
ne RON). Efortul financiar total
pentru îndeplinirea programului
energetic pentru aceastå iarnå se
ridicå la 7,114 miliarde RON. Cir-
ca 4,84 miliarde RON vor fi asigu-
raÆi din sursele proprii ale pro-
ducåtorilor de energie electricå çi
termicå, producåtorilor çi distri-
buitorilor de gaz çi ale operatorilor
economici ai autoritåÆilor locale,
producåtori de energie termicå.
Alte 2,18 miliarde RON provin din
împrumuturi interne ale unitåÆi-
lor menÆionate. Producåtorii de
energie electricå çi termicå din
subordinea Ministerului Econo-
miei çi ComerÆului mai au nevoie
de 30 milioane dolari din credite
externe pentru transportul çi
achiziÆiadecombustibil.Baniiur-
meazå så fie împrumutaÆi, pînå în
datade15decembrie, depepieÆe-
le internaÆionale de capital, cu ga-
ranÆia statului. (Alina Toma)

COMISIA EUROPEANÅ ESTIMEAZÅ:

România va înregistra în 2005 o creçtere
economicå de 5,2% çi o inflaÆie de 9,1%

Dupå o creçtere economicå de
8,3 procente în 2004, în acest
an România ar urma så înregis-
treze o creçtere a Produsului In-
tern Brut (PIB) de 5,2 procente,
a anunÆat joi Comisia Europeanå
în estimårile sale "de toamnå"
privind evoluÆia economicå a
Æårilor candidate.

Mai mult, Comisia estimeazå
cå în 2006 România va înregis-
tra o creçtere economicå de 5,3
procente, pentru 2007 fiind prog-
nozatå o creçtere economicå de
cinci procente. ïn aceeaçi pe-
rioadå, potrivit estimårilor Co-
misiei, cele 12 Æåri membre ale
zonei euro ar urma så înregis-
treze în 2006 o creçtere econo-
micå de 1,9 procente çi o creçte-
re de 2,1 procente în 2007, în
timp ce PIB-ul Uniunii Europe-
ne ar urma så înregistreze o
creçtere de 2,1 procente în 2006

çi de 2,4 procente în 2007. La
capitolul inflaÆie, România ar
urma så înregistreze în 2005,
potrivit estimårilor de toamnå
ale Comisiei, o ratå a inflaÆiei de
9,1 procente, dupå ce în 2004
rata inflaÆiei în România a fost
de 11,9 procente. Pentru 2006,
Comisia prognozeazå o inflaÆie
de 7,4% în România, urmînd ca
în 2007, data fixatå pentru ade-
rarea la Uniunea Europeanå,
Æara noastrå så înregistreze o
inflaÆie de çase procente. La ca-
pitolul çomaj, dacå în 2004
România a înregistrat o ratå a
çomajului de 7,1 procente, pen-
tru acest an Comisia progno-
zeazå o ratå de 6,5 procente.
Bruxelles-ul se açteaptå la o
scådere uçoarå a ratei ço-
majului în România, pînå la
çase procente în 2006 çi la 5,9
procente în 2007. ■

Salariile angajaÆilor "Metrorex"
vor fi majorate la anu'...

Sindicaliçtii de la Metrou au
açteptat ieri toatå ziua decizia
Tribunalului, în ceea ce pri-
veçte legalitatea grevei genera-
le pe care au declançat-o cu
douå zile în urmå. PrezenÆi în
faÆa instanÆei de la ora 8.00, li-
derii sindicali au intrat în sala

de judecatå abia dupå-amiazå.
Greva declançatå de Uniunea
Sindicatelor Libere "Metrou" a
fost declaratå ilegalå ieri de
cåtre Judecåtoria sectorului 6,
care a dispus încetarea ei
imediatå.

(pagina 3)

Apar primele verdicte dupå
miçcårile sindicale
� Sindicaliçtii de la "Tractorul" Braçov au acceptat restructurarea societåÆii � Vicepremierul
GheorghePogeaanunÆå: "Oricîtarmaista înstradåprofesorii, numaiprimescnimic înplus!"

P
rimele verdicte ale Execu-
tivului, în urma miçcårilor
sindicale de protest din ul-
timele såptåmîni, îi

privesc pe salariaÆii SC "Tracto-
rul" Braçov çi pe cei din
învåÆåmînt. Lucråtorii de la socie-
tatea "Tractorul" Braçov çi-au dat
acordul, prin intermediul liderilor
de sindicat, pentru restructu-
rarea personalului, societatea
urmînd så intre într-un proces de
reorganizare tehnologicå. Guver-
nul a decis ca restructurarea so-
cietåÆii så se facå prin disponibi-
lizarea colectivå a 1.455 salariaÆi,
în baza OU 8/2003 privind
stimularea procesului de restruc-
turare çi privatizare a unor soci-
etåÆi cu capital majoritar de stat.
Pentru cei disponibilizaÆi, statul
va oferi plåÆi compensatorii în ra-
port cu vechimea de muncå.

Acestea pot ajunge pînå la 150 de
milioane de lei vechi pentru fie-
care disponibilizat. Ca så susÆinå
procesul de negociere cu sindi-
catele çi cu cei nemulÆumiÆi,
vicepremierul Gheorhge Pogea a
spus: "Dacå am fi recurs la
måsuri populiste, nu am mai fi
disponibilizat acum aproape
1.500 oameni". Privatizarea so-
cietåÆii "Tractorul" prezintå o im-
portanÆå sporitå, din moment ce
aceasta era una dintre cele mai
mari societåÆi din portofoliul
AVAS, deÆinînd un capital social
de 923 miliarde lei vechi. Trecerea
societåÆii în proprietate privatå se
va face cel mai probabil în favoa-
rea firmei "Mahindra & Mahin-
dra" din India, care a prezentat
ceamaibunåoferådepreluare, în
detrimentul SC MYO-O S.A. din
Æara noastrå. Gheorghe Pogea a

declarat cå, "indiferent dacå acea-
stå societate se va privatiza sau
nu, tot existå necesitatea unei re-
structuråri profunde a ei". Dom-
nia sa a menÆionat cå "negocierile
cu firma indianå merg foarte bine
çi se apropie de sfîrçit". ïn ceea ce
priveçte nemulÆumirile salariaÆi-
lor de la Metrou, din învåÆåmînt
sau ale funcÆionarilor publici, vi-
cepremierul a låsat så se înÆe-
leagåcåExecutivuldeÆinecontro-
lul asupra situaÆiei. "ïn ceea ce-i
priveçte pe profesori, aceçtia nu
vor primi mai mult de 5% pentru
proiectele de investiÆii, ceea ce
înseamnå 1,1% din PIB în plus".
Despre salariile cadrelor didacti-
ce, Gheorghe Pogea a afirmat cå
"ele vor creçte sigur cu 8%, dar nu
maimult, indiferentdacåvorcon-
tinua protestele sau nu". Domnia
sa i-a dat dreptate lui Mugur
Isårescu, guvernatorul BNR, în
ceea ce priveçte punerea în peri-
col a Æintei inflaÆiei prin creçterile
salariale. "Trebuie såneobiçnuim
cå, o datå cu aspiraÆia la UE, ma-
jorårile salariale trebuie så aibå în
spate o creçtere a productivitåÆii
muncii", este de pårere Gheorghe
Pogea, care subliniazå: "Nu mai
putem acorda creçteri fårå så
avem un puseu inflaÆionist".

Vicepremierul a dat garanÆii
cå "politica salarialå çi echili-
brul macroeconomic vor fi
ståpînite în România". (Cåtålin

Bålan)

G
hinion pentru Bog-
dan Baltazar, fostul
preçedinte al båncii
BRD - Société Géné-
rale, cåci nu a trecut

nici måcar un an dupå ce s-a
"privatizat" întemeind cabinetul
de consultanÆå financiarå "Bal-
tazar, Bloom & Pîrvulescu" çi
iatå, unul dintre asociaÆii såi,
cetåÆeanul american Philip
Bloom, a fost arestat de auto-
ritåÆile americane sub acuzaÆia
de dare de mitå pentru a obÆine
contracte în reconstrucÆia Ira-
qului.

Presa americanå relateazå cå
Bloom a fost acuzat de conspi-
raÆie, fraudå din tranzacÆii elec-
tronice, conspiraÆie în vederea
spålårii de bani çi transport in-
terstatal de bunuri furate, toate
såvîrçite pentru a obÆine con-
tracte în Iraq în valoare de circa

3,5 milioane de dolari. Conform
reclamaÆiei, Bloom ar fi mituit
doi oficiali americani din cadrul
AutoritåÆii provizorii care a con-
dus Iraqul, plåtindu-le lor çi
soÆiilor lor (dar, se pare, çi alto-
ra) sume lunare totale de 200 de
mii de dolari.

Conform relatårilor, unele
fonduri båneçti transferate în
conturile acestor complici pro-
veneau çi din România, alåturi
de Kuweit, ElveÆia çi Olanda.

Domnul Bogdan Baltazar a
declarat ieri cå Philip Bloom nu
era decît un "partener tåcut" în
firma sa de consultanÆå "Balta-
zar, Bloom & Pîrvulescu" (BBP)
çi cå, personal, nu are nici o
legåturå cu afacerile lui din
Iraq.

Este de notat cå, într-adevår,
la festivitatea de lansare a BBP,
de la Crown Plaza, la 19 ianua-

rie, Philip Bloom este cel care, în
cuvîntul såu, çi-a recomandat
serviciile pentru a invita com-
paniile româneçti så intre în
afacerile din Iraq.

ïn prezentarea doamnei Sele-
na Pîrvulescu (cel de al treilea
partener în BBP), aflatå pe site-
ul Internet al cabinetului de
consultanÆå al domnului Bog-
dan Baltazar, este menÆionat
cå, din 1998, ea îçi desfåçoarå
activitatea în cadrul "Global
Business Group" (GBG), firmå
de consultanÆå în proprietatea
lui Philip Bloom. Acelaçi site
menÆioneazå cå o doamnå Pîr-
vulescu çi-a dezvoltat recent ex-
perienÆa internaÆionalå prin
înfiinÆarea, în anul 2004, a unui
punct de lucru în Bagdad (al
GBG).

Atît doamna Selena Pîrvule-
scu, cît çi Philip Bloom au fost
adînc implicaÆi în privatizarea
"Astra Vagoane" SA - Arad, ICPV
- Arad çi "Meva" SA Drobeta
Turnu Severin.

Oraçul Arad a reprezentat un
punct de atracÆie pentru com-
pania GBG a lui Philip Bloom,

unde a proiectat construcÆii de
locuinÆe çi reamenajarea unor
imobile vechi.

Activitatea de succes a lui Phi-
lip Bloom în România (s-a zvo-
nit despre el cå ar fi fost un
apropiat al generalului Victor
Stånculescu çi al fostului
preçedinte FPS Sorin Dimitriu),
i-a creat o carte de vizitå impre-
sionantå, ceea ce poate explica
faptul cå domnul Bogdan Balta-
zar (cu o carierå ireproçabilå de
bancher) l-a acceptat ca aso-
ciat.

Este un ghinion cå un om cu
rare calitåÆi de francheÆe çi
competenÆå, cum este domnul
Bogdan Baltazar, se confruntå
cu o astfel de nefericitå întîm-
plare, tocmai cînd a îndråznit så
treacå la afaceri pe cont pro-
priu.

Credem cå sub aceastå per-
spectivå trebuie privite decla-
raÆiile sale în problemå,
påstrîndu-i "creditul" de încre-
dere pe care opinia publicå i l-a
acordat.

MAKE

Investitorii aleg aurul, de teama inflaÆiei
PreÆul aurului a atins ieri, pe

pieÆele externe, nivelul maxim
al ultimilor 17 ani, cererea pen-
tru acest metal preÆios fiind
mare, în condiÆiile în care inve-
stitorii se tem de inflaÆie. "Cresc
cotaÆiile aurului datoritå intere-
sului investitorilor care cautå
plasamente sigure", spune
Warwick Schneller, analist la
"Commodity Warrants Austra-
lia".

Pe piaÆa australianå, aurul cu
livrare imediatå a fost tran-

zacÆionat, ieri, la 482,70 dola-
ri/uncie, cu 3,40 dolari sau
0,7% mai mult decît în ziua an-
terioarå. Acesta este cel mai ri-
dicat preÆ atins dupå ianuarie
1988. La divizia Comex a New
York Mercantile Exchange, au-
rul cu livrare în decembrie a
cîçtigat 4,40 dolari (0,9%),
ajungînd la un preÆ de 483,50
dolari/uncie. De menÆionat cå
preÆul aurului cu livrare ime-
diatå a urcat cu 2,3% miercuri,
pe piaÆa SUA, înregistrînd astfel

cel mai mare cîçtig zilnic din iu-
lie 2004 pînå la momentul re-
spectiv. Aceasta a fost urmarea
publicårii, de cåtre admini-
straÆia SUA, a datelor privind
dinamica preÆurilor de consum.
Acestea au crescut cu 0,2% în
octombrie, dupå expansiunea
de 1,2% consemnatå în septem-
brie. ïn ritm anual, inflaÆia a
sporit cu 4,9%, comparativ cu
3,7% anul trecut.

Alina Vasiescu

Partenerul
lui Bogdan
Baltazar a
fost arestat
de americani
� Philip Bloom, partener cu Bogdan Baltazar în
firma de consultanÆå BBP, a fost arestat sub acu-
zaÆia de mitå � Consideråm cå opinia publicå ar
trebui så-çi menÆinå creditul de încredere pentru
Bogdan Baltazar

EDITORIAL

Randamentul fondurilor de investiÆii
a depåçit de 2,2 ori rata inflaÆiei

PerformanÆa medie cumulatå
de la începutul anului çi pînå la
finele lunii octombrie a fonduri-
lor de investiÆii este de 15,5%
comparativ cu nivelul ratei in-
flaÆiei care se situeazå la 6,8%
în aceeaçi perioadå. La nivelul
lunii octombrie, performanÆa
medie a fost de 1,8% faÆå de rata
lunarå a inflaÆiei de 0,9%.

Luna octombrie confirmå tren-
dul constant ascendent al atracti-
vitåÆii fondurilor diversificate çi de
acÆiuni, ambele categorii, cu per-
formanÆe de peste 24% realizate
în cele zece luni ale anului, se
menÆioneazå în cele mai recente
studii ale Uniunii NaÆionale a Or-
ganismelor de Plasament Colec-
tiv. Creçterile de active nete ale
celor douå categorii sînt de 22,5%
în cazul fondurilor diversificate çi
respectiv 17,8% la cele de acÆiuni.

Creçterea este net superioarå ce-
lei de 2,9% cît reprezintå ajusta-
rea medie de activ net pe total in-
dustrie. Fondurile diversificate au
realizat o creçtere substanÆialå a
cotei de piaÆå urcînd de la 27,3%

în septembrie la 32,3% în luna
octombrie çi aceasta pe fondul
pierderii din cota de piaÆå suferitå
de fondurile monetare care au ce-
dat aproape 8%.

Actorii pieÆei de capital apre-
ciazå cå randamentele titlurilor li-
state la cotaBursei au fostnet su-
perioare celor în alte instrumente
de pe piaÆa financiarå. Ca atare,
investitorii care çi-au plasat eco-
nomiile în unitåÆi de fond care au
ca specific plasamentele în acÆiu-
ni, au obÆinut cîçtiguri mult mai
mari decît dacå ar fi depus aceea-
çi sumå în depozite bancare.

Andreea Negru
CitiÆi, în pagina 5, articolul

"Randamentul fondurilor de in-

vestiÆii, peste cel al depozitelor

bancare"

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (18.11.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,00 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5846 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,28 RON

• FORTUNA GOLD (17.11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,15 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,27 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,89 RON

• FVP (17.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,5990 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5631 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,64 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,54 RON

• FORTUNA CLASSIC (17.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,73 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7144 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,6463 RON

• FON (17.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,0661 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,63 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6629 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,89 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8946 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3463 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

CEC, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . 7,00%

• la 3 luni

Alpha Bank, Libra Bank . . . . . . . . 7,25%

• la 6 luni

Alpha Bank, Libra Bank, RIB . . . . . 7,50%

• la 9 luni

Libra Bank, RIB . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• la 12 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (sep.):965RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (17.11.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6310 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1105 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.11.2005)

• BET: 6412,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,74%

• BET-C: 3819,66 . . . . . . . . . . . . . . . 0,48%

• BET-FI: 39.529,94. . . . . . . . . . . . . . 0,24%

• BET ROTX: 13.586,41. . . . . . . . . . . 0,46%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (17.11.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,13 RON
V- Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,15 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON
V - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,66 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
Octombrie 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9%


