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Tot mai mult capital strain

intra pe Bursa

@ Investitorii strai

Nivelul intrarilor de capital
strain a depasit pe cel al iesiri-
lor, insumind 251,7 milioane de
lei, excedentul fiind valabil si
cumulat de la inceputul anului,
conform celor mai recente date
ale Comisiei Nationale a Valori-
lor Mobiliare.

Iulian Panait, presedintele
"KTD Invest", ne-a declarat: "Pe
parcursul lunii octombrie au

i prefera societatile de leasing

avut loc intrari nete de capita-
luri striine pe pietele bursiere
romanesti, dar amplitudinea
acestora a fost mult mai redusa
(aproximativ jumatate) decit in
luna precedenti. Din nou con-
statam ca interesul strainilor
pentru obligatiunile tranzactio-
nate la bursa bucuresteana a
fost inexistent".
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Primarul Adriean Videanu
nu aproba venirea a 10.000
de mineri in Bucuresti

Primarul general al Capita-
lei, Adriean Videanu, a
anuntat, ieri, dupa o intilnire
cu presedintele Centralei
Nationale Miniere (CNM), Ma-
rin Condescu, ca nu aproba
venirea a 10.000 de mineri in
Bucuresti. Edilul sefaspus
cd aimpus liderului minerilor
canumarul maxim de persoa-
ne sa fie de cel mult 1.000. Vi-
deanu i-a cerut lui Condescu
ca minerii sositi in Capitala
sa nu blocheze circulatia in

oras, ci sd respecte intocmai
traseul care va fi aprobat de
municipalitate zilele urmatoa-
re. Primaria Capitalei nu a emis
deocamdata autorizatia de mi-
ting pentru mineri. Pe de alta
parte, citiva reprezentanti ai Fo-
rumului Civic Romanesc si ai
Asociatiei Victimelor Mineria-
delor au protestat luni in fata
biroului primarului general fata
de intentia lui Marin Condescu
de a duce 10.000 de mineri in
Capitala. »

"Razboiul dintre cele doua palate” a produs o
la 1d

taberelor pe p

lupta politic. PSD s-a metamorfozat din
"dusmanul istoric" al PNL intr-un ocult
sustinator al guvernului Tariceanu (evitam sa
repetam zvonul nevero:
tratative PNL-PSD), "solutia imorala" PC devi-
ne acuzator neiertator al PD, iar Dan Voicules-
cu isi reconfirma clasa politica si nu ezita sa

despre eventuale

perceapa recenta hotarire a Curtii Constitutionale ca pe un esec al lui
Traian Basescu, pe care il someaza in gura mare sa si-l asume.
Cititi, in pagina 3, articolul "Un Basescu nu tocmai de invidiat", semnat

de Radu F. Alexandru.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.11.2005)

® Simfonia1 ...

® Stabilo

® BCRClasic ...........
* FORTUNA GOLD (21.11).
© ORIZONT (21.11) ......
© TEZAUR (21.11)...

© FVP (21.11)

® FCEx
© BCR Dinamic .........

® CAPITAL PLUS (21.11). .

* FORTUNA CLASSIC (21.11)
® INTEGRO ...........oees
OFMT ........

® FON (21.11) ..

o Intercapital (21.11) .

® FINAPOCA .......

® OMNINVEST .....

* ACTIVE DINAMIC

* KD Maximus . .

CELE MAI MARI DOBINZI

o la vedere (% pa)
Piragus Bank ... ..3%
® latlund

CEC, LibraBank ..............7,00%
® la3 luni

Alpha Bank, Libra Bank ........7,25%
® la6 luni

Alpha Bank, Libra Bank, RIB .. 7,50%
® la9luni

Libra Bank, RIB 8,00%
® la12 luni

Libra Bank 8,50%

(I depozitenei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (sep.):965R0N-
Dobinda politica monetara BNR . . .. 7,5%/an
Rata lombard. - 14%fan

...20,01 RON

6,5885 RON
.. 15,30 RON
13,15RON
12,27 RON
.. 46,89 RON
21,6091 RON

6,74 RON
.....3,7245RON
... 36,8905 RON
Ceeeiiiiii........42,1583 RON

.......... 6,63 RON
0,6676 RON
. 8,98 RON
. 3,9871 RON
.. 13,3614 RON

BNR: CURSUL OFICIAL (21.11.2005)

®EURD.............. % . 36561 RON
© DOLAR . 4...3,0950 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.11.2005)

© BET:6553,69.............. % 1,16%
© BET-C: 3884,42 X.0,98%
 BET-FI: 41.543,13 A.327%
© BETROTX: 13.81193........%.1,34%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (21.11.2005)

* DOLAR

C- Edmond 3,12 RON
V- Maan . ..314 RON
* EURO

C - Edmond .. 3,64 RON
V- Maan 3,66 RON

RATA LUNAI INFLATIEI
Octombrie 2005 . . .

0.9%
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Bursa de Valori
aniverseaza un deceniu

ursa de Valori Bucu-
resti a aniversat ieri
10 ani de la reluarea

activitatii bursiere in

Romania, perioada
in care au fost incheiate peste
cinci milioane de tranzactii in
valoare totali de aproximativ
4,2 miliarde de dolari.

"Bursa poate garanta dezvol-
tarea economici cu impactul
inflationist cel mai redus", apre-
ciaza presedintele Comisiei de
Buget-Finante Banci din Senat,
Varujan Vosganian. Domnia sa
face apel la Guvern pentru o im-
plicare mai accentuata in me-
diul de afaceri si in dezvoltarea
economica si si se aplece catre
piata de capital cu mai multa
consideratie.

Bursa trebuie si capete con-
sistenta la nivelul credibilitatii,
jar pentru aceasta trebuie
sustinuta ca sa devina motorul
dezvoltarii si un bun de masa la

care sa aiba acces mult mai
multi investitori activi, afirma
senatorul Vosganian.
Momentul aniversar coincide
cu o activitate intensa desfasu-
ratd in ultimul an pe piata de
capital. In anul 2005, indicele
BET care indica evolutia celor
mai lichide zece actiuni listate
la cotd, a crescut cu aproape
45% fata de finele anului 2004;
indicele BET-C care reflecta
evolutia tuturor societétilor lis-
tate la Bursd a crescut cu peste
33%; iar indicele BET-FI a inre-
gistrat o crestere de peste
128%. Anul acesta a fost lansat
un nou indice bursier - ROTX in
colaborare cu Bursa de la Vie-
na. Acesta s-a apreciat cu 14%.
Valoarea totala tranzactio-
natd in perioada ianuarie - 15
noiembrie 2005 a fost de 6,3 mi-
liarde RON (2,18 miliarde dolari),
iar valoarea medie zilnica de
tranzactionare a fost 28,5 milio-

ane RON (9,89 milioane dolari).

Capitalizarea bursiera a inre-
gistrat evolutii pozitive, si-
tuindu-se la valoarea de 16,5
miliarde dolari, in crestere cu
38% fata de valoarea inregis-
trata la finele anului anterior.
Ponderea capitalizarii bursiere
in Produsul Intern Brut a
depésit 21%.

Bursa din Bucuresti a inceput
sa functioneze in decembrie
1882, printr-un decret regal
avind la baza "Legea asupra
burselor  mijlocitorilor  de
schimb si mijlocitorilor de mar-
furi”, elaboratd dupa modelul
francez si adoptata la 1 iulie
1881.

Dupa dobindirea indepen-
dentei nationale din 1877, la

FONDAT iN 1990, iIN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Caracterul este
un diamant care
taie orice altd
piatré.

Cyrus A. Bartol

Piata Imobiliara din Arad
este tol mai activa
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START UP

Credic pentru IMM-uri

Bursa de Valori Bucuresti si-a
reinceput activitatea in anul
1995, la 20 noiembrie, dupa
aproape cinci decenii in care ac-
tivitatea bursiera a incetat.

Bursa de la Bucuresti a
incheiat acordul de cooperare
cu bursele din Atena (1997), To-
kio (1999), Londra (2000), Mila-
no (2002), Viena (2004) si cu
Centrul din Salonic al Bursei
din Atena (2003).

Cei 10 ani de functionare a
BVB implica si aniversarea ce-
lor 10 oameni din piata ale caror
destine sint legate in mod direct
de viata bursiera, activind in toa-
ta aceasta perioada pe piata.
Dintre acestia fac parte: Florin
Aldea, Valentin Ionescu, Vale-
rian Ionescu, Marius Plugaru,
Doru Andrei, Florin Floroiu,
Nicu Moroianu, Adrian Simio-
nescu, Marian Cristian si Ci-
prian Zah. Prima tranzactie
care a avut loc in ziua deschide-
rii primei sesiuni bursiere din
1995, s-a realizat intre Marius
Plugaru ca broker al "Capital In-
vest" si Bogdan Floare ca broker
al societatii de valori mobiliare
"Sivamo”.

Previziunile pentru urmétorii
ani in cea ce priveste dezvoltarea
bursierd sint optimiste. Re-
prezentantii pietei vor continua
tendinta de consolidare a pietei
prin stimularea cresterii capita-

Creditele acordate
populatiei isi vor diminua
ritmul de crestere

Tara noastra a cunoscut in ul-
timii trei ani o expansiune ra-
pida a creditului intern, creste-
rea reald fiind in medie de
aproape 20%. Cu toate acestea,
ponderea creditului intern in
PIB se mentine inca la un nivel
redus. Dupa estimarile Comi-
siei Nationale de Prognoza
(CNP) pentru anul 2005, ponde-
rea creditului intern in PIB s-ar
putea majora cu cel mult un
punct procentual.

Cresterea creditelor acordate
populatiei a condus BNR la
adoptarea unei norme bancare
cu aplicabilitate de la sfirsitul
lunii august, privind limitarea
riscului de credit 1a creditele de-
stinate persoanelor fizice (Nor-

me BNR nr.10/2005). In aceste
conditii, angajamentele de plata
lunara decurgind din creditele
de consum, nu pot depasi 30%
din veniturile nete ale solicitan-
tului si ale familiei acestuia.

CNP a luat in considerare un
impact semnificativ al masuri-
lor BNR si, ca urmare, esti-
meaza ca creditele acordate po-
pulatiei isi vor reduce dinamica
in partea a doua a anului. In
2006, corelat cu cresterea mai
moderatd a veniturilor, ten-
dinta de reducere a dinamicii
creditelor acordate populatiei
va continua, situindu-se la cir-
ca 25% in termeni reali.

Corina Dunar

Arieratele - 0 problema
majora a economiei

romanesti

Arieratele ramin inca o pro-
blema ibila in i

ze subiective, decurgind, fie
din litat

romaneasca, desi tendinta de
reducere manifestata in ulti-
mii ani si continuata in 2005,
dovedeste cd economia noa-
stra se restructureaza, iar
intreprinderile devin tot mai

lizarii bursiere si valo-
i tranzactionate. De asemenea,
acestia au in vedere mentinerea
echilibrului intre cererea si ofer-
ta din piata. Cit priveste oferta,
este in derulare programul "O
piatd puternica” ce presupune
listarea marilor companii la cota
Bursei. In materie de cerere, se

initiativa privati a
si negustorilor romani ai vremii
au fost infiintate in principalele
centre economice ale tarii mai
multe institutii bursiere.

urmareste reformei
sistemului de pensii si listarea
titlurilor de stat la Bursa.

Andreea Negru

la cerintele pietei, se
aratd intr-un studiu realizat
de Comisia Nationala de Pro-
gnoza.

Trecerea bruscad la un nou
mecanism economic la ince-
putul anilor '90 a gasit intre-
prinderile romanesti total ne-
pregatite, existenta multora
din acestea fiind conditionata
de neplata datoriilor si acu-
mularea de arierate. In acelasi
timp, nu trebuie uitat ci evo-
lutia arieratelor a avut si cau-

tului, fie din oscilatiile deci-
dentilor in a aplica politici
economice adecvate.

Intirzierea  restructurdrii
sectorului energetic si slaba
capacitate de colectare a ad-
ministratiei fiscale au re-
prezentat alte doua cauze im-
portante care au permis acu-
mularea de arierate si finanta-
rea ineficientei structurale a
intreprinderilor de stat. Intre-
prinderile de stat au acumulat
arierate atit prin neplata, cit si
prin acumularea de pierderi.
S-a ajuns astfel, ca in anul
2000 stocul de arierate sa re-
prezinte circa 40% din pro-
dusul intern brut.
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30.000 de
disponibilizati

si 12 fabrici
inchise la "General
Motors"

Gigantul auto american "Gene-
ral Motors’ (GM) va elimina
30.000 de locuri de munca in
America de Nord si va inchide 12
fabrici, conform planului de re-
structurare anuntat, ieri, de di-
rectorul executiv al societaii,
Rick Wagoner. GM, cel mai mare
constructor de autoturisme din
Tume, isi va reduce operatiunile la
noua unitati de productie, restul
fabricilor afectate de restructura-
re fiind de pe alte segmente de ac-
tivitate. Disponibilizarile sint ur-
marea pierderilor de 4,8 miliarde
de dolari inregjistrate in acest an
de companie, din activitatile de-
rulate in America de Nord. Inchi-
derea fabricilor nu se va finaliza
inainte de anul 2007, cind expira
contractul colectiv de munca al
angajatilor GM.

"Daca unitatile vizate nu vind
masini, ele nu au cum si
functioneze", a afirmat Al Ben-
chich, presedinte al sindicatului
United Auto Workers Local 909.

Acesta considera ca GM nu are
cota de piatd necesard care si
sustina structura sa actuala.
Amintim ca GM pierde din cota sa
de piaté in favoarea producitori-
lor auto japonezi. Compania lu-
creazi, acum, la 85% din capaci-
tatea sa, mai putin decit nivelul la
care opereaza diviziile americane
ale rivalilor niponi ai GM. (Alina
Vasiescu)

(continuare in pagina 2)

UN NOU ARMAGEDON

Grupurile de interese
in cazul Bancii

Romane de

Un nou "Armagedon” - nume-
le care s-a consacrat pentru
scrisorile anonime - a fost di-
stribuit pe Internet, cu pre-
tentia ca dezvaluie cum se im-
pletesc grupurile de interese ale
lui Viorel Hrebenciuc si Sorin
Ovidiu Vintu, in cazul scanda-
lului de la Banca Romana de
Scont (BRS).

Scrisoarea anonimi sustine
ca expertii numiti de politie
pentru auditare in cazul BRS
s-ar afla in conflict de interese,
intrucit provin din grupurile
Hrebenciuc si Vintu, cu care
sint implicati in afaceri.

Banca Romana de Scont re-
prezinta un urias scandal de
manipulare a conturilor, izbuc-
nit la cumpéana anilor 2001-
2002, care l-a avut ca figura
centrald pe presedintele bancii
Doru Nicolaescu, implicind pe

Scont

Mihai Tacob, presedintele so-
cietatii "Dramiral” - partenera
in afaceri cu "Gelsor" al lui Sorin
Ovidiu Vintu.

Domnul Alexandru Bunea, ex-
pertul care concentreaza asupra
sa atacul din scrisoarea ano-
nimé, a promis ziarului "BURSA"
cafiva furniza dovezile ca nu este
incompatibil cu functia de expert
in "cazul BRS'".

Cu speranta ca se va tine de
cuvint, reproducem in continuare
acest "Armagedon’, asa cum am
facut-o si cu celelalte. Si ca si in
cazul celorlalte, atragem atentia
ca informatiile din textul "Arma-
gedon'" trebuie privite cu maxima
suspiciune generata de faptul c&
autorul sau autorii nu sile asuma
sub o identitate cunoscuta, aco-
perindu-se de anonimat.

Florian Goldstein

ARMAGEDON

Stimati Domni,

VA prezentim mai jos cum
grupurile de interese "VIOREL
HREBENCIUC" si "SORIN OVIDIU
VINTU", au impus in anul 2002 trei
experti in cazul Banca Romana de
Scont, experti numiti de Politia
Romana: BUNEA ALEXANDRU,
GOCI VIRGIL si PARVAN MARY

XXL

ELSA. Acesti experti sint angajati
(retribuiti) ai celor dou grupuri de
interese si "efectueaza’” si azi, dupa
3 ani si jumétate respectiva exper-
tizd. O parte din aceste informatii
au fost fumnizate autoritatilor
romane de un serviciu secret ex-
tern inca din 2003.

(continuare in pagina 3)

Guvernul mai da

un brinci spre faliment
industriei textile

o Facilité',:ile acordate printr-un program al Guvernului de sustinere a indus-

triei de textile trebuie
Facilitatile fiscale pe care sta-

tul roman le-a dat
care functioneaza in industria
textila trebuie returnate, .

conform afirmatiilor
facute de reprezentantii
Federatiei Patronale din
Industria Usoara - FE-
PAIUS. Aceasta prevede-
re vizeaza firmele fali-
mentare din industria
textild, "asa cum este
previzut in Codul Fis-
cal, articolul 22, alineat
6", ne-a declarat Mihai

Pasculescu, viceprese-
dinte al Federatiei Patro-
nale din Industria
Usoara.

Codul Fiscal prevede
ca facilitatile fiscale
acordate firmelor nu pot
fi folosite pentru majora-
rea capitalului social
sau pentru acoperirea
pierderilor societatii. "In
momentul in care firma da fali-
ment, cei de la Ministerul Fi-
nantelor considerd ci acesti
bani au fost folositi pentru aco-
perirea pierderilor si trebuie sa
ii dam inapoi’, afirma Mihai
Pasculescu. La aceste sume se

te de catre e are
recalculeaza insa impozitul pe sustinere a industriei de texti-
profit si se i inzilesi  le", 4 Maria Grapini,
penalitatile de intirziere de la presedintele Federatiei Patro-
nale din Industria

Usoara.
Aplicarea legii se face

data aplicarii facilitatii respecti-
ve, conform Codului Fiscal.
Firmele falimentare se afla
asadar in situatia de a "returna
niste facilitati in conditiile in
care ele au fost acordate printr-
un program al Guvernului de

“retroactiv’ in opinia
reprezentantilor indus-
triei textile pentru ca
cind a fost
scrisa legea nu a fost
specificata necesitatea
returnarii facilitatilor
daca firma falimen-
teaza", a afirmat Mihai
Pasculescu, consi-
derind ca se comite
"un abuz grav de apli-
care a legii si o inter-
pretare tendentioasa a
ei".

Cu toate acestea,
"semnalele din partea
Ministerului Finante-
lor nu sunt incura-
jatoare in  privinta
amendarii Codului Fiscal in ve-
derea corectarii acestei nereguli
pentru anul viitor", ne-a spus
Maria Grapini.

Catalin Balan
(continuare in pagina 2)



