
EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

"Råzboiul dintre cele douå palate" a produs o
ne-naturalå reaçezare a taberelor pe cîmpul de
luptå politic. PSD s-a metamorfozat din
"duçmanul istoric" al PNL într-un ocult
susÆinåtor al guvernului Tåriceanu (evitåm så
repetåm zvonul neverosimil despre eventuale
tratative PNL-PSD), "soluÆia imoralå" PC devi-
ne acuzator neiertåtor al PD, iar Dan Voicules-
cu îçi reconfirmå clasa politicå çi nu ezitå så

perceapå recenta hotårîre a CurÆii ConstituÆionale ca pe un eçec al lui
Traian Båsescu, pe care îl someazå în gura mare så çi-l asume.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Un Båsescu nu tocmai de invidiat", semnat
de Radu F. Alexandru.

Creditele acordate
populaÆiei îçi vor diminua
ritmul de creçtere

æara noastrå a cunoscut în ul-
timii trei ani o expansiune ra-
pidå a creditului intern, creçte-
rea realå fiind în medie de
aproape 20%. Cu toate acestea,
ponderea creditului intern în
PIB se menÆine încå la un nivel
redus. Dupå estimårile Comi-
siei NaÆionale de Prognozå
(CNP) pentru anul 2005, ponde-
rea creditului intern în PIB s-ar
putea majora cu cel mult un
punct procentual.

Creçterea creditelor acordate
populaÆiei a condus BNR la
adoptarea unei norme bancare
cu aplicabilitate de la sfîrçitul
lunii august, privind limitarea
riscului de credit la creditele de-
stinate persoanelor fizice (Nor-

me BNR nr.10/2005). ïn aceste
condiÆii, angajamentele de platå
lunarå decurgînd din creditele
de consum, nu pot depåçi 30%
din veniturile nete ale solicitan-
tului çi ale familiei acestuia.

CNP a luat în considerare un
impact semnificativ al måsuri-
lor BNR çi, ca urmare, esti-
meazå cå creditele acordate po-
pulaÆiei îçi vor reduce dinamica
în partea a doua a anului. ïn
2006, corelat cu creçterea mai
moderatå a veniturilor, ten-
dinÆa de reducere a dinamicii
creditelor acordate populaÆiei
va continua, situîndu-se la cir-
ca 25% în termeni reali.

Corina Dunar

Tot mai mult capital stråin
intrå pe Burså
l Investitorii stråini preferå societåÆile de leasing

Nivelul intrårilor de capital
stråin a depåçit pe cel al ieçiri-
lor, însumînd 251,7 milioane de
lei, excedentul fiind valabil çi
cumulat de la începutul anului,
conform celor mai recente date
ale Comisiei NaÆionale a Valori-
lor Mobiliare.

Iulian Panait, preçedintele
"KTD Invest", ne-a declarat: "Pe
parcursul lunii octombrie au

avut loc intråri nete de capita-
luri stråine pe pieÆele bursiere
româneçti, dar amplitudinea
acestora a fost mult mai reduså
(aproximativ jumåtate) decît în
luna precedentå. Din nou con-
statåm cå interesul stråinilor
pentru obligaÆiunile tranzacÆio-
nate la bursa bucureçteanå a
fost inexistent".
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Primarul Adriean Videanu
nu aprobå venirea a 10.000
de mineri în Bucureçti

Primarul general al Capita-
lei, Adriean Videanu, a
anunÆat, ieri, dupå o întîlnire
cu preçedintele Centralei
NaÆionale Miniere (CNM), Ma-
rin Condescu, cå nu aprobå
venirea a 10.000 de mineri în
Bucureçti. Edilul çef a spus
cå a impus liderului minerilor
ca numårul maxim de persoa-
ne så fie de cel mult 1.000. Vi-
deanu i-a cerut lui Condescu
ca minerii sosiÆi în Capitalå
så nu blocheze circulaÆia în

oraç, ci så respecte întocmai
traseul care va fi aprobat de
municipalitate zilele urmåtoa-
re. Primåria Capitalei nu a emis
deocamdatå autorizaÆia de mi-
ting pentru mineri. Pe de altå
parte, cîÆiva reprezentanÆi ai Fo-
rumului Civic Românesc çi ai
AsociaÆiei Victimelor Mineria-
delor au protestat luni în faÆa
biroului primarului general faÆå
de intenÆia lui Marin Condescu
de a duce 10.000 de mineri în
Capitalå. ■

Guvernul mai då
un brînci spre faliment
industriei textile
l FacilitåÆile acordate printr-un program al Guvernului de susÆinere a indus-
triei de textile trebuie returnate de cåtre companiile falimentare

FacilitåÆile fiscale pe care sta-
tul român le-a dat companiilor
care funcÆioneazå în industria
textilå trebuie returnate,
conform afirmaÆiilor
fåcute de reprezentanÆii
FederaÆiei Patronale din
Industria Uçoarå - FE-
PAIUS. Aceastå prevede-
re vizeazå firmele fali-
mentare din industria
textilå, "aça cum este
prevåzut în Codul Fis-
cal, articolul 22, alineat
6", ne-a declarat Mihai
Påsculescu, vicepreçe-
dinte al FederaÆiei Patro-
nale din Industria
Uçoarå.

Codul Fiscal prevede
cå facilitåÆile fiscale
acordate firmelor nu pot
fi folosite pentru majora-
rea capitalului social
sau pentru acoperirea
pierderilor societåÆii. "ïn
momentul în care firma då fali-
ment, cei de la Ministerul Fi-
nanÆelor considerå cå aceçti
bani au fost folosiÆi pentru aco-
perirea pierderilor çi trebuie så
îi dåm înapoi", afirmå Mihai
Påsculescu. La aceste sume se

recalculeazå înså impozitul pe
profit çi se stabilesc dobînzile çi
penalitåÆile de întîrziere de la

data aplicårii facilitåÆii respecti-
ve, conform Codului Fiscal.

Firmele falimentare se aflå
açadar în situaÆia de a "returna
niçte facilitåÆi în condiÆiile în
care ele au fost acordate printr-
un program al Guvernului de

susÆinere a industriei de texti-
le", considerå Maria Grapini,
preçedintele FederaÆiei Patro-

nale din Industria
Uçoarå.

Aplicarea legii se face
"retroactiv" în opinia
reprezentanÆilor indus-
triei textile pentru cå
"atunci cînd a fost
scriså legea nu a fost
specificatå necesitatea
returnårii facilitåÆilor
dacå firma falimen-
teazå", a afirmat Mihai
Påsculescu, consi-
derînd cå se comite
"un abuz grav de apli-
care a legii çi o inter-
pretare tendenÆioaså a
ei".

Cu toate acestea,
"semnalele din partea
Ministerului FinanÆe-
lor nu sunt încura-
jatoare în privinÆa

amendårii Codului Fiscal în ve-
derea corectårii acestei nereguli
pentru anul viitor", ne-a spus
Maria Grapini.

Cåtålin Bålan
(continuare în pagina 2)

B
ursa de Valori Bucu-
reçti a aniversat ieri
10 ani de la reluarea
activitåÆii bursiere în
România, perioadå

în care au fost încheiate peste
cinci milioane de tranzacÆii în
valoare totalå de aproximativ
4,2 miliarde de dolari.

"Bursa poate garanta dezvol-
tarea economicå cu impactul
inflaÆionist cel mai redus", apre-
ciazå preçedintele Comisiei de
Buget-FinanÆe Bånci din Senat,
Varujan Vosganian. Domnia sa
face apel la Guvern pentru o im-
plicare mai accentuatå în me-
diul de afaceri çi în dezvoltarea
economicå çi så se aplece cåtre
piaÆa de capital cu mai multå
consideraÆie.

Bursa trebuie så capete con-
sistenÆå la nivelul credibilitåÆii,
iar pentru aceasta trebuie
susÆinutå ca så devinå motorul
dezvoltårii çi un bun de maså la

care så aibå acces mult mai
mulÆi investitori activi, afirmå
senatorul Vosganian.

Momentul aniversar coincide
cu o activitate intenså desfåçu-
ratå în ultimul an pe piaÆa de
capital. ïn anul 2005, indicele
BET care indicå evoluÆia celor
mai lichide zece acÆiuni listate
la cotå, a crescut cu aproape
45% faÆå de finele anului 2004;
indicele BET-C care reflectå
evoluÆia tuturor societåÆilor lis-
tate la Burså a crescut cu peste
33%; iar indicele BET-FI a înre-
gistrat o creçtere de peste
128%. Anul acesta a fost lansat
un nou indice bursier - ROTX în
colaborare cu Bursa de la Vie-
na. Acesta s-a apreciat cu 14%.

Valoarea totalå tranzacÆio-
natå în perioada ianuarie - 15
noiembrie 2005 a fost de 6,3 mi-
liarde RON (2,18 miliarde dolari),
iar valoarea medie zilnicå de
tranzacÆionare a fost 28,5 milio-

ane RON (9,89 milioane dolari).
Capitalizarea bursierå a înre-

gistrat evoluÆii pozitive, si-
tuîndu-se la valoarea de 16,5
miliarde dolari, în creçtere cu
38% faÆå de valoarea înregis-
tratå la finele anului anterior.
Ponderea capitalizårii bursiere
în Produsul Intern Brut a
depåçit 21%.

Bursa din Bucureçti a început
så funcÆioneze în decembrie
1882, printr-un decret regal
avînd la bazå "Legea asupra
burselor mijlocitorilor de
schimb çi mijlocitorilor de mår-
furi", elaboratå dupå modelul
francez çi adoptatå la 1 iulie
1881.

Dupå dobîndirea indepen-
denÆei naÆionale din 1877, la
iniÆiativa privatå a bancherilor
çi negustorilor români ai vremii
au fost înfiinÆate în principalele
centre economice ale Æårii mai
multe instituÆii bursiere.

Bursa de Valori Bucureçti çi-a
reînceput activitatea în anul
1995, la 20 noiembrie, dupå
aproape cinci decenii în care ac-
tivitatea bursierå a încetat.

Bursa de la Bucureçti a
încheiat acordul de cooperare
cu bursele din Atena (1997), To-
kio (1999), Londra (2000), Mila-
no (2002), Viena (2004) çi cu
Centrul din Salonic al Bursei
din Atena (2003).

Cei 10 ani de funcÆionare a
BVB implicå çi aniversarea ce-
lor 10 oameni din piaÆå ale cåror
destine sînt legate în mod direct
de viaÆa bursierå, activînd în toa-
tå aceastå perioadå pe piaÆå.
Dintre aceçtia fac parte: Florin
Aldea, Valentin Ionescu, Vale-
rian Ionescu, Marius Plugaru,
Doru Andrei, Florin Floroiu,
Nicu Moroianu, Adrian Simio-
nescu, Marian Cristian çi Ci-
prian Zah. Prima tranzacÆie
care a avut loc în ziua deschide-
rii primei sesiuni bursiere din
1995, s-a realizat între Marius
Plugaru ca broker al "Capital In-
vest" çi Bogdan Floare ca broker
al societåÆii de valori mobiliare
"Sivamo".

Previziunile pentru urmåtorii
ani în cea ce priveçte dezvoltarea
bursierå sînt optimiste. Re-
prezentanÆii pieÆei vor continua
tendinÆa de consolidare a pieÆei
prin stimularea creçterii capita-
lizårii bursiere çi creçterea valo-
rii tranzacÆionate. De asemenea,
aceçtia au în vedere menÆinerea
echilibrului între cererea çi ofer-
ta din piaÆå. Cît priveçte oferta,
este în derulare programul "O
piaÆå puternicå" ce presupune
listarea marilor companii la cota
Bursei. ïn materie de cerere, se
urmåreçte finalizarea reformei
sistemului de pensii çi listarea
titlurilor de stat la Burså.

Andreea Negru

30.000 de
disponibilizaÆi
çi 12 fabrici
închise la "General
Motors"

Gigantul auto american "Gene-
ral Motors" (GM) va elimina
30.000 de locuri de muncå în
America de Nord çi va închide 12
fabrici, conform planului de re-
structurare anunÆat, ieri, de di-
rectorul executiv al societåÆii,
Rick Wagoner. GM, cel mai mare
constructor de autoturisme din
lume, îçi va reduce operaÆiunile la
nouå unitåÆi de producÆie, restul
fabricilor afectate de restructura-
re fiind de pe alte segmente de ac-
tivitate. Disponibilizårile sînt ur-
marea pierderilor de 4,8 miliarde
de dolari înregistrate în acest an
de companie, din activitåÆile de-
rulate în America de Nord. ïnchi-
derea fabricilor nu se va finaliza
înainte de anul 2007, cînd expirå
contractul colectiv de muncå al
angajaÆilor GM.

"Dacå unitåÆile vizate nu vînd
maçini, ele nu au cum så
funcÆioneze", a afirmat Al Ben-
chich, preçedinte al sindicatului
United Auto Workers Local 909.

Acesta considerå cå GM nu are
cota de piaÆå necesarå care så
susÆinå structura sa actualå.
Amintim cå GM pierde din cota sa
de piaÆå în favoarea producåtori-
lor auto japonezi. Compania lu-
creazå, acum, la 85% din capaci-
tatea sa, mai puÆin decît nivelul la
care opereazå diviziile americane
ale rivalilor niponi ai GM. (Alina

Vasiescu)
(continuare în pagina 2)

Bursa de Valori
aniverseazå un deceniu

OPINII

UN NOU ARMAGEDON

Grupurile de interese
în cazul Båncii
Române de Scont

Un nou "Armagedon" - nume-
le care s-a consacrat pentru
scrisorile anonime - a fost di-
stribuit pe Internet, cu pre-
tenÆia cå dezvåluie cum se îm-
pletesc grupurile de interese ale
lui Viorel Hrebenciuc çi Sorin
Ovidiu Vîntu, în cazul scanda-
lului de la Banca Românå de
Scont (BRS).

Scrisoarea anonimå susÆine
cå experÆii numiÆi de poliÆie
pentru auditare în cazul BRS
s-ar afla în conflict de interese,
întrucît provin din grupurile
Hrebenciuc çi Vîntu, cu care
sînt implicaÆi în afaceri.

Banca Românå de Scont re-
prezintå un uriaç scandal de
manipulare a conturilor, izbuc-
nit la cumpåna anilor 2001-
2002, care l-a avut ca figurå
centralå pe preçedintele båncii
Doru Nicolaescu, implicînd pe

Mihai Iacob, preçedintele so-
cietåÆii "Dramiral" - partenerå
în afaceri cu "Gelsor" al lui Sorin
Ovidiu Vîntu.

Domnul Alexandru Bunea, ex-
pertul care concentreazå asupra
sa atacul din scrisoarea ano-
nimå, a promis ziarului "BURSA"
cå îi va furniza dovezile cå nu este
incompatibil cu funcÆia de expert
în "cazul BRS".

Cu speranÆa cå se va Æine de
cuvînt, reproducem în continuare
acest "Armagedon", aça cum am
fåcut-o çi cu celelalte. Çi ca çi în
cazul celorlalte, atragem atenÆia
cå informaÆiile din textul "Arma-
gedon" trebuie privite cu maximå
suspiciune generatå de faptul cå
autorul sauautoriinuçi leasumå
sub o identitate cunoscutå, aco-
perindu-se de anonimat.

Florian Goldstein

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.11.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,01 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5885 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,30 RON

• FORTUNA GOLD (21.11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,15 RON

• ORIZONT (21.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,27 RON

• TEZAUR (21.11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,89 RON

• FVP (21.11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,6091 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,59 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,73 RON

• CAPITAL PLUS (21.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,53 RON

• FORTUNA CLASSIC (21.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,74 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7245 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,8905 RON

• FON (21.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,1583 RON

• Intercapital (21.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,63 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6676 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,98 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,9871 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3614 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

CEC, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . 7,00%

• la 3 luni

Alpha Bank, Libra Bank . . . . . . . . 7,25%

• la 6 luni

Alpha Bank, Libra Bank, RIB . . . . . 7,50%

• la 9 luni

Libra Bank, RIB . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• la 12 luni

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (sep.):965RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (21.11.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6561 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0950 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.11.2005)

• BET: 6553,69 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,16%

• BET-C: 3884,42 . . . . . . . . . . . . . . . 0,98%

• BET-FI: 41.543,13. . . . . . . . . . . . . . 3,27%

• BET ROTX: 13.811,93. . . . . . . . . . . 1,34%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (21.11.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,12 RON
V- Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,14 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,64 RON
V - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,66 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
Octombrie 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9%

ARMAGEDON XXL
StimaÆi Domni,

Vå prezentåm mai jos cum
grupurile de interese "VIOREL
HREBENCIUC" çi "SORIN OVIDIU
VïNTU",auimpusînanul2002trei
experÆi în cazul Banca Românå de
Scont, experÆi numiÆi de PoliÆia
Românå: BUNEA ALEXANDRU,
GOCI VIRGIL çi PÄRVAN MARY

ELSA. Aceçti experÆi sînt angajaÆi
(retribuiÆi) ai celor douå grupuri de
interese çi "efectueazå" çi azi, dupå
3 ani çi jumåtate respectiva exper-
tizå. O parte din aceste informaÆii
au fost furnizate autoritåÆilor
române de un serviciu secret ex-
tern încå din 2003.

(continuare în pagina 3)

Arieratele - o problemå
majorå a economiei
româneçti

Arieratele råmîn încå o pro-
blemå sensibilå în economia
româneascå, deçi tendinÆa de
reducere manifestatå în ulti-
mii ani çi continuatå în 2005,
dovedeçte cå economia noa-
strå se restructureazå, iar
întreprinderile devin tot mai
adaptate la cerinÆele pieÆei, se
aratå într-un studiu realizat
de Comisia NaÆionalå de Pro-
gnozå.

Trecerea bruscå la un nou
mecanism economic la înce-
putul anilor '90 a gåsit între-
prinderile româneçti total ne-
pregåtite, existenÆa multora
din acestea fiind condiÆionatå
de neplata datoriilor çi acu-
mularea de arierate. ïn acelaçi
timp, nu trebuie uitat cå evo-
luÆia arieratelor a avut çi cau-

ze subiective, decurgînd, fie
din calitatea managemen-
tului, fie din oscilaÆiile deci-
denÆilor în a aplica politici
economice adecvate.

ïntîrzierea restructurårii
sectorului energetic çi slaba
capacitate de colectare a ad-
ministraÆiei fiscale au re-
prezentat alte douå cauze im-
portante care au permis acu-
mularea de arierate çi finanÆa-
rea ineficienÆei structurale a
întreprinderilor de stat. ïntre-
prinderile de stat au acumulat
arierate atît prin neplatå, cît çi
prin acumularea de pierderi.
S-a ajuns astfel, ca în anul
2000 stocul de arierate så re-
prezinte circa 40% din pro-
dusul intern brut.
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Fotografie document de la inaugurarea festivå a BVB cu zece ani în urmå, care a precedat intrarea ei în funcÆiune cu patru luni.


