
EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

Poate cå titlul cårÆii lui Brzezinski este o
"agåÆåtoare" bunå de marketing. Cu sigu-
ranÆå, înså, este o formulare greçitå a proble-
mei. Politica americanå nu se aflå în faÆa unei
dileme, adicå a unei alegeri între douå variante
pierzåtoare. Ea se aflå în faÆa unei alegeri: între
"hegemonism", o cale menitå eçecului, în
condiÆiile lumii globalizate, çi "co-operative
management", o abordare care nu exclude

neapårat mijloacele de forÆå, dar Æine cont permanent de imperativele
de eficienÆå ale sistemului.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Marea dilemå", semnat de Cornel CodiÆå.

CNVM A EMIS UN REGULAMENT
PENTRU TITLURILE DE STAT

A reglementat vidul!
InstituÆia de reglementare a

pieÆei de capital, Comisia NaÆio-
nalå a Valorilor Mobiliare, a emis
Regulamentul nr.16/2005 pri-
vind piaÆa secundarå a titlurilor
de stat, organizatå ca piaÆå regle-
mentatå. Prin acest regulament,
CNVM stabileçte reguli privind
piaÆa secundarå a titlurilor de
stat. Aceasta va funcÆiona sub re-
glementårile CNVM çi ale opera-
torului de piaÆå care adminis-
treazå piaÆa reglementatå. Bursa
de Valori are obligaÆia ca, în ter-
men de 45 de zile, så-çi adopte re-
glementårile emise pînå în
prezent în legåturå cu titlurile de
stat. Directorul general al Bursei
de Valori Bucureçti, Stere Farma-
che, ne-a declarat: "Regulamen-
tul nu aduce nici o noutate ex-
traordinarå. ïn ultimii ani de cînd
Bursa susÆine listarea titlurilor de
stat, nu am dus lipså de regle-
mentåri, ci o lipså de decizie din
partea Ministerului FinanÆelor de
autilizapiaÆabursieråpuså ladis-
poziÆie de noi". Domnia sa ne-a
precizat cå, din punct de vedere
tehnic, Bursa dispune în cadrul
platformei tehnice de tranzacÆio-
nare de o secÆiune specialå tran-
zacÆionårii titlurilor cu venit fix.
De asemenea, directorul general
al BVB ne-a informat cå çi so-
cietåÆile de brokeraj sînt pregåtite
în acest sens. "Pentru începerea
tranzacÆionårii titlurilor de stat
trebuie så existe o decizie favora-
bilå a Ministerului de FinanÆe, de-
cizie pe care o açteptåm cu toÆii",

concluzioneazå Stere Farmache.
La rîndul såu, preçedintele Co-

misiei de Buget - FinanÆe, Bånci
din Senat, Varujan Vosganian,
ne-a declarat: "Emisiunea de ti-
tluri de stat nu este o prioritate
pentru Ministerul FinanÆelor atît
timpcît existåexcedentbugetar".

ïn condiÆiile existenÆeiunorpro-
grame de dezvoltare sustenabile
în Æara noastrå, emisiunile de ti-
tluri de stat sînt absolutnecesare.
Atitudinea Ministerului de Fi-
nanÆe nu ar trebui så fie una de
ignorare a posibilitåÆii de atragere
de disponibilitåÆi båneçti prin
emisiune de noi titluri de stat. Se-
natorul Varujan Vosganian con-
siderå cå multå vreme Banca
NaÆionalå a României a evitat
tranzacÆionarea titlurilor de stat
la Burså pentru cå nu a dorit så
defavorizeze sistemul bancar. De
asemenea, preçedintele Comisiei
din Senat mai afirmå: "Este obli-
gatoriu så se tranzacÆioneze pe
Burså titlurile de stat cu perioadå
mai lungå de maturitate". Referi-
tor la investiÆiile la Burså pe ter-
men lung, Varujan Vosganian
ne-a declarat: "ïn rîndul parla-
mentarilor existå o atitudine tot
mai reÆinutå în ceea ce priveçte
impozitarea veniturilor rezultate
din tranzacÆiile cu acÆiuni deÆinu-
te mai mult de un an în portofoliu
cu 16%. Se pare înså cå mulÆi
înclinå înspre påstrarea actualei
cote".

Andreea Negru
(continuare în pagina 7)

Fondul "Proprietatea" va fi cotat la Burså
în prima jumåtate a anului viitor

Guvernul a decis ieri consti-
tuirea fondului "Proprietatea",
societate care va gestiona plata
în echivalent a despågubirilor
acordate foçtilor proprietari,
cårora nu le pot fi restituite pro-
prietåÆile în naturå. Bogdan Ol-
teanu, ministru-delegat pentru
relaÆia cu Parlamentul a decla-
rat cå, la constituire, capitalul
social al Fondului este de
14.240,540 miliarde RON,
adicå aproximativ 5 miliarde de
euro. Capitalul social al fon-

dului este format din active la
peste 100 de societåÆi cu capital
de stat. AcÆiunile fondului "Pro-
prietatea" sunt nominative, de
valori egale, liber transferabile
emise în formå dematerializatå
çi acordå drepturi egale titulari-
lor lor.

Bogdan Olteanu a spus: "ïn
prima jumåtate a anului vii-
tor, apreciem cå fondul "Pro-
prietatea" va fi cotat la
Burså".
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AcÆiunea "Rompetrol Rafinare"- evoluÆie
contrarå pieÆei

PiaÆa bursierå a dat semne de
revenire în aceastå såptåmînå,
principalii emitenÆi înregistrînd
creçteri susÆinute pe fondul
cumpårårilor masive. Singurul
titlu care în ciuda tendinÆei cres-
cåtoare a pieÆei a scåzut a fost

acÆiunea "Rompetrol Rafinare".
Adrian Zoicaç, analist al SSIF

"Brokler" Cluj, apreciazå cå
RRC este cel mai sensibil titlu
de pe piaÆå, aceasta conferin-
du-i çi atractivitate.
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Ministerul Agriculturii nu agreeazå
impozitarea veniturilor agricultorilor

Ministerul Agriculturii, På-
durilor çi Dezvoltårii Rurale
(MAPDR) nu agreeazå propu-
nerea Ministerului de FinanÆe
de a impozita veniturile agri-
cultorilor.

"Nu consideråm oportunå
introducerea impozitårii pro-

ducÆiei agricole din ianuarie
2006 deoarece anul viitor este
cel al creåri fermei de familie çi o
putem descuraja prin aceastå
måsurå", ne-a declarat Adrian
æibu, purtåtorul de cuvînt al
Ministerului Agriculturii.
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AlianÆa "Renault"-"Nissan"
îçi manifestå oficial
interesul pentru "Daewoo"

C
onstructorii auto
"Renault" FranÆa çi
"Nissan" Japonia,
parteneri de alianÆå,
çi-au manifestat în

mod oficial interesul faÆå de
producåtorul autohton de pro-
fil "Daewoo" Craiova, semnînd
în acest sens, såptåmîna tre-
cutå, cu AgenÆia Românå pen-
tru Privatizare, un memoran-
dum de înÆelegere, fårå obli-
gaÆii. Aceastå scrisoare, spun
reprezentanÆii grupului fran-
cez, nu face decît så demon-
streze interesul alianÆei de a
obÆine mai multe informaÆii
despre situl industrial "Dae-

woo" Craiova, ca så poatå de-
termina dacå va participa la li-
citaÆia de oferte pe care auto-
ritåÆile române o vor lansa în
curînd. IntenÆia constructo-
rului francez este så gåseascå
noi posibilitåÆi de extindere a
capacitåÆii de producÆie a pro-
gramului Logan, în special în
România, spun aceleaçi surse.

Recent, CodruÆ Çereç, mini-
strul economiei çi comerÆului,
a anunÆat cå, în urmåtoarele
douå såptåmîni, statul român
urmeazå så intre în posesia
acÆiunilor deÆinute de "Dae-
woo Motor" Coreea la uzina din
Craiova. Dupå ce va prelua pa-

chetul majoritar, statul român
îl va scoate la vînzare çi va pro-
ceda la o selecÆie de oferte din
partea investitorilor strategici.
Potrivit surselor noastre, acest
lucru se va întîmpla cel mai
probabil în cursul anului vii-
tor.

Partea coreeanå deÆine un
pachet de 51% din acÆiunile
societåÆii de la Craiova. Restul
de 49% din capitalul social
aparÆine "Daewoo Automobile
Craiova", la care statul român
deÆine 72,4% din acÆiuni.

Eli Roman,
Monica Mågureanu

A
avut CIA închisori se-
crete pe teritoriul
României? - aceasta
este problema la a
cårei investigare,

domnul Rene van der Linden,
Preçedintele Adunårii Parlamen-
tareaConsiliuluiEuropei, a solici-
tat cooperarea Parlamentului
României, într-un discurs Æinut,
ieri, în faÆa senatorilor çi deputaÆi-
lor reuniÆi. Scandalul centrelor de
detenÆie CIA a fost declançat la
începutul lunii de "The Washing-
ton Post" în presa americanå, care
a dezvåluit cå CIA i-ar interoga pe
suspecÆii de terorism în închisori
secrete aflate în opt Æåri stråine
(Thailanda, Afganistan), dar çi în
state din Europa råsåriteanå.

Ele nu au fost nominalizate ca
så nu atragå acÆiuni teroriste.

AdministraÆia americanå nu a

confirmat zvonul, dar s-a ferit så îl
infirme.

ïn aceste condiÆii, guvernele
Æårilor est-europene s-au simÆit
obligate så nege public existenÆa
unor astfel de centre de detenÆie,
ceea ce am fåcut çi noi prin vocea
preçedintelui Traian Båsescu.

Totuçi, organizaÆia "Human
Right Watch" a lansat suspiciu-
nea cå Polonia çi România ar fi
gazdele unor astfel de închisori.

Conform unui fost director al
CIA (în perioada 1977-1981)
Stansfield Turner, AdministraÆia
Busharsprijini activ folosirea tor-
turii la interogarea suspecÆilor de
terorism (çi se presupune cå tor-
tura ar fi folositå în aceste închi-
sori secrete). El a lansat zvonul cå
una dintre aceste "locaÆii negre"
s-ar afla la noi, în baza militarå de
la "Mihail Kogålniceanu". ïn ace-

laçi timp, Turner a afirmat cå "ni-
meni nu va confirma amplasarea
acestora" (referindu-se la închiso-
rile secrete CIA).

Unii analiçti deduc logic verosi-
militatea zvonurilor despre astfel
de închisori în România.

Ei observå cå çeful serviciilor
secrete Radu Timofte a rezistat
intenÆiilor lui Adrian Nåstase (pe
cînd acesta din urmå era prim-
ministru) de a-l schimba, fiind
sprijinit surprinzåtor de puternic
de americani. Çi tot aça, el a rezis-
tat în funcÆie çi ostilitåÆii lui
Traian Båsescu. Analiçtii susÆin
cå mediocritatea lui Radu Timofte
nu poate så se afle la temeiul en-
tuziastului sprijin american, ci cå
el s-ar explica prin servicii de
aceastå naturå, precum gåzdui-
rea închisorilor secrete CIA.

Dar, parcå pentru a-l contraria

pe Stansfield Turner care afirma-
se cå nimeni nu va confirma am-
plasamentele închisorilor, un co-
municat remis ieri de Partidul
România Mare relateazå cå
preçedintele PRM Corneliu Va-
dim Tudor a confirmat existenÆa
acestor închisori secrete CIA pe
teritoriul României, într-o întîlni-
re avutå cu Rene van der Linden.
Conform comunicatului, Corne-
liu Vadim Tudor a afirmat cå
închisorile au fost desfiinÆate
nelåsînd nici o urmå, dar cå el va
furniza Consiliului Europei toatå
documentaÆiapecareoareçi care
se bazeazå pe informaÆii parve-
nind din serviciile secrete
româneçti.

ïntreaga problemå are impor-
tanÆa ei în procesul de integrare
europeanå. Conform parlamen-
tarului european, olandeza Kat-
halijne Buitenweg, "dacå dreptu-
rile omului au fost violate într-o
Æarå a Uniunii Europene sau
într-un stat candidat, atunci
aceasta este o problemå a Uniunii
Europene". Parlamentarul euro-
pean, baroana britanicå Sarah
Ludford a spus cå aceasta ar avea
"cele mai devastatoare consecinÆe
pentru credibilitatea UE privind
drepturile omului çi guvernarea
legii".

Se înÆelege de aici cå solicitarea
de cooperare în investigarea
scandalului închisorilor secrete
CIA, solicitare adresatå ieri Parla-
mentului României de cåtre Rene
van der Linden, reprezintå o pia-
trå de hotar pentru paçii noçtri
ulteriori în spaÆiul european.

Florian Goldstein

ïnchisorile secrete CIA,
piatrå de hotar
a Uniunii Europene

EDITORIAL

Legea farmaciei
dezvåluie
disputele din PNL
l Sorin Paveliu, deputat PNL: "Principiile liberale au
fost cålcate în picioare tocmai de unde nu te açtepÆi"

Interesele din domeniul far-
maceutic se intersecteazå zilele
acestea cu cele politice, din mo-
ment ce un grup de parlamen-
tari, majoritatea din PNL, pro-
moveazå un proiect legislativ în
paralel cu cel propus de Minis-
terul SånåtåÆii. Legea farmaciei
trebuie så conÆinå în forma sa fi-
nalå fie reglementåri care limi-
teazå dreptul la proprietate doar
pentru farmaciçti, fie så opteze
pentru liberalizarea totalå aflatå
sub principiile pieÆei concurenÆia-
le.Cei14deputaÆi, dincare10din
PNL, doi din PD çi cîte unul din
UDMR çi PC, doresc ca proiectul
lor de lege så reprezinte situaÆia
coexistenÆei proprietåÆii farma-
ciçtilor asupra farmaciei cu cea a
societåÆilor comerciale aflate în
proprietatea unor nefarmaciçti.
Totodatå, iniÆiativa legislativå a

deputaÆilor criticå demersul lui
Eugen Nicolåescu, ministrul
SånåtåÆii, care "introduce noi re-
stricÆii care nu existå în prezent în
legislaÆie çi le menÆine pe altele",
conform motivaÆiei acestui proi-
ect legislativ. DeputaÆii consi-
derå cå "România nu îçi poate
permite så promoveze o legi-
slaÆie care så impunå mai multe
constrîngeri pieÆei farmaciilor,
în condiÆiile în care Agenda Li-
sabona, în curs de adoptare în
UE, promoveazå liberalizarea
pieÆei".

Cristian Buçoi, deputat PNL,
crede cå "proiectul depus în
Parlament este superior celui
dezbåtut în Ministerul
SånåtåÆii" çi cå acesta "nu are
ce cåuta sub influenÆa Guver-
nului". (Cåtålin Bålan)

(continuare în pagina 4)

"OTP Bank"
preia compania
de asiguråri
"Ceccar Romas"
l Valoarea tranzacÆiei:
1,92 milioane de euro

"OTP Bank" din Ungaria, prin
subsidiara sa "Garancia Insu-
rance" Ltd., a achiziÆionat
95,81% din compania
româneascå de asiguråri "Cec-
car Romas". TranzacÆia a avut
loc la data de 23 noiembrie, în
schimbul sumei de 1,92 milioa-
ne de euro.

"Ceccar Romas", societate
înfiinÆatå în anul 1998, oferå
asiguråri non-viaÆå. Veniturile
din comisioane ale companiei
au depåçit 1,75 milioane de
euro în 2004, de la aproximativ
1,07 milioane în 2003.

Adunarea Generalå a "Cec-
car" a decis, la data de 10 oc-
tombrie, majorarea capitalului
cu 4,30 milioane de euro, care a
fost preluat în comun de "OTP
Garancia Insurance" Ltd. çi
"OTP Bank România". Majora-
rea a fost realizatå pentru con-
formarea cu normele româneçti
care privesc capitalul necesar
derulårii activitåÆilor de asigu-
rare de viaÆå çi non-viaÆå, care
vor intra în vigoare în 2006.

Vînzarea "Ceccar Romas",
respectiv preluarea sa de
cåtre OTP va fi finalizatå într-o
lunå, dupå obÆinerea
aprobårii din partea auto-
ritåÆilor române çi ungare.

Alina Vasiescu

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.11.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,01 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5914 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,37 RON

• FORTUNA GOLD (24.11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,16 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,28 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,91 RON

• FVP (24.11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,6159 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,6786 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,06 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,66 RON

• FORTUNA CLASSIC (24.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,76 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7422 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,3336 RON

• FON (24.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,5868 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,79 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6840 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,22 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,332 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,4723 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Nova Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• la 3 luni

Nova Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

• la 6 luni

Nova Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• la 9 luni

Nova Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• la 12 luni

Nova Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (sep.):965RON-

Dobînda politica monetara BNR . . . . 7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (24.11.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6524 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0939 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.11.2005)

• BET: 6620,13 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,26%

• BET-C: 3939,37 . . . . . . . . . . . . . . . 1,16%

• BET-FI: 43.255,66. . . . . . . . . . . . . . 1,34%

• BET ROTX: 14.047,97. . . . . . . . . . . 1,60%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (24.11.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,12 RON
V- ParisExchange . . . . . . . . . . . . . . . 3,14 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,655 RON
V - Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . 3,68 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
Octombrie 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9%


