
EVOLUTII FINANCIARE

Recentul raport al Consiliului Suprem
al Magistraturii, referitor la intervenÆia
premierului Tåriceanu, nu numai cå va
agrava, cu siguranÆå, insomniile mini-
strului JustiÆiei, dar se reÆine çi ca un ar-
gument dintre cele mai pertinente în
susÆinerea scepticismului cu care sîn-
tem obligaÆi så apreciem çansele reale

de împlinire a unei reforme açteptate în van, de atîta vreme.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "«Acarul Påun", valoare de patrimo-
niu pentru CSM?...", semnat de Radu F. Alexandru.

OPINII

STIRI

D
acå anul în curs s-a
remarcat prin apa-
riÆia speculatorilor
amatori pe piaÆa imo-
biliarå, 2006 va duce

la apogeu deruta de pe aceastå
piaÆå. Potrivit prognozei imobilia-
re pentru anul viitor, elaboratå de
institutul "SGA România", cu
timpul, se va observa cå, pentru
obÆinereadeprocentemulÆumitoa-
re de cîçtig din plasamente imobi-

liare, este nevoie de aport finan-
ciar constant. Artur Silvestri, di-
rectorul general al institutului,
susÆine cå "fondurile consistente"
açteptate de speculatori nu vor
"veni" la mårimea açteptatå, iar
"plasamentele" ce trebuiau så
aducå profit "peste noapte" vor
råmîne inerte çi, uneori, aduc
chiar çi pierderi. Trezirea la reali-
tate a pieÆei va diminua miçcarea
speculatorilor amatori din Æara

noastrå, unde speculaÆia imobi-
liarå pare så fi devenit, mai ales în
acest an, un adevårat sport naÆio-
nal, afirmå domnia sa.

Mai mult, aceçti speculatori
neavizaÆi riscå så cadå pradå "le-
gendelor de îmbogåÆire". Cea mai
puternicå este consideratå de di-
rectorul "SGA" povestea marilor
cîçtiguri din Zona Metropolitanå
Bucureçti. Aceasta este socotitå
un fel de "El Dorado", unde orici-

ne ajunge så aibå o cît de micå
suprafaÆå de teren îçi va înzeci
aproape peste noapte banii pla-
saÆi. Artur Silvestri apreciazå cå
fenomenul este un alt "efect Cari-
tas", cînd, de fapt, însåçi ideea
"zonei metropolitane" înÆeleaså ca
surså de speculaÆie este lipsitå de
orice suport.

Alina Toma
(continuare în pagina 2)

PROGNOZA "SGA ROMÄNIA" PENTRU ANUL VIITOR:

Cîçtigurile din plasamente
imobiliare nu mai pot fi
obÆinute decît cu investiÆii
� SpeculaÆiile imobiliare pe termen scurt au acelaçi risc ca çi jocul la burså

Asigurårile private de
sånåtate sînt interzise
datornicilor la CNAS

Proiectul reformei sistemului
sanitar iniÆiat de Eugen Nico-
laescu, Ministrul SånåtåÆii
întîmpinå ultimele opoziÆii
înaintea adoptårii de la sfîrçitul
acestei luni, prin råspunderea
Guvernului.

Asigurårile private de sånåta-
te se adreseazå cetåÆenilor
români çi stråini care au drep-
tul la serviciile medicale de bazå
asigurate de asigurårile sociale
de sånåtate çi care nu au datorii
la Fondul NaÆional al Asiguråri-
lor Sociale de Sånåtate. Mircea
Ifrim, preçedintele Comisiei
pentru Sånåtate çi Familie din
Camera DeputaÆilor crede cå
"legea în actuala formå va face o
selecÆie a asiguraÆilor çi va in-
troduce anumite condiÆionåri
nefericite". Altele ar trebui så fie
måsurile luate pentru a creçte
fondurile Casei NaÆionale a Asi-
gurårilor de Sånåtate (CNAS),
considerå Mircea Ifrim,
menÆionînd cå "în nici o Æarå din
UE fondurile asigurårilor de
sånåtate nu au mai puÆin de 7%
din PIB, în timp ce la noi sînt în
jur de 4%". Un motiv important
pentru lipsa fondurilor din sis-
tem, îl constituie în opinia dom-
niei sale "deturnarea fondurilor
din CNAS raportatå de Curtea
de Conturi care însumeazå
33.000 de miliarde ROL între
2002-2004".

Nici societåÆile de asiguråri nu
sînt mulÆumite de prevederea
de a interzice datornicilor la
fondul social de sånåtate så-çi
procure asiguråri private. Re-
prezentanÆii "Allianz æiriac"
considerå cå "asiguratorii ar
putea atrage banii care nu au
fost plåtiÆi, oferind în acelaçi
timp çi servicii medicale parte-
nerilor privaÆi". Altå nemulÆu-
mire a asiguratorilor vizeazå
"asigurarea serviciilor ieftine pe
care le asigurå fondul public çi
care ar putea intra çi în compe-
tenÆa societåÆilor de asiguråri
private care ar aduce economii
fondului public".

Gheorghe Ciçmaru, vice-
preçedintele Comisiei de Supra-
veghere a Asigurårilor, a
menÆionat cå "dacå asigurårile
voluntare sînt asiguråri faculta-
tive, atunci nu trebuie intro-
duså limitarea în alegerea asi-
guraÆilor". Costurile suplimen-
tare care vor depåçi serviciile de
bazå garantate de asigurårile
sociale de sånåtate, vor fi plåtite
de o societate de asigurare.
Aceasta va aduna de la mai
mulÆi asiguraÆi sume mai mici
care vor acoperi cheltuielile mai
mari ale unei pårÆi din asiguraÆi
care le vor cere.

Cåtålin Bålan
continuare în pagina 8)

CIA nu a folosit Æara noastrå
pentru încarcerarea deÆinuÆilor
periculoçi

Teritoriul Æårii noastre nu a
fost folosit pentru tranzitul pri-
zonierilor CIA sau pentru încar-
cerarea acestora pentru un
timp anume. Acesta este con-
cluzia unei anchete desfåçura-
te, în a doua jumåtate a lunii
noiembrie, de o echipå de ex-
perÆi ai OrganizaÆiei pentru
Apårarea Drepturilor Omului
(OADO).

Florentin ScaleÆchi,
preçedintele OADO, a declarat
ieri, în cadrul unei conferinÆe de
preså, cå în cadrul anchetei au
fost implicaÆi experÆi în
probleme militare, de justiÆie,
marinå, de
informare-dezinformare,
poliÆie, poliÆie de frontierå,

instituÆii penitenciare çi
infrastructurå. ïn cadrul
anchetei au fost inspectate
amånunÆit çi au avut loc
discuÆii investigatorii cu factorii
de comandå çi conducere (în
total peste 250 de persoane),
din unitåÆile militare çi alte
instituÆii din garnizoanele:
ConstanÆa (Portul Militar,
Comandamentul OperaÆional
Naval), Topraisar (Batalionul de
infanterie "Rechinii Albi"), Baza
aerianå Feteçti, Baza çi
Aeroportul Mihail
Kogålniceanu, Penitenciarul de
maxima siguranÆå din Feteçti çi
alte instituÆii suspectate cå ar fi
adåpostit deÆinuÆi CIA.
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"Morgan Stanley": 2006 - cel mai bun
an pentru fuziuni çi achiziÆii

Fuziunile çi achiziÆiile, seg-
mentul cel mai profitabil de pe
Wall Street dupå tranzacÆiile cu
acÆiuni, ar putea så aducå indus-
triei financiare comisioane re-
cord, de 18 miliarde de dolari, în
2006, în condiÆiile în care com-
paniile se îndreaptå tot mai mult
cåtre astfel de investiÆii. "2006 ar
putea fi cel mai bun an din isto-
rie pentru fuziuni çi achiziÆii",
apreciazå Paul Taubman, çef al
departamentului de profil din
cadrul "Morgan Stanley", a doua
companie de consultanÆå pen-

tru fuziuni çi achiziÆii, la nivel
mondial, dupå "Goldman Sachs
Group" Inc. Taubman a subli-
niat: "Intråm, în 2006, într-un
mediu mai sånåtos comparativ
chiar çi cu 2000, an record".

ïn ceea ce îi priveçte, specia-
liçtii de la "Lehman Brothers
Holdings" Inc., care au furnizat
servicii pentru jumåtate din pri-
mele zece fuziuni çi achiziÆii din
2005, ca importanÆå, preco-
nizeazå pentru anul viitor o
creçtere cu 20% a volumului
tranzacÆiilor de acest gen. Potri-

vit spuselor preçedintelui com-
paniei, Richard Fuld, aceastå
creçtere ar însemna fuziuni çi
achiziÆii în valoare de 3.000 de
miliarde de dolari, sumå care ar
egala nivelul maxim al tuturor
timpurilor, atins în 2000.

"MulÆi dintre clienÆii noçtri
mari sînt interesaÆi sa facå achi-
ziÆii", declarå Jeffrey Raich, çef
al departamentului de fuziuni çi
achiziÆii din cadrul UBS AG, su-
cursala New York. ïn opinia sa,
un an record 2006 este "o posi-
bilitate rezonabilå". (pagina 11)

Plasamentele în lei sînt mai
convenabile decît cele în euro

Plasamentele în valutå la bånci
pot reprezenta o alternativå de
investire, înså aici riscul este
mai mare pentru cå nu çtim
cum va evolua cursul de
schimb în urmåtoarele 12 luni.

La o analizå foarte succintå
vedem, în luna noiembrie, cum
cursul s-a miçcat destul de
bine, dar din påcate nu pentru
cei care çi-au Æinut banii în lei,
cåci euro s-a apreciat în acea-
stå perioadå cu aproximativ
2,5% faÆå de moneda românea-
scå, indicå un studiu al "KTD
Invest". Dolarul a råmas relativ
stabil faÆå de leu (marcînd o
apreciere de doar 0,13%) pen-
tru cå pe pieÆele internaÆionale
s-a devalorizat uçor în raport

cu euro çi ca atare a compensat
avansul pe care moneda unicå
l-a luat faÆå de leul românesc.

Oficialii båncii centrale afirmå
cå se açteaptå ca leul så se
aprecieze în continuare faÆå de
euro, dar în termeni reali (adicå
luînd în calcul çi inflaÆia), nu
nominali.

Iulian Panait, preçedintele
"KTD Invest", ne-a declarat:
"Aceastå opinie exprimatå în
urmå cu cîteva zile de unul din
membrii Consiliului de Adminis-
traÆie al BNR poate fi decodatå
la modul urmåtor: BNR crede cå
raportul euro/leu nu va mai
scade semnificativ pe parcursul
perioadei imediat urmåtoare
dar nici nu va creçte mai mult
de 6%-8% adicå atît cît este in-
flaÆia açteptatå pentru urmåtoa-
rele 12 luni". (pagina 5)

Acordul privind amplasarea
facilitåÆilor americane
pe teritoriul României
va fi semnat aståzi

Preçedintele României,
Traian Båsescu, çi secretarul
de stat al SUA, Condoleezza
Rice, vor semna, aståzi, "Acor-
dul de acces" privind ampla-
sarea facilitåÆilor militare
americane pe teritoriul Æårii
noastre, potrivit unui comuni-
cat al AdministraÆiei Prezi-
denÆiale.

Agenda vizitei în România a
secretarului de stat american
include evaluarea principalelor
aspecte ale relaÆiei bilaterale
din perspectiva cooperårii poli-

tice, economice çi militare, in-
clusiv în contextul sårbåtoririi
în acest an a 125 de ani de la
stabilirea relaÆiilor diplomatice
între România çi SUA.

RelaÆiile bilaterale dintre
România çi SUA în domeniul
militar au fost intensificate
dupå aderarea Æårii noastre la
Parteneriatul pentru Pace, în
ianuarie 1994, se aratå într-
un material documentar, pus
la dispoziÆia Rompres de
cåtre biroul de preså al
MApN. ■

"Epoca proprietåÆii pe datorie",
începutå în desfåçuråri convulsi-
ve, la jumåtatea lui 2003, s-a defi-
nit mai bine în 2005 sub forma a
ceea ce a fost prevåzut ca "cel
mai agitat an" de dupå 1990 de
pe piaÆa imobiliarå. MulÆimea de
elemente imprevizibile çi çocante,
alåturate unui climat instituÆional
definit prin decizie hazardatå çi
absenÆa de strategie, au desfigu-
rat aproape cu totul o "piaÆå" ce
suferea çi de "iluzia paradisului in-
tegrårii". Potrivit unui studiu ela-
borat de institutul de consultanÆå
imobiliarå "SGA România", chiar
dacå un anumit echilibru va putea
apårea mai tîrziu, anul 2006 va re-
prezenta, în orice caz, apogeul de-
rutei în materie de imobiliar.
Artur Silvestri, directorul general al
"SGA România" susÆine: "Iluziile
provocate de «efectul de integrare»
se vor intensifica în proporÆie geo-
metricå, iar revenirea din aceastå
hipnozå colectivå îçi va aråta pri-
mele semne de amåråciune. Cu cît
numårul celor ce vor cotiza cu bani
în nådejdea unui cîçtig mare çi ra-
pid va fi mai ridicat, cu atît randa-
mentul visat se va amîna".

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (06.12.2005)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Octombrie 2005 0,9%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,03 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6021 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,44 RON

• FORTUNA GOLD (2.12) . . . 13,17 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,29 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 46,95 RON

• FVP (5.12) . . . . . . . . . . . 21,6426 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,7613 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 20,32 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 8,75 RON

• FORTUNA CLASSIC (2.12) . 6,79 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå Nova Bank 8,00%
• la 3 luni Nova Bank 8,50%
• la 6 luni Nova Bank 8,75%
• la 9 luni Nova Bank 9,00%
• la 12 luni Nova Bank 9,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (sep.):965RON

Dobînda politica monetara BNR7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (05.12.2005)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6548 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1231 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . 3,7569 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . 37,8518 RON

• FON (5.12). . . . . . . . . . . 43,1839 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 6,82 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,6986 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . 9,46 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . 14,5644 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . 13,5517 RON

• BT Clasic (5.12) . . . . . . . . . 10,43 RON

• BT Maxim (5.12) . . . . . . . . 11,23 RON

• FDI Europa Obligatiuni. . 35,9042 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (05.12.2005)
• BET: 6666,14 . . . . . . . . . . . . . . . . -1,63%

• BET-C: 3973,84. . . . . . . . . . . . . . . -1,33%

• BET-FI: 45.317,52 . . . . . . . . . . . . . -0,57%

• BET ROTX: 14.309,42 . . . . . . . . . . -1,85%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (05.12.2005)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,13 RON
V- ParisExchange . . . . . . . . . . . . . . . 3,15 RON

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,64 RON
V - Romania Exchange. . . . . . . . . . 3,66 RON


