
EVOLUTII FINANCIARE

Viteza cu care a venit çi importanÆa care
i s-a dat acordului româno-american
aratå, fårå putinÆå de tågadå, cå Rusia
continuå så formuleze ca interes strate-
gic, menÆinerea controlului asupra zo-
nei, chiar dacå nu-l mai exercitå singurå
çi autoritar, çi cå nu va ezita så trînteas-
cå pe masa României nota de platå,

atunci cînd va gåsi prilejul. O temå la care politica çi diplomaÆia
româneascå ar face bine så-çi pregåteascå lecÆiile din timp! Nu
de alta, dar så nu se mai repete situaÆia din august 1940, cînd
clasa politicå s-a aflat în faÆa ultimatumului sovietic cu pantalo-
nii în vine!
CitiÆi, înpagina3,articolul"Notadeplatå",semnatdeCornelCodiÆå.
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STIRI

A
cÆiunile grupului
francez "Dyneff", cel
mai mare distribui-
tor independent de
produse petroliere

din FranÆa, au fost preluate în
totalitate de "The Rompetrol
Group N.V". Dinu Patriciu,
preçedintele "Rompetrol", a de-
clarat: "Acest pas reprezintå o
evoluÆie majorå a «Rompetrol»

cu semnificaÆii pentru econo-
mia româneascå". FinanÆarea a
fost asiguratå de companie çi de
cåtre Société Générale.

Preçedintele "Rompetrol" a
mai adåugat: "Dyneff deÆine
3,5% din piaÆa francezå çi aco-
perå la ora actualå 20% din
piaÆa sudului FranÆei çi 1,5%
din piaÆa Spaniei". Compania
deÆine depozite amplasate stra-

tegic pe Æårmurile Mårii Medite-
rane çi ale Oceanului Atlantic çi
are acces la conducta strategicå
ce leagå piaÆa mediteraneanå de
piaÆa nord europeanå. Dinu Pa-
triciu nu a divulgat preÆul la
care s-a perfectat achiziÆa, dar a
Æinut så precizeze cå tranzacÆia
a fost cea mai mare din Europa
Centralå çi de Est. Domnia sa a
adåugat: "ïn momentul în care

hårÆuielile legate de «Rompe-
trol» vor înceta, voi muta sediul
principal al holdingului la Bu-
cureçti".

O datå cu achiziÆionarea
"Dyneff", preçedintele "Rompe-
trol" estimeazå cå cifra de afaceri
a grupului se va dubla çi va de-
termina aprecierea profitului
operaÆional cu 20% çi a profi-
tului net cu circa 10-12%.

Andreea Negru
(continuare în pagina 4)

"Rompetrol" a preluat celmai
maredistribuitor indepedent de
produsepetroliere dinFranÆa
l 200 de benzinårii din sudul FranÆei vor funcÆiona, începînd cu luna martie, sub sigla "Rompetrol"
l Dacå nu va mai fi hårÆuit, Dinu Patriciu intenÆioneazå så mute sediul principal al Grupului "Dyneff" la
Bucureçti l Grupul "Rompetrol" estimeazå pentru anul urmåtor o cifrå de afaceri de 5 miliarde de dolari

ïntreprinderile mici
nu sînt credibile pentru
creditorii bancari
l Bogdan Baltazar: "Problemele de finanÆare pe
care le întîmpinå întreprinderile mici fårå experi-
enÆå çi capitalizare sînt mult mai mari decît cele
ale întreprinderilor mijlocii"

Sectorul IMM din Æara noastrå
se confruntå atît cu provocårile
viitoare ale pieÆei europene, cît
çi cu lipsa de credibilitate în faÆa
potenÆialilor finanÆatori interni.

ïntreprinderile mici çi mijlocii
din Æara noastrå sunt våzute de
vicepremierul Gheorghe Copos
ca "motorul economiei naÆiona-
le" çi din acest motiv "au nevoie
de un stat minimal în economie
çi de un stat maximal în aplica-
rea legilor". Gheorghe Copos
crede cå "valoarea activelor fir-
melor se va dubla sau tripla
odatå cu intrarea în UE", dar
pînå atunci mediul de afaceri
trebuie stimulat prin predictibi-
litate çi prin returnarea la timp
a TVA-ului firmelor care reali-
zeazå export.

O altå problemå cu care se poa-
te confrunta sectorul IMM o
datå cu intrarea în UE îl repre-
zintå lipsa investiÆiilor în tehno-
logii moderne de producÆie,
conform afirmaÆiilor vicepre-
mierului. Domnia sa a spus cå
susÆinerea exporturilor de cåtre
stat se va realiza prin creçterea
sumei de recapitalizare a
"Eximbank" cu 80 milioane

euro în 2006, sumå care se
adaugå la cele 20 milioane euro
din 2005.

Pînå la ajutorul statului înså,
oamenii de afaceri vor trebui så
apeleze la sursele de finanÆare
pe care le pot oferi båncile sau
fondurile de garantare.

Bogdan Baltazar, analist fi-
nanciar, a afirmat cå "båncile se
sperie de afaceri noi pe care
evitå så le finanÆeze" çi de aceea
împrumuturile pe care le fac au
o dobîndå relativ ridicatå cåci
"nu pot pune o dobîndå mai
micå decît inflaÆia çi så devinå
maçini de fåcut bani pentru
clienÆi". Domnia sa a adåugat cå
"inclusiv inflaÆia de 8,5% este
cosmetizatå çi prost calculatå
din cauza economiei bazatå pe
troc din mediul rural".

Råspunsul bancherilor în
privinÆa soluÆiilor de finanÆare
pentru IMM-uri a fost unul plin
de promisiuni pentru perioada
urmåtoare, chiar dacå aceçtia
au recunoscut lipsa de interes
faÆå de sectorul IMM manifes-
tatå pînå acum. (Cåtålin

Bålan)

(continuare în pagina 3)

Prospectul preliminar pentru listarea
"Transelectrica" va fi gata în ianuarie 2006

Prospectul preliminar de
ofertå a acÆiunilor "Transelectri-
ca" va fi gata în luna ianuarie a
anului viitor. Stelian Gal, direc-
torul general al societåÆii, ne-a
declarat cå oferta publicå este
prevåzutå så se desfåçoare în
aprilie 2006, iar listarea la Bur-
sa de Valori va avea loc în luna
mai a anului viitor. Domnia sa
ne-a precizat cå activitatea pen-
tru pregåtirea ofertei publice
iniÆiale primare a început anul
trecut, oferind spre subscriere,
prin metode specifice pieÆei de
capital, pachete semnificative
din acÆiunile societåÆii, acÆiuni
nou-emise, rezultate în urma
unei majoråri de capital social,
urmatå de listarea companiei la

Bursa de Valori Bucureçti. Me-
morandumul referitor la Progra-
mul "O piaÆå puternicå. Dezvol-
tarea pieÆei de capital" prevedea
oferta publicå çi listarea pe piaÆa
de capital a unui pachet de 5%
din acÆiunile deÆinute de Minis-
terul Economiei çi ComerÆului la
"Transelectrica". Dar, în cazul
"Transelectrica", Executivul a
decis cå procentul de acÆiuni
pentru oferta publicå iniÆialå
primarå va reprezenta 10% din
capitalul social, care ar rezulta
în urma majorårii prin oferta pu-
blicå iniÆialå primarå, în cazul în
care acÆiunile nou-emise ar fi
subscrise integral. Este vorba
despre un numår de circa 7,3
milioane acÆiuni cu valoare no-

minalå de aproximativ 10 RON.
"Transelectrica" beneficiazå

de consultanÆå juridicå din par-
tea Casei de avocaturå "Popovi-
ci & AsociaÆii" çi a semnat Con-
tractul de preståri servicii de in-
vestiÆii financiare pentru proce-
sul de ofertå publicå primarå
iniÆialå de acÆiuni çi de listare
cu un consorÆiu format din "Al-
pha Finance România", "Raiffei-
sen Capital & Investments" çi
"BRD Securities". ConsorÆiul va
realiza intermedierea financiarå
prin ofertå publicå primarå
iniÆialå de acÆiuni çi derularea
activitåÆilor necesare listårii
companiei la Burså.

Alina Toma

Dolarul pierde teren faÆå de euro
Moneda americanå s-a depre-

ciat ieri, pe piaÆa SUA, în raport
cu euro, dupå ce bancherii eu-
ropeni au sugerat cå vor majora
costurile împrumuturilor, ceea
ce înseamnå cå se va micçora
diferenÆa dintre dobînzile din
regiune çi cea a Rezervei Fede-
rale (banca centralå a SUA).
Açadar, dolarul va mai pierde
din atractivitate comparativ cu
celelalte valute. Dolarul a fost

tranzacÆionat la 1,1779
unitåÆi/euro, de la 1,1724
unitåÆi/euro în ziua anterioarå.

"Nu må açtept la o consolidare a
dolarului în perioada care a mai
råmas din acest an", declarå Ste-
ve Saywell, strateg în cadrul "Citi-
group" Inc., sucursala din Lon-
dra. Potrivit spuselor sale, nume-
roçi investitori çi-au plasat econo-
miile în dolari anul acesta dato-
ritå dobînzii avantajoase. (A.V.)

Taxa de rovinietå
råmîne neschimbatå

Compania NaÆionalå de Au-
tostråzi çi Drumuri NaÆionale
a anunÆat ieri cå tarifele pen-
tru taxa de rovinietå din acest
an råmîn neschimbate pentru
2006. Valabilitatea roviniete-
lor este de 12 luni, începînd cu
data solicitatå de utilizator.
Documentele care atestå, în
original, achitarea tarifului de
utilizare a reÆelei de drumuri
naÆionale pot fi eliberate cu 30

de zile înainte de data ex-
pirårii valabilitåÆii, aratå un
comunicat de preså remis re-
dacÆiei. Acestea pot fi procu-
rate din cele peste 1.000 de
puncte de comercializare a ro-
vinietelor (oficii poçtale, ben-
zinårii filiale CEC çi subu-
nitåÆile teritoriale a Compa-
niei de Autostråzi).

A.T.

Drepturile de preferinÆå
"Petrom" vor fi tranzacÆionate,
de miercuri, la Burså

Drepturile de preferinÆå ale
"Petrom" vor fi tranzacÆionate la
Bursa de Valori Bucureçti
începînd de miercuri, 14 de-
cembrie.

Perioada de tranzacÆionare a
acestor drepturi este 14 - 23

decembrie 2005 iar sectorul
de piaÆa va fi "Rights Markets"
- piaÆa de tip "order-driven".
Va fi tranzacÆionat un numår de
33.185.658.562 drepturi de pre-
ferinÆå, sub simbolul SNPR01. ■

ïNCÅ O ABERAæIE LOVEÇTE PIAæA DE CAPITAL

Taxe pe dividend mai mari decît veniturile!
Cum salariul minim este de cir-

ca 350 RON, contribuÆia minimå
ar fi de 273 RON. Så luåm ca
exemplu un acÆionar SIF, care a
avut de primit în anul 2005 un di-
vidend între450 lei (0,045RON)çi
585 (0,0585 RON) pe acÆiune,
dacå a avut de încasat între 45
RON çi 58,5 RON. ContribuÆia
minimå pe care trebuie så o
plåteascå este de 273 ron, adicå
de la 4,67, la 6,07 ori mai mult,
funcÆie de societatea la care este
acÆionar. Ca çi cum nu ar fi de
ajuns, deja la unele SIF-uri s-a
prezentat CNAS care solicitå con-
tribuÆia de asiguråri de sånåtate
pentruacÆionari. (Mihai Iordache)

(continuare în pagina 3)

ïn Monitorul Oficial nr. 1.064 din 28.11.2005 a apårut Ordinul M.S. Nr
221 care aprobå "Normele metodologice pentru plata contribuÆiei la
asigurårile sociale stabilite prin O.G. Nr 92/2003 cu modificårile ulte-
rioare". Conform ordonanÆei menÆionate, la art. 51 al.(3) lit.E se preve-
de cå se va plåti taxå de asiguråri sociale în procent de 6,5% asupra
veniturilor din dividende çi a celor rezultate din vînzarea acÆiunilor,
dacå persoana nu are venituri de natura celor prevåzute la literele a - d,
adicå din salarii, pensii, ajutoare sociale, indemnizaÆii de çomaj sau
venituri din activitåÆi liberale autorizate. ïn normele metodologice
aprobate prin Ordinul 221 se stabileçte cum se calculeazå, cum se reÆi-
ne çi cum se plåteçte aceastå taxå. Prevederile din aceste norme mai
adaugå un piron la coçciugul pieÆei de capital, care çi aça primise o lo-
viturå mortalå prin creçterea impozitului pe profit de la 1% la 16%. Ce
spune Ordinul? Taxa de 6,5% din dividend trebuie reÆinutå la surså, res-
pectiv la emitent çi trebuie plåtitå la 25 ale lunii urmåtoare celei în care
s-a fåcut plata, sau pînå la 31 decembrie dacå dividendele nu s-au
plåtit. Beleaua de-abia acum urmeazå, cåci aceastå contribuÆie trebuie
så acopere cel puÆin 6,5% din valoarea a 12 salarii minime pe econo-
mie, dacå venitul din dividende este mai mic decît aceastå sumå.

Guvernul nu va plåti
despågubirile cerute
de "Rompetrol Group
NV" Olanda
Executivul a decis ieri, dupå ce a dis-
cutat notificarea transmiså de
Rompetrol Group NV Olanda, så nu
plåteascå despågubirile în valoare
de 100 milioane de dolari cerute de
companie. Purtåtorul de cuvînt al
Guvernului, Oana Marinescu, a de-
clarat cå Executivul a decis så res-
pingå solicitarea deoarece "nu sînt
îndeplinite condiÆiile atragerii
råspunderii civile a statului român".
Rompetrol Group NV Olanda a cerut
statului român 100 milioane de do-
lari despågubire motivînd cå i-au
fost încålcate drepturile prin unele
acÆiuni ale autoritåÆilor române.
Compania a fåcut solicitarea în
baza Acordului privind promovarea
çi protejarea reciprocå a investiÆii-
lor, încheiat între Guvernul român çi
Guvernul olandez în aprilie 1994.

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (09.12.2005)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Octombrie 2005 0,9%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,04 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6046 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,41 RON

• FORTUNA GOLD (8.12) . . . 13,17 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,30 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 46,96 RON

• FVP (8.12) . . . . . . . . . . . 21,6508 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,7279 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 20,17 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 8,68 RON

• FORTUNA CLASSIC (8.12) . 6,76 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå Nova Bank 8,00%
• la 3 luni Nova Bank 8,50%
• la 6 luni Nova Bank 8,75%
• la 9 luni Nova Bank 9,00%
• la 12 luni Nova Bank 9,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (oct.):974RON

Dobînda politica monetara BNR7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (08.12.2005)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6500 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1015 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . 3,7374 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . 37,7236 RON

• FON (8.12). . . . . . . . . . . 42,8247 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 6,76 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,6941 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . 9,37 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . 14,4350 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . 13,4799 RON

• BT Clasic (8.12) . . . . . . . . . 10,41 RON

• BT Maxim (8.12) . . . . . . . . 11,18 RON

• FDI Europa Obligatiuni. . 36,0354 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (08.12.2005)
• BET: 6773,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,65%

• BET-C: 4040,08 . . . . . . . . . . . . . . . 0,74%

• BET-FI: 45.849,89. . . . . . . . . . . . . . 1,05%

• BET ROTX: 14.620,90. . . . . . . . . . . 0,95%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (08.12.2005)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,11 RON
V- ParisExchange . . . . . . . . . . . . . . . 3,13 RON

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON
V - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,655 RON

Bogdan Baltazar


