
EVOLUTII FINANCIARE

Odatå dezgheÆatå viaÆa politicå a reve-
nit la vechile formule. ïntre clasa poli-
ticå çi societate pråpastia nu s-a redus.
Ca de obicei dupå o alternanÆå, entuzia-
smul iniÆial, puÆin îngroçat, a fost înlo-
cuit de decepÆie. Efectele perverse ale
acestei ståri deja se manifestå. Nici o
politicå publicå nu mai trezeçte intere-

sul. Suspiciunea dominå.
CitiÆi, în pagina 3, articolul “Anul dezgheÆului”, semnat de
Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

STIRI

C
ineva de la "Flamingo"
a scos capul pe uça
îndåråtul cåreia a ne-
gociat cu "Flanco" çi a
anunÆat cå cele douå

companii fuzioneazå - cam aça
aratå tabloul conferinÆei de
preså de vineri, o mostrå de opa-
citate a operaÆiunilor unei com-
panii înscrise la Cota Bursei.

Nici Dragoç Ciucå, preçedintele
"Flamingo International" (com-
panie listatå la Burså de curînd)
çi nici Cornel Marian, directorul
general "Flanco", nu au vrut så

precizeze cu ce "zestre", cu ce
performanÆe economice çi finan-
ciare, intrå "Flanco" în "Flamin-
go" - informaÆie de care, cu certi-
tudine, beneficiazå unii dintre
acÆionarii "Flanco" çi "Flamingo",
dar nu çi piaÆa în întregul ei.

Paradoxal, directorul "Flanco"
Cornel Marian çi-a justificat re-
fuzul comunicårii rezultatelor
financiare ale companiei sub
motivul cå... trebuie så respecte
cerinÆele pieÆei de capital! ïn fe-
lul acesta el a dat "liber" zvonu-
rilor care circulå prin piaÆå con-

form cårora "Flanco" ar fi fost si-
litå så fuzioneze cu "Flamingo"
din cauza rezultatelor slabe de
anul acesta, cînd comerÆul cu
bunuri de folosinÆå îndelungatå
- activitatea de bazå a compa-
niei - a fost surpat de politica
Båncii NaÆionale de înåsprire a
condiÆiilor de creditare.

Dupå cum explicå unii analiçti,
aparatura casnicå se comercia-
lizeazå ciclic atunci cînd piaÆa
este saturatå.

Andreea Negru
(continuare în pagina 3)

O FUZIUNE OBSCURÅ

"Flamingo" îçi
acoperå "Flanco"

Zona Roçia Montana
ascunde 330 de tone
de aur
� Valoarea rezervei se înscrie între primele zece
din Europa

Rezerva de aur de la Roçia
Montana se ridicå la aproxima-
tiv 330 tone, iar cea de argint la
peste 1.600 de tone, conform
estimårilor specialiçtilor geologi.
La preÆul actual, rezerva de aur
de la Roçia Montana valoreazå
circa 5 miliarde de euro.

Compania "Gabriel Resour-
ces" Canada a investit, în pe-
rioada 1997-2003, peste 35 de
milioane de dolari în cercetare
geologicå, efectuînd în zonå
aproape 1.100 de foraje. Proiec-
tul de la Roçia Montana al com-
paniei canadiene este puternic
atacat de organizaÆii non guver-
namentale. Recent, trustul me-
dia "National Geographic" a
anunÆat cå opreçte difuzarea
publicitåÆii companiei.

La Roçia Montana, concen-
traÆia de aur la tona de minereu
excavat a fost stabilitå între
1-1,5 grame, dar existå çi zone
cu 5 grame per tonå. Adrian
Samson, unul dintre vicepreçe-
dinÆii companiei, ne-a declarat
cå "deçi concentraÆia de aur la
tona de minereu nu este foarte
mare, totuçi exploatarea este
rentabilå avînd în vedere canti-
tatea totalå de aur existentå în
acest perimetru". ïn privinÆa fo-

rajelor efectuate, domnia sa
ne-a precizat cå au întîmpinat
dificultåÆi din partea asociaÆiei
"Alburnus Maior" care a obÆinut
în instanÆå suspendarea a 39
dintre acestea, "lucru care a
afectat, în primul rînd comuni-
tatea localå, prin pierderea a
100 de locuri de muncå pentru
un an", spune vicepreçedintele
"Gabriel Resources".

Pe marginea acestui subiect,
conducerea companiei consi-
derå cå "Alburnus Maior" susÆi-
ne o campanie mediaticå cu in-
fluenÆe mari asupra forurilor ju-
decåtoreçti de la Alba-Iulia çi cå
a refuzat întotdeauna invitaÆia
la dialog fåcutå de reprezen-
tanÆii companiei.

ïn altå ordine de idei, Corina
Borç, consultant pe probleme de
arheologie, ne-a declarat cå
"proiectul Roçia Montana a fost o
oportunitate pentru a cerceta pa-
trimoniul cultural-arheologic al
zonei". Domnia sa ne-a spus cå la
cercetårile efectuate au participat
80 de specialiçti români çi stråini
çi au fost implicate 20 de instituÆii
din Æarå çi din stråinåtate.

Valentin Roman
(continuare în pagina 3)

Tåriceanu este “un pic”
surprins de datele statistice
privind creçterea
economicå

Dupå ce creçterea economicå
a încetinit în primele çase luni,
oficialii Guvernului sperau
într-o revenire în perioada iu-
lie-septembrie, ca çi în anii pre-
cedenÆi. Surprinzåtor pentru
Tåriceanu, dar previzibil pentru
managerii din multe ramuri in-
dustriale, al treilea trimestru a
confirmat încetinirea creçterii
economice. “Este un pic sur-
prinzåtor çi nu çtim dacå nu
cumva raportårile scapå niçte
elemente importante din vede-
re. Mai avem çi ultimul trime-
stru al anului, care, în final, po-
ate så ne permitå atingerea ci-
frelor anunÆate”, a spus Tåri-
ceanu. Potrivit Institutului

NaÆional de Statisticå, Produsul
Intern Brut estimat pentru pe-
rioada ianuarie-septembrie
2005 este de 187,1 miliarde lei,
în creçtere în termeni reali cu
3,6% faÆå de cel din perioada si-
milarå a anului trecut. Scåde-
rea ritmului de creçtere a fost
determinatå, în special, de
scåderea producÆiei agricole. ïn
primele nouå luni ale anului
trecut, avansul economic faÆå
de perioada similarå din 2003 a
fost de 8,1%. Per ansamblul
anului trecut, creçterea econo-
micå a fost de 8,3% çi a fost ge-
neratå de recolte record în agri-
culturå.

C.D.

Va trebui så ne
împrumutåm ca så ne
putem face plåÆile

Peste 645 milioane de euro re-
prezintå diferenÆa de 1,1 puncte
procentuale între deficitul de
cont curent estimat çi cel efectiv
înregistrat anul trecut. Ca ur-
mare, se pare cå Guvernul tre-
buie så facå urgent rost de aceç-
ti bani. Dealtfel, ieri, membrii
Guvernului urmau så stabilea-
scå cîçtigåtorul licitaÆiei pentru
privatizarea BCR, ceea ce ar
însemna cå, pînå la sfîrçitul
anului, am putea primi prima
trançå. Deficitul de cont curent

a fost finanÆat anul trecut de in-
vestiÆiile stråine directe, asigu-
rate mai mult de jumåtate din
privatizåri, între care vînzarea
“Petrom” ne-a adus cei mai
mulÆi bani.

Anul acesta, înså, gradul de fi-
nanÆare a deficitului (estimat
încå la 8,6%) prin astfel de inve-
stiÆii va fi de numai 61%, avînd
în vedere cå nu prea mai avem
ce så vindem (ne-au mai råmas
BCR, CEC çi ceva utilitåÆi).

(CitiÆi în pagina 3)

InflaÆia va depåçi çi limita maximå de 8,5%
� Nici creçterea economicå nu va respecta Æinta de 5,5%: ritmul creçterii
economice a încetinit în primele nouå luni ale acestui an la 3,6%, compara-
tiv cu 4,9% în primul semestru

Cînd, la începutul acestui an,
Banca NaÆionalå a stabilit o Æintå
a inflaÆiei de 7%, puÆini analiçti
economici credeau în acest nivel.
Rectificarea Æintei prin încadrarea
în parametrul 7,5% plus minus
un punct procentual a adeverit
prognozele iniÆiale ale analiçtilor.
Totuçi, noua Æintå pårea rezona-
bilå - un maxim al inflaÆiei de
8,5%.

Vineri înså, Mugur Isårescu,
guvernatorul BNR, a declarat cå
rata inflaÆiei la sfîrçitul acestui an
ar putea depåçi "nesemnificativ"
nivelul de 8,5% decembrie
2004/decembrie 2005. Mugur
Isårescu a precizat cå probabilita-
tea ca Æinta så fie depåçitå este
cauzatå de faptul cå rata inflaÆiei
în luna noiembrie va fi de 1,1% -
1,2%, exclusiv din ajustarea
preÆurilor administrate çi cå în
decembrie ar putea så aparå o
presiune suplimentarå din partea
cererii. Domnia sa a recunoscut
cå este practic imposibil ca in-

flaÆia în acest an så fie de 8,3%,
nivel vehiculat în ultimele
såptåmîni.

Guvernatorul BNR estimeazå
cå inflaÆia anualå medie se va ri-
dica la 9,1% - 9,2% (faÆå de 11,9%
anul trecut), nivel care confirmå
consolidarea inflaÆiei cu o singurå
cifrå. Mugur Isårescu a precizat
cå statisticile mondiale vor înregi-
stra acest lucru, deoarece în ana-
lizele internaÆionale se consem-
neazå inflaÆia medie.

Dar, se pare cå nu numai Æinta
de inflaÆie va fi ratatå în acest an,
ci çi cea de creçtere economicå.
Ritmul creçterii economice a
încetinit în primele nouå luni ale
acestui an la 3,6%, comparativ cu
4,9% în primul semestru. Mugur
Isårescuadeclarat cåevoluÆiadin
primele trei trimestre a pro-
dusului intern brut a fost sub cea
açteptatå, astfel încît Æinta de
5,5% (rectificatå de la o Æintå
iniÆialå de 6%) este compromiså.
Guvernatorul BNR a precizat cå

evoluÆia slabå din trimestrul al
treilea a fost cauzatå de situaÆia
din agriculturå, afectatå de inun-
daÆii. Mugur Isårescu spune cå,
în acest an, creçterea economicå
ar putea så se situeze sub 5%.

Totuçi, guvernatorul BNR nu
s-a aråtat îngrijorat atît de înceti-
nirea creçterii PIB, cît de evoluÆia
slabå a producÆiei industriale în
contrast cu majorarea semnifica-
tivå a cererii, care este principala
cauzå a nivelului ridicat al defici-
tului de cont curent. ïn acest
sens, BNR va continua så caute
pîrghii de limitare a cererii agre-
gate, recunoscînd cå restrîngerea
deficitului fiscal are efecte limita-
te.

Mugur Isårescu a precizat cå
este nevoie de o majorare a pon-
derii veniturilor bugetare în PIB
(care este de 30% în prezent) în
perspectiva aderårii Æårii noastre
la UE.

Andrada Busuioc

SPECIALIÇTII FAC ESTIMÅRI PENTRU URMÅTOARELE 18 LUNI:

PreÆul aurului va ajunge
la 850 de dolari/uncie

PreÆul aurului va atinge, proba-
bil, 850 de dolari/uncie în
urmåtoarele 18 luni, ca o conse-
cinÆå a deprecierii dolarului,
susÆin specialiçtii grupului brita-
nic de cercetare a metalelor
GFMS. Aceçtia aratå cå, în con-

diÆiile în care moneda americanå
va fi slabå, metalul preÆios va de-
veni tot mai atractiv, fiind conside-
rat o investiÆie sigurå. "PreÆul au-
rului ar putea så creascå pînå la
850dedolari/uncie înurmåtoare-
le 18 luni, dat fiind cå dolarul va fi

din nou sub presiuni", a menÆio-
nat Paul Walker, director executiv
al grupului, în cadrul unui sum-
mit avînd ca temå investiÆiile în
domeniul aurului.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 3)

Datele fuziunii, atît
cît au fost ele
comunicate
TranzacÆia avutå în vedere la
operaÆiunea de fuziune dintre
"Flanco" çi "Flamingo" ar avea
o valoare totalå situatå între 35
çi 40 milioane euro. Reprezen-
tanÆii celor douå companii in-
tenÆioneazå så påstreze struc-
turile legale ale fiecåreia dintre
ele, "Flanco" urmînd så intre în
holdingul "Flamingo Interna-
tional" ca filialå deÆinutå inte-
gral. Structura tranzacÆiei va
presupune o componentå de
numerar plåtitå cåtre acÆionarii
actuali ai "Flanco Internatio-
nal", de pînå la o treime din va-
loarea totalå, çi o componentå
care presupune un schimb de
acÆiuni între "Flamingo Interna-
tional" çi acÆionarii "Flanco In-
ternational". ïn final, acÆionarii
"Flanco" ar putea ajunge al doi-
lea acÆionar semnificativ al
grupului "Flamingo", cu o deÆi-
nere în jur de 30% din acÆiunile
"Flamingo International". Cu
alte cuvinte, acÆionarii "Flanco"
dau 100% din titlurile compa-
niei, pe circa 30% din acÆiunile
noului Grup Flamingo, plus o
diferenÆå de bani.
"Flamingo" va emite un numår
de acÆiuni noi, care vor fi sub-
scrise de acÆionarii "Flanco".
TranzacÆia va fi supuså
aprobårii Adunårii Generale a
AcÆionarilor Flamingo. ïn cazul
în care se trece cu bine prin toa-
te aceste etape, finalizarea fu-
ziunii ar putea så aibå loc în
luna martie 2006.

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.12.2005)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Octombrie 2005 0,9%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,04 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6056 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,43 RON

• FORTUNA GOLD (9.12) . . . 13,17 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,30 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 46,97 RON

• FVP (9.12) . . . . . . . . . . . 21,6535 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,7537 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 20,29 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 8,72 RON

• FORTUNA CLASSIC (9.12) . 6,75 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå Nova Bank 8,00%
• la 3 luni Nova Bank 8,50%
• la 6 luni Nova Bank 8,75%
• la 9 luni Nova Bank 9,00%
• la 12 luni Nova Bank 9,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (oct.):974RON

Dobînda politica monetara BNR7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (09.12.2005)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6377 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0855 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . 3,7575 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . 37,7644 RON

• FON (9.12). . . . . . . . . . . 43,0408 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 6,80 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,6984 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . 9,45 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . 14,5133 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . 13,5091 RON

• BT Clasic (9.12) . . . . . . . . . 10,38 RON

• BT Maxim (9.12) . . . . . . . . 11,10 RON

• FDI Europa Obligatiuni. . 36,0009 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (09.12.2005)
• BET: 6829,57 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,83%

• BET-C: 4053,30 . . . . . . . . . . . . . . . 0,33%

• BET-FI: 45.774,75 . . . . . . . . . . . . . -0,16%

• BET ROTX: 14.650,11. . . . . . . . . . . 0,20%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (09.12.2005)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,09 RON
V- Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,12 RON

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,62 RON
V - Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON


