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Motivul pentru care ministrul a coborît
sacul cu demisii din sania lui Moç
Cråciun este acela cå actualii directori
de spitale, toÆi medici, au dat-o în barå la
control. A venit comisia ministerului çi
a gåsit "nereguli grave" çi "manage-
ment defectuos". Dacå ministerul Æine
ascunse în subsolurile sale blindate ar-

mate de experÆi în management pe care îi trimite doar în control,
domnul ministru då dovadå de tot atît de puÆin spirit managerial
ca çi directorii pe care tocmai i-a demis!

CitiÆi, în pagina 3, articolul "OperaÆia reuçitå... pacientul mort",
semnat de Cornel CodiÆå.
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SPECIALIÇTII AVERTIZEAZÅ

Gripa aviarå poate ajunge
în Capitalå

R
iscul apariÆiei gripei avi-
are în Capitalå existå,
mai ales cå unul dintre
focarele identificate

zilele trecute se aflå la 80 de kilo-
metri de Bucureçti (cel din
Padina - Buzåu). Specialiçtii din
cadrul AutoritåÆii NaÆional Sani-
tar Veterinare çi pentru Sig-
uranÆa Alimentarå (ANSVSA)
spun cå pericolul extinderii epi-
demiei de gripå aviarå nu a tre-
cut, mai ales cå perioada de mi-
graÆie a påsårilor nu s-a încheiat
încå. "Ne aflåm într-un pericol
potenÆial real de extindere a
gripei aviare, Æinînd cont cå tem-
peraturile de peste zero grade,
vegetaÆia abundentå çi luciurile
de apå favorizeazå migraÆia",

ne-a declarat Gabriel Predoi, di-
rector ANSVSA. Potrivit afir-
maÆiilor domniei sale, înregis-
trarea unor temperaturi nega-
tive, respectiv existenÆa unui
strat de zåpadå care så acopere
culturile vegetale, ar putea
împiedica råspîndirea virusului.

Pînå la acest moment au fost
identificate focare de gripå
aviarå în mai multe localitåÆi din
judeÆele Tulcea, Bråila, Buzåu.
Cele mai multe påsåri sacrificate
din cauza focarelor de gripå s-au
înregistrat în judeÆul Tulcea. ïn
continuare, autoritåÆile monito-
rizeazå påsårile din gospodåriile
judeÆelor Botoçani, Vaslui, Ga-
laÆi, Bråila, Tulcea, IalomiÆa,
Cålåraçi çi Buzåu.

PreÆul cårnii de pasåre
a scåzut cu 25% în
ultimele douå luni

ïncepînd din luna octombrie,
momentul depistårii virusului
gripei aviare, çi pînå în prezent,
preÆul cårnii de pasåre a scåzut
cu circa 25%, potrivit datelor
furnizate de Uniunea Crescåto-
rilor de Påsåri din România
(UCPR). ïn decembrie, puiul cu
cap çi picioare (odol) se vinde, la
poarta abatorului, cu 49.980
lei/kg (TVA inclus), faÆå de
66.600 lei/kg în octombrie.

Eli Roman
(continuare în pagina 3)

C
ifrele apårute în ulti-
mele zile nu numai cå
dau cu totul peste cap
Æintele stabilite de Gu-
vern pentru acest an,

ci sînt mai negre chiar decît cele
mai pesimiste estimåri ale ana-
liçtilor economici.

æinta iniÆialå a inflaÆiei era de
7%, rectificatå ulterior (odatå
cu lansarea oficialå a Æintirii di-
recte în luna august) prin înca-
drarea într-o bandå care pårea
rezonabilå, de 7,5% plus/mi-
nus un punct procentual. Cei

mai mulÆi analiçti estimau,
chiar pînå de curînd, un nivel
de 8,3% - 8,5% pentru acest an,
înså prognozele lor s-au schim-
bat semnificativ în ultimele zile.

Cea mai apropiatå estimare a
avut-o Bogdan Baltazar, preçe-
dintele "Baltazar, Bloom & Pîr-
vulescu", care a declarat, pen-
tru revista "Bursa - Anul finan-
ciar", în urmå cu cîteva luni, cå
"în cel mai bun caz, vom avea
inflaÆie de 8,3% - 8,5% în acest
an". ïn prezent, estimarea dom-
niei sale este cå inflaÆia va ajun-

ge la 9,2%, dar çi aça cifra este
"cosmetizatå", prin diferitele
ponderi în coçul de produse.
Domnul Baltazar este de pårere
cå nivelul înalt al inflaÆiei în
acest an este cauzat de cererea
ridicatå în raport cu oferta.

Depåçirea Æintei de inflaÆie
este rezultatul politicilor "neor-
todoxe" folosite de BNR, este de
pårere Radu Cråciun, analist
çef la "ABN Amro". Domnia sa
spune cå, în condiÆiile în care
Banca Centralå atenÆiona cu
privire la rata de creçtere a con-

sumului, ea însåçi o încuraja
prin dobînzile la credite aflate
"în cådere liberå". ïn aceste con-
diÆii, spune domnul Cråciun,
atingerea Æintei de inflaÆie era
mai mult o problemå de çanså
decît de politici programate. ïn
plus, spune Radu Cråciun,
dacå nu vor fi ajustate politicile
monetare, çi Æinta de anul viitor
ar putea fi ratatå (pragul maxim
al Æintei de 6%). Domnul
Cråciun estimeazå o inflaÆie de
8,7% în acest an.

Produsul intern brut a cres-
cut în primele trei trimestre ale
acestui an cu doar 3,9% faÆå de
perioada similarå a anului tre-
cut, situaÆie în care creçterea
economicå de 5,5% Æintitå în
acest an este practic imposibilå.
Chiar çi cele mai pesimiste
estimåri ale analiçtilor vedeau o
creçtere economicå de 4,9% -
5% în acest an.

Creçterea PIB sub prevederi
este atribuitå de domnul Balta-
zar influenÆei mai multor factori.
Domnia sa spune cå, pe lîngå
problema inundaÆiilor çi a gripei
aviare, "Æara noastrå a ajuns la
limita industrialå în absenÆa
unor investiÆii de capital de cali-
tate". Acest lucru este dovedit,
adaugå Bogdan Baltazar, de pla-
fonarea exporturilor çi de creçte-
rea cererii pentru consum, satis-
fåcutå în micå måsurå de "puÆi-
nul" care este produs în Æarå.
Domnul Baltazar crede cå, în
acest an, creçterea economicå
va fi de 4% - 4,2%.

Andrada Busuioc
(continuare în pagina 3)

MACROECONOMIA

Cele mai negre prevestiri
s-au dovedit prea roz
� æintele macro au "sårit" din program � InflaÆia va depåçi nivelul maxim de 8,5%, creçterea PIB va fi sub 5%,
iar deficitul de cont curent se va situa în jurul a 9%

ObiecÆiile CNVM la Statutul
Bursei, dupå ce i-a aprobat
fuziunea cu "Rasdaq"

"Rasdaq" SA a fost radiatå din
Registrul ComerÆului, concomi-
tent cu înscrierea societåÆii "Bur-
sa de Valori Bucureçti" S.A. -
încununare a procesului de fu-
ziune dintre cele douå pieÆe, fu-
ziune care a fost aprobatå ieri de
Comisia NaÆionalå a Valorilor
Mobiliare (CNVM). Totuçi, comi-
sarii CNVM au atras atenÆia cå
Statutul Bursei trebuie modificat
conform legii, urmårind, în prin-
cipal, så elimine exclusivitatea de
acum a caselor de brokeraj în
acÆionariatul Bursei.

CNVM impune Bursei så-çi de-
schidå acÆionariatul båncilor, in-
stituÆiilor de credit, viitoarelor
fonduri de pensii, o obligaÆie pri-
vitå fårå plåcere de o parte a bro-
kerilor care çi-au dorit Bursa ca
pe un club închis.

ïn opinia noastrå, intenÆia
CNVM este corectå cåci este co-
rect ca acÆionariatul Bursei så fie
reprezentativ pentru actorii care
activeazå în piaÆa de capital,
astfel ca ea så nu fie deturnatå
într-un instrument defavorabil
clientelei (un pericol care
pîndeçte oricînd exclusivitatea
brokerilor).

Deschiderea acÆionariatului
Bursei este cu atît mai necesarå
cu cît, în prezent, Bursa este con-
ceputå cu un acÆionariat
îngheÆat, care poate doar så de-
screascå numeric, dar în nici un
caz så creascå. Dupå cum ne-a

informat vicepreçedintele CNVM,
Paul Miclåuç, conform Statu-
tului Bursei, dacå un fondator
din cele 67 de societåÆi de servicii
de investiÆii financiare îçi vinde
acÆiunile unui terÆ, atunci acÆiu-
nile respective se transformå în
acÆiuni preferenÆiale, fårå drept
de vot.

ïn plus, CNVM atrage atenÆia
cå noÆiunea de "licenÆiere" tre-
buie eliminatå din Statut. ïn
prezent, fondatorii beneficiazå de
licenÆå gratuitå de tranzacÆiona-
re la Burså, dar preÆul ei pentru
un nou venit se ridicå la 55.000
de euro. Vicepreçedintele CNVM,
Paul Miclåuç, susÆine cå directi-
vele europene exclud o astfel de
licenÆiere çi cå Statutul trebuie
modificat.

BineînÆeles, aceasta nu
înseamnå cå orice nou sosit ar
trebui så acceseze gratuit siste-
mul de tranzacÆionare, ci îi poate
fi perceputå o taxå de operare (de
exemplu, de 55.000 de euro).

O ultimå informaÆie: profesorul
Petru Prunea, preçedintele SSIF
"Broker" din Cluj, personalitate a
pieÆei de la începuturile Bursei
din 1995, cel care conduce cea
mai dinamicå societate de broke-
raj (singura listatå la Burså), a
fost confimat de CNVM drept al
noulea membru în Consiliul de
administraÆie al Bursei.

Florian Goldstein

Grupul "SCR" vrea så
achiziÆioneze "Fortus" çi "Terom"

Grupul "SocietåÆile Comerciale
Române", patronat de domnul
Çtefan Vuza, intenÆioneazå så
achiziÆioneze doi dintre coloçii in-
dustriali ieçeni, societåÆile "For-
tus" çi "Terom". "Am nevoie de tot
Fortus-ul çi de utilajele de acolo

pentru douå dintre firmele noa-
stre din divizia de industrie grea",
a declarat domnul Çtefan Vuza.
Anterior acestei afirmaÆii, dom-
nia sa îçi anunÆase çi intenÆia de
a cumpåra çi SC "Terom" SA.
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BNR vrea så încurajeze
creditele pentru investiÆii

Banca Centralå intenÆioneazå
så dezvolte creditul neguverna-
mental pentru investiÆii çi îçi
menÆine politica de limitare a
celui pentru consum. ïn acest
sens, specialiçtii BNR propun
så li se permitå båncilor comer-
ciale så îçi facå provizioane mai
mici de 100% pentru garanÆiile
acordate de Fondurile de Ga-

rantare a Creditelor.
Stabilirea unor coeficienÆi mai

mari de deducere din expuneri a
garanÆiilor acordate de fondurile
de garantare ar putea conduce la
creçterea mai puternicå a credi-
tului neguvernamental, fårå a de-
termina expansiunea consumului
çi a deficitului de cont curent.

(pagina 8)

Raportul Moscovici primeçte aståzi votul
la Strasbourg

România a realizat progrese
importante în vederea aderårii la
Uniunea Europeanå în ianuarie
2007, înså mai are de imple-
mentat reforme majore, potrivit
documentului elaborat de ra-
portorul pentru Æara noastrå în
Parlamentul European, Pierre
Moscovici. Raportul a fost dez-
båtut ieri în Legislativul de la
Strasbourg, iar votul final ur-
meazå så fie dat aståzi. Raportul

solicitå acÆiuni în sensul eli-
minårii corupÆiei çi al aplicårii le-
gii în domenii precum agricultu-
ra, contractele publice çi protecÆia
mediului. "Parlamentul Euro-
pean vrea så vadå România în
UE la data de 1 ianuarie 2007, în
condiÆiile în care angajamentele
prevåzute în Tratatul de aderare
vor fi îndeplinite", declarå amba-
sadorul României la UE, Lazår
Comånescu. ïn opinia sa, Comi-

sia Europeanå çi Parlamentul
cred cå, dacå vom continua cu
pregåtirile de aderare într-un ritm
susÆinut, vom adera la 1 ianuarie
2007. Comånescu spune, totuçi:
"Trebuie så fie foarte clar cå încå
existå probleme în România".
Domnia sa aratå cå cele mai im-
portante sînt corupÆia, agricultu-
ra çi siguranÆa alimentelor, con-
trolul vamal, securitatea çi me-
diul. (Alina Vasiescu)

"Distrigaz Sud" ar putea încheia anul
2005 cu pierderi

Oficialii companiei "Distrigaz
Sud" çi-au exprimat nemulÆu-
mirea cå preÆul final al gazelor
naturale furnizate cåtre consu-
matorii captivi nu este, în
prezent, în concordanÆå cu evo-
luÆia preÆurilor de achiziÆie a ga-
zelor naturale. Bernard Ar-
naud, directorul general al so-
cietåÆii, a declarat ieri, într-o
conferinÆå de preså, cå, în ace-
ste condiÆii, "Distrigaz Sud" ar
putea încheia anul curent cu
pierderi, dar nu a precizat çi o
sumå exactå. Domnia sa a ex-
plicat: "Pierderea financiarå
este cauzatå de mai multe moti-
ve. PreÆul final stabilit de auto-
ritatea de reglementare pentru
consumatorii captivi nu aco-
perå costurile de distribuÆie çi
furnizare. O altå cauzå este pla-
ta în avans a furnizorilor de gaze
naturale. Totodatå, am consti-
tuit provizioane de aproximativ
50 milioane RON pentru acest

an, care så acopere facturile
råmase neachitate".

Autoritatea NaÆionalå pentru
Reglementarea Gazelor Natura-
le (ANRGN) nu a mai majorat, în
ultimul trimestru al acestui an,
preÆul gazelor naturale la con-
sumatorii captivi. Dar gazele de
import çi cele din producÆia in-
ternå s-au scumpit. ANRGN a
spus cå nu mai este nevoie de
scumpiri pentru cå leul s-a
apreciat în raport cu dolarul,
moneda de tranzacÆionare a ga-
zului pe pieÆele internaÆionale.
Domnul Arnaud a subliniat cå
tocmai creçterea preÆului de
achiziÆie a gazelor aduce pierde-
ri "Distrigaz Sud", care este ne-
voit så vîndå gazele la preÆul
stabilit de autoritate. Domnia
sa a adåugat: "Pentru anul vii-
tor, am cerut autoritåÆii så re-
cunoascå toate costurile de di-
stribuÆie.

Discutåm, în prezent, çi de-

spre modul în care rezolvåm
problema abonamentului çi
cum trebuie popularizatå acea-
stå måsurå cåtre consumatori".

ANRGN urmeazå så anunÆe,
în zilele urmåtoare, cu cît va
creçte preÆul gazelor naturale
anul viitor. ïntrebat dacå o
scumpire cu 17% a preÆului fi-
nal al gazelor este mulÆumitoa-
re, directorul general al "Distri-
gaz Sud" a råspuns cå dacå,
într-adevår, majorarea este
confimatå de autoritare, activi-
tatea societåÆii se va putea
desfåçura în condiÆii normale.
ïnacest an,preÆul gazelornatura-
le s-a majorat, în medie, cu 20%
în aprilie çi cu încå 10% în iulie.
Scumpirile s-au datorat creçterii
preÆurilor gazelor importate.

Alina Toma
(citiÆi în pagina 4 "Circa 90

milioane de euro, investiÆii ale

"Distrigaz Sud" anul viitor

Premierul Cålin Popescu Tariceanu s-a declarat "puÆin surprins" de datele macroeconomice comunicate de Institutul NaÆional de Statisticå.
Speråm så nu îl çocheze estimårile analiçtilor pentru sfîrçitul de an.

IniÆiativå legislativå
pentru facilitarea listårii
emitenÆilor la BVB

Deputatul Partidului Conser-
vator (PC) GraÆiela Iordache a
anunÆat ieri depunerea, în pe-
rioada urmåtoare, a unei iniÆia-
tive legislative privind facilitarea
listårii emitenÆilor la Bursa de
Valori Bucureçti (BVB). Proiec-
tul de lege doreçte så vinå în
sprijinul dezvoltårii capitalului
autohton çi så faciliteze accesul
la finanÆare al companiilor
româneçti. IniÆiativa mai doreçte
så ofere posibilitatea societåÆilor

comerciale så poatå fi finanÆate
de pe piaÆa de capital, soluÆie
care så completeze formulele de
finanÆare prin creditele bancare,
a subliniat GraÆiela Iordache. ïn
acest sens, se doreçte creçterea
numårului de emitenÆi la BVB,
prin acordarea de facilitåÆi fisca-
le care så nu greveze bugetul de
stat, exemple fiind taxele cåtre
Comisia NaÆionalå a Valorilor
Mobiliare, taxele de înregistrare
la Registrul ComerÆului. ■

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (14.12.2005)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Noiembrie 2005 1,2%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,05 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6094 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,44 RON

• FORTUNA GOLD (13.12) . . 13,17 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,30 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 46,98 RON

• FVP (13.12) . . . . . . . . . . 21,6624 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,7666 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 20,35 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 8,74 RON

• FORTUNA CLASSIC (13.12) 6,78 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå Nova Bank 8,00%
• la 3 luni Nova Bank 8,50%
• la 6 luni Nova Bank 8,75%
• la 9 luni Nova Bank 9,00%
• la 12 luni Nova Bank 9,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (oct.):974RON

Dobînda politica monetara BNR7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (13.12.2005)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6457 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0568 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . 3,7551 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . 37,7417 RON

• FON (13.12). . . . . . . . . . 43,0611 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 6,83 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,6945 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . 9,46 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . 14,6614 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . 13,5376 RON

• BT Clasic (13.12) . . . . . . . . 10,47 RON

• BT Maxim (13.12) . . . . . . . 11,41 RON

• FDI Europa Obligatiuni. . 35,7082 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.12.2005)
• BET: 6764,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,26%

• BET-C: 4009,35. . . . . . . . . . . . . . . -0,04%

• BET-FI: 45.858,79. . . . . . . . . . . . . . 1,02%

• BET ROTX: 14.516,67. . . . . . . . . . . 0,36%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (13.12.2005)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,06 RON
V- Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,09 RON

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON
V - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON


