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Grupul "SCR" vrea sa
achizitioneze "Fortus" si "Terom"

Grupul "Societatile Comerciale
Romane", patronat de domnul
Stefan Vuza, intentioneazi si
achizitioneze doi dintre colosii in-
dustriali ieseni, societatile "For-
tus' si "Terom". "Am nevoie de tot
Fortus-ul si de utilajele de acolo

pentru dou dintre firmele noa-
stre din divizia de industrie grea",
a declarat domnul Stefan Vuza.
Anterior acestei afirmatii, dom-
nia sa isi anuntase si intentia de
a cumpdra si SC "Terom" SA.
(pagina 4)

BNR vrea sa incurajeze
creditele pentru investitii

Banca Centrala intentioneaza
sa dezvolte creditul neguverna-
mental pentru investitii si isi
mentine politica de limitare a
celui pentru consum. In acest
sens, specialistii BNR propun
sa li se permita bancilor comer-
ciale sa isi faca provizioane mai
mici de 100% pentru garantiile
acordate de Fondurile de Ga-

rantare a Creditelor.

Stabilirea unor coeficienti mai
mari de deducere din expuneri a
garantiilor acordate de fondurile
de garantare ar putea conduce la
cresterea mai puternica a credi-
tului neguvernamental, fard a de-
termina expansiunea consumului
si a deficitului de cont curent.

(pagina 8)

Initiativa legislativa
pentru facilitarea listarii
emitentilor la BVB

Deputatul Partidului Conser-
vator (PC) Gratiela Iordache a
anuntat ieri depunerea, in pe-
rioada urmatoare, a unei initia-
tive legislative privind facilitarea
listarii emitentilor la Bursa de
Valori Bucuresti (BVB). Proiec-
tul de lege doreste si vina in
sprijinul dezvoltarii capitalului
autohton si sa faciliteze accesul
la finantare al companiilor
romanesti. Initiativa mai doreste
sa ofere posibilitatea societitilor

comerciale sa poata fi finantate
de pe piata de capital, solutie
care sa completeze formulele de
finantare prin creditele bancare,
a subliniat Gratiela Iordache. In
acest sens, se doreste cresterea
numérului de emitenti la BVB,
prin acordarea de facilitati fisca-
le care sa nu greveze bugetul de
stat, exemple fiind taxele citre
Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare, taxele de inregistrare
Ia Registrul Comertului. =
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domnul ministru da dovada de tot atit de putin spirit

Motivul pentru care ministrul a coborit
sacul cu demisii din sania Iui Mos
Craciun este acela ca actu:
de spitale, toti medi
control. A venit comisia ministerului si
a gasit "nereguli grave" si
ment defectuos". Daca ministerul tine
ascunse in subsolurile sale blindate ar-
mate de experti in management pe care

irectori
audat-oinbarala

"manage-

doarin conlrnl

MIERCURI

ill

12+16 PAG.

14 DEC.

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Multi observi o
oportunitate abia
cind o vid dind
rezultate pentru
concurentd.

Jay Huenfeld

Grupul DGL I.ﬂ SUA va
investi circa un miliard de
dolari in projects imobiliare
din fara noastra

O pag. 12

de unitati .
in toata ROMANIA

ele mai negre prevestiri
s-au dovedit prea roz

@ Tintele macro au "'sarit" din program @ Inflatia va depasi nivelul maxim de 8,5%, cresterea PIB va fi sub 5%,
|ar deficitul de cont curent se va situa in jurul a9%

alin Pope: Y
Speram sa nu il socheze estimarile analistilor pentru sfirsitul de an.

ifrele aparute in ulti-

mele zile nu numai ca

dau cu totul peste cap

tintele stabilite de Gu-

vern pentru acest an,
ci sint mai negre chiar decit cele
mai pesimiste estimari ale ana-
listilor economici.

Tinta initiald a inflatiei era de
7%, rectificatd ulterior (odata
cu lansarea oficiala a tintirii di-
recte in luna august) prin inca-
drarea intr-o banda care parea
rezonabila, de 7,5% plus/mi-
nus un punct procentual. Cei

mai multi analisti estimau,
chiar pina de curind, un nivel
de 8,3% - 8,5% pentru acest an,
insa prognozele lor s-au schim-
bat semnificativ in ultimele zile.

Cea mai apropiata estimare a
avut-o Bogdan Baltazar, prese-
dintele "Baltazar, Bloom & Pir-
vulescu", care a declarat, pen-
tru revista "Bursa - Anul finan-
ciar”, in urma cu citeva luni, ca
"in cel mai bun caz, vom avea
inflatie de 8,3% - 8,5% in acest
an". In prezent, estimarea dom-
niei sale este ca inflatia va ajun-

ge la 9,2%, dar si asa cifra este
"cosmetizata", prin diferitele
ponderi in cosul de produse.
Domnul Baltazar este de parere
ca nivelul inalt al inflatiei in
acest an este cauzat de cererea
ridicata in raport cu oferta.
Depasirea tintei de inflatie
este rezultatul politicilor "neor-
todoxe" folosite de BNR, este de
pérere Radu Criciun, analist
sef la "ABN Amro". Domnia sa
spune ca, in conditiile in care
Banca Centrala atentiona cu
privire la rata de crestere a con-

sumului, ea insadsi o incuraja
prin dobinzile la credite aflate
"in cadere liberd". In aceste con-
, spune domnul Criciun,
atingerea tintei de inflatie era
mai mult o problema de sansa
decit de politici programate. In
plus, spune Radu Craciun,
daca nu vor fi ajustate politicile
monetare, si tinta de anul viitor
ar putea fi ratata (pragul maxim
al tintei de 6%). Domnul
Créaciun estimeaza o inflatie de
8,7% in acest an.

Produsul intern brut a cres-
cut in primele trei trimestre ale
acestui an cu doar 3,9% fata de
perioada similara a anului tre-
cut, situatie in care cresterea
economica de 5,5% tintita in
acest an este practic imposibila.
Chiar si cele mai pesimiste
estimari ale analistilor vedeau o
crestere economica de 4,9% -
5% in acest an.

Cresterea PIB sub prevederi
este atribuita de domnul Balta-
zar influentei mai multor factori.
Domnia sa spune ci, pe linga
problema inundatiilor si a gripei
aviare, "tara noastra a ajuns la
limita industriala in absenta
unor investitii de capital de cali-
tate". Acest lucru este dovedit,
adauga Bogdan Baltazar, de pla-
fonarea exporturilor si de creste-
rea cererii pentru consum, satis-
facuta in mica masura de "puti-
nul’ care este produs in tara.
Domnul Baltazar crede ca, in
acest an, cresterea economica
va fi de 4% - 4,2%.

Andrada Busuioc
(continuare in pagina 3)
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Obiectiile CNVM la Statutul
Bursei, dupa ce i-a aprobat
fuziunea cu "Rasdaq"

"Rasdaq’ SA a fost radiati din
Registrul Comertului, concomi-

tent cu inscrierea societatii "Bur-
sa de Valori Bucuresti’ SA. -
incununare a procesului de fu-
ziune dintre cele doua piete, fu-
ziune care a fost aprobata ieri de
Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare (CNVM). Totusi, comi-
sarii CNVM au atras atentia ca
Statutul Bursei trebuie modificat
conform legii, urmérind, in prin-
cipal, sa elimine exclusivitatea de
acum a caselor de brokeraj in
actionariatul Bursei.

CNVM impune Bursei sa-si de-
schida actionariatul bancilor, in-
stitutiilor de credit, viitoarelor
fonduri de pensii, o obligatie pri-
Vit fara placere de o parte a bro-
Kkerilor care si-au dorit Bursa ca
pe un club inchis.

In opinia noastrd, intentia
CNVM este corectd caci este co-
rect ca actionariatul Bursei sa fie
reprezentativ pentru actorii care
activeazd in piata de capital,
astfel ca ea sa nu fie deturnata
intr-un instrument defavorabil

clientelei (un pericol  care
pindeste oricind exclusivitatea
brokerilor).

Deschiderea  actionariatului

Bursei este cu atit mai necesara
cucit, in prezent, Bursa este con-
ceputi cu un actionariat
inghetat, care poate doar sa de-
screascd numeric, dar in nici un
caz s creasca. Dupa cum ne-a

informat vicepresedintele CNVM,
Paul Miclaus, conform Statu-
tului Bursei, daca un fondator
din cele 67 de societati de servicii
de investitii financiare isi vinde
actiunile unui tert, atunci actiu-
nile respective se transforma in
actiuni preferentiale, fara drept
de vot.

in plus, CNVM atrage atentia
ca notiunea de "licentiere" tre-
buie eliminata din Statut. In
prezent, fondatorii beneficiaza de
licenta gratuita de tranzactiona-
re la Bursa, dar pretul ei pentru
un nou venit se ridica la 55.000
de euro, Vicepresedintele CNVM,
Paul Miclaus, sustine ca directi-
vele europene exclud o astfel de
licentiere si ci Statutul trebuie
modificat.

Bineinteles,  aceasta  nu
inseamna c& orice nou sosit ar
trebui sa acceseze gratuit siste-
mul de tranzactionare, ci ii poate
fi perceputa o taxa de operare (de
exemplu, de 55.000 de euro).

O ultima informatie: profesorul
Petru Prunea, presedintele SSIF
"Broker" din Cluj, personalitate a
pietei de la inceputurile Bursei
din 1995, cel care conduce cea
mai dinamica societate de broke-
raj (singura listata la Bursd), a
fost confimat de CNVM drept al
noulea membru in Consiliul de
administratie al Bursei.

Florian Goldstein

Raportul Moscovici primeste astazi votul

la Strasbourg

Romania a realizat progrese
importante in vederea aderérii la
Uniunea Europeand in ianuarie
2007, insda mai are de imple-
mentat reforme majore, potrivit
documentului elaborat de ra-
portorul pentru tara noastra in
Parlamentul European, Pierre
Moscovici. Raportul a fost dez-
batut ieri in Legislativul de la
Strasbourg, iar votul final ur-
meaza sa fie dat astazi. Raportul

solicitd actiuni in sensul eli-
mindrii coruptiei si al aplicarii le-
gii in domenii precum agricultu-
ra, contractele publice si protectia
mediului. "Parlamentul Euro-
pean vrea sa vada Romania in
UE ladata de 1 ianuarie 2007, in
conditiile in care angajamentele
previzute in Tratatul de aderare
vor fi indeplinite", declard amba-
sadorul Romaniei la UE, Lazar
Cominescu. In opinia sa, Comi-

sia Europeana si Parlamentul
cred ca, daca vom continua cu
pregatirile de aderare intr-un ritm
sustinut, vom adera la 1 ianuarie
2007. Coménescu spune, totusi:
"Trebuie s fie foarte clar ca inca
existd probleme in Romania’.
Domnia sa arata ca cele mai im-
portante sint coruptia, agricultu-
ra si siguranta alimentelor, con-
trolul vamal, securitatea si me-
diul. (Alina Vasiescu)

Cititi, in pagina 3, articolul "Operatia reusita... pacientul mort",

semnat de Cornel Codita.
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BUCURESTI (13.12.2005)
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BNR: CURSUL OFICIAL (13. ) o EURO
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RATA LUNARR A INFLATIEI Noiembrie 2005 1.2%

"Distrigaz Sud" ar putea incheia anul
2005 cu plerderl

Distrigaz
Sud" si-au exprimat nemultu-
mirea ca pretul final al gazelor
naturale furnizate catre consu-
matorii captivi nu este, in
prezent, in concordanta cu evo-
lutia preturilor de achizitie a ga-
zelor naturale. Bernard Ar-
naud, directorul general al so-
cietatii, a declarat ieri, intr-o
conferinta de presa, ca, in ace-
ste conditii, "Distrigaz Sud" ar
putea incheia anul curent cu
pierderi, dar nu a precizat si o
suma exactd. Domnia sa a ex-
plicat:  "Pierderea financiara
este cauzata de mai multe moti-
ve. Pretul final stabilit de auto-
ritatea de reglementare pentru
consumatorii captivi nu aco-
perd costurile de distributie si
furnizare. O altd cauza este pla-
tain avans a furnizorilor de gaze
naturale. Totodata, am consti-
tuit provizioane de aproximativ
50 milicane RON pentru acest

an, care sa acopere facturile
ramase neachitate".

Autoritatea Nationala pentru
Reglementarea Gazelor Natura-
le (ANRGN) nu a mai majorat, in
ultimul trimestru al acestui an,
pretul gazelor naturale la con-
sumatorii captivi. Dar gazele de
import si cele din productia in-
terna s-au scumpit. ANRGN a
spus ca nu mai este nevoie de
scumpiri pentru ca leul s-a
apreciat in raport cu dolarul,
moneda de tranzactionare a ga-
zului pe pietele internationale.
Domnul Arnaud a subliniat ca
tocmai cresterea pretului de
achizitie a gazelor aduce pierde-
ri "Distrigaz Sud", care este ne-
voit s vinda gazele la pretul
stabilit de autoritate. Domnia
sa a adaugat: "Pentru anul vii-
tor, am cerut autoritatii sa re-
cunoasca toate costurile de di-
stributie.

Discutim, in prezent, si de-

spre modul in care rezolvim
problema  abonamentului  si
cum trebuie popularizata acea-
std masura catre consumatori'.
ANRGN urmeaza sa anunte,
in zilele urmatoare, cu cit va
creste pretul gazelor naturale
anul viitor. Intrebat daca o
scumpire cu 17% a pretului fi-
nal al gazelor este multumitoa-
re, directorul general al "Distri-
gaz Sud’ a raspuns ca daca,
intr-adevdr, majorarea  este
confimata de autoritare, activi-
tatea societatii se va putea
desfasura in conditii normale.
Tn acest an, pretul gazelor natura-
le s-a majorat, in medie, cu 20%
in aprilie si cu inca 10% in iulie.
Scumpirile s-au datorat cresterii
preturilor gazelor importate.

Alina Toma
{cmu n pagma. 4 "Circa 90

“Distrigaz Sud” anul viitor

SPECIALISTII AVERTIZEAZA

Gripa aviara poate ajunge
in Capitala

iscul aparitiei gripei avi-
are in Capitala exista,
mai ales ca unul dintre
focarele identificate
zilele trecute se afla 1a 80 de kilo-
metri de Bucuresti (cel din
Padina - Buzau). Specialistii din
cadrul Autoritatii National Sani-
tar Veterinare si pentru s;g—

ne-a declarat Gabriel Predoi, di-
rector ANSVSA. Potrivit afir-
matiilor domniei sale, inregis-
trarea unor temperaturi nega-
tive, respectiv existenta unui
strat de zipada care s acopere
culturile vegetale, ar putea
impiedica raspindirea virusului.

Pina la acest moment au fost

uranta A )
spun ca pericolul extinderii epi-
demiei de gripa aviard nu a tre-
cut, mai ales ca perioada de mi-
gratie a pasarilor nu s-a incheiat
inca. "Ne aflam intr-un pericol
potential real de extindere a
gripei aviare, tinind cont ¢ tem-
peraturile de peste zero grade,
vegetatia abundent si luciurile
de apd favorizeazi migratia’,

focare de gripa
aviara in mai multe localitati din
judetele Tulcea, Braila, Buzau.
Cele mai multe pasari sacrificate
din cauza focarelor de gripa s-au
inregistrat in judetul Tulcea. In
continuare, autoritatile monito-
rizeaza pasarile din gospodariile
judetelor Botosani, Vaslui, Ga-
lati, Braila, Tulcea, Ialomita,
Calarasi si Buzau.

Pretul carnii de pasare
a scazut cu 25% in
ultimele doua luni

Incepind din luna octombrie,
momentul depistarii virusului
gripei aviare, si pina in prezent,
pretul carnii de pasare a scazut
cu circa 25%, potrivit datelor
furnizate de Uniunea Crescato-
rilor de Pasari din Romania
(UCPR). In decembrie, puiul cu
cap si picioare (odol) se vinde, la
poarta abatorului, cu 49.980
lei/kg (TVA inclus), fata de
66.600 lei/kg in octombrie.

Eli Roman
(continuare in pagina 3)



