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Pompele produse de
“Aversa” au contribuit la
eliminarea efectelor
inundatiilor din acest an
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BNR a luat masuri de temperare
a expansiunii creditului

Consiliul de Administratie al
Bancii Nationale a Romaniei a
hotérit majorarea ratei rezervelor
minime obligatorii pentru pasive-
le in valuta de la 30% la 35%,
intarirea controlului lichiditatii si
a masurilor de temperare a ex-
‘pansiunii creditului, fiind pregatit
sa utilizeze in continuare intregul
set de instrumente de care dispu-
ne pentru a contracara presiunile
inflationiste in crestere.

Consiliul de  Administratie
apreciaza cresterea consumului
ca fiind nesustenabila, evolutie
care reclami restrictivitate spo-
ritd din partea intregului mix de
politici economice in vederea con-
tinudrii pe termen mediu si lung
procesului de dezinflatie.

in sedinta din 21 decembrie
2005, Consiliul de administratie
al BNR a analizat cele mai recente
evolutii ale ansamblului indicato-
rilor macroeconomici si ai pietelor
financiare, precum si perspectiva
acestora in contextul masurilor
de politica a si

semnificative din partea cererii
interne.

Cu toate acestea, media anuala
a inflatiei, estimata in jurul valorii
de 9,0% fata de 11,9% in anul an-
terior, indica o consolidare a pro-
cesului de dezinflatie in acest an.
Tendinta inflatiei de baz3, care re-
flecta variatia preturilor libere si
cu volatilitate redusa, este de ase-
menea descendents, indicele CO-
RE2 calculat de BNR (indicele
preturilor de consum din care se
exclud preturile administrate si
cele aferente legumelor, fructelor,
ouadlor si combustibililor) scazind
de la 8,3 la suta in decembrie
2004 la 6,2 la suta in noiembrie
2005. In plan macroeconomic,
caracteristica  principala  este
slibirea sensibila a cresterii ofer-
tei interne si productivitatii, in
timp ce consumul a continuat sa
consemneze dinamici puternic
poritive, similare aceleiasi perioa-
de din anul 2004. Expansiunea
cererii interne a continuat sa

structurali ce se preconizeazi si
fie implementate in anul 2006.
Conform datelor statistice, in-
flatia anuala s-a accelerat la 8,7%
in luna noiembrie - pe fondul aju—
starii preturilor ac

ductia intern, accentuind deze-
chilibrul extern si alimentind pre-
siuni inflationiste de durata.
Consiliul de Administratie al
BNR a evaluat ansamblul con-

semnalind ca inflatia la sﬁrsltul
anului va depasi usor 8,5% (limi-
ta superioard a intervalului de va-
ratie pentru anul 2005).
Depasirea acestui interval este
anticipati a se produce in princi-
pal ca efect al socurilor de natura
ofertei (ajustari ample ale preturi-
lor administrate, preturilor com-
bustibililor si regimului accizelor),
dar si al mentinerii presiunilor

ditiilor prezente, atit
cele interne cit si pe plan inter-
national, dar si riscurile si incerti-
tudinile aferente si a decis intari-
rea controlului lichiditatilor si a
masurilor de temperare a expan-
siunii creditului. In aceste con-
ditii, Consiliul de Administratie al
BNR a decis majorarea de la 30 la
suta la 35 la suta a ratei rezervelor
minime obligatorii aferente pasi-
velor in valuta. (C.P.)

EDITORIA!

Cadenta reprezentatiilor primului mini-
stru din ultima vreme capata astfel un
sens: recuperarea bilantului pierdut.
Privatizarea BCR ofera ocazia unor de-

de forta Exact
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Plata pentru BCR
NE—= ar putea fi prelungita

ctionarii minoritari, re-
spectiv societatile de
investitii financiare, au
cerut ca "Erste Bank"
53 listeze actiunile BCR
la Bursa de Valori in termen de 36
de luni de la preluare, ne-a decla-
rat Adrian Videanu, membru in
comisia de privatizare si primarul
Capitalei.

Potrivit domnului Videanu, so-
cietatile de investitii financiare au
cerut listarea si, in schimb, au re-
nuntat la prevederea din statutul
BCR privind adoptarea unor deci-
Zii cu o majoritate de cel putin
75%. "Daca nu se elimina aceasta
clauza, am fi luat mai nimic pe

la sase luni

banca’, a precizat domnul Videa-
nu.

Plata pentru BCR va fi facuta
dupa ce se va decide dac aco-
perirea debitelor de la fosta
"Bancorex" reprezinti ajutor de
stat, iar acest proces poate dura
pin la sase luni, ne-a mai pre-
cizat domnul Adriean Videanu.
In legatura cu posibilul ajutor
trebuie sa se pronunte si Comi-
sia Europeand si probabil ca
"Erste", in calitate de
cumparator, va face unele de-
mersuri ca sa griabeasca proce-
sul, a mai spus primarul Capi-
talei. In situatia in care aceste
sume vor fi considerate ajutor de

stat, procesul de privatizare nuva
fi influentat, facindu-se doar o re-
glare contabila. "Practic, banii se
vor muta dintr-un buzunar in al-
tul: AVAS va trebui sa despagu-
beasca «Erste», iar «Erste» va vira
acesti bani la buget', ne-a mai
spus domnul Videanu.

In anul 1999, BCR a fuzionat
prin absorbtie cu "Bancorex’, far
statul a preluat obligatiile "Ban-

Actiunil

bancii austri

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Atuneci cind crezi
cd poti face un
lucru, ai dreptate,
la fel ca atunci
cind nu crezi ci-1
poti face.

Henry Ford

34 de PUZ-ur, in atentia
consilierilor generali
bucurestent
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Cele cinci societati de investitii
financiare (SIF) au dominat pri-
ma parte a sesi de tran-
zactionare la Bursa, cu un rulaj
de peste 70% din totalul tran-
zacti Dupa prima ora de

tranza tionare, brokerii ne-au
preclm ca s-a stagnat eulorla

SIF, asfel ca la finele sedintei in-
dicele BET-Fl a crescut cu doar
0,66% comparativ cu ziua ante-
rioara.
Evolutia inregistrata ieri s-a da-
mratanurﬂululde marti seara cu
privire la noul adnmar majoritar
al Bancil Comerciale Romane
(BCR)- "Erste Bank". Investitorii
au fostimpresionati de suma re-
d valoarea tranzactiei -
3,751 miliarde euro, considerind
ca, odata cu o posibila listare a
BCR la cota BVB, participatile
lor la SIF-uri ar putea valora
'semnificativ mai mult, apreciaza
surse din piata. (A.N.)

corex", cea mai mare banca la
acea data.

In ceea ce priveste destinatia
banilor proveniti din vinzarea
BCR, domnul Videanu ne-a spus
ca decizia apartine in intregime
Executivului, insa, personal, este
in favoarea utilizarii sumelor pen-
tru profecte de infrastructura.

Ancuta Stanciu

"E te" au scazut ieri, dupa ce a fost

a vestea
BCR si cea a maji

i social. Actir

i majoritar de titluri al
ile "Erste” au de-

schis sedinta de ieri in scadere cu 4%, la 43,9 euro. La amiaza, ti-
tlurile erau cotate la 44,75 euro, in scadere fata de maximul de
45,74 euro, atins in cursul sedintei de ieri.

Coruptia

sub DA, la fel

ca sub PSD

® Desi Guvernul a operat unele reforme, se pare ca
acestea au ramas doar pe hirtie

Declaratiile ficute de presedin-
tele Traian Basescu si primul-
‘ministru Calin Popescu-Taricea-
nu pe marginea "evolutiei spec-
taculoase a luptei impotriva co-
ruptiei’ au stirnit reactia multor
asociatii, printre care Pro Demo-

in acest domeniu, iar frauda
electorala a fost folosita de ac-
tuala putere in scop manipula-
tor". In acelasi timp, domnia sa a
mai spus ci "Pro Democratia
acuza partidele politice de un
compromis in ceea ce priveste

cratia, T Internatio-

alegerilor, asupra

nal si Agentia de Monitorizare a
Presei.
Mircea Toma, reprezentant al

carora exista dovezi clare”.

Conducem in topul
t

Agentiei de aPresei,

este de parere ca "declaratiile ce-
Tor doi demnitari sint periculoase
si indeamna la o reducere a vigi-
lentei’. Domnia sa sustine ca
“"puterea nu a atins parametrii
anuntati inainte si imediat dupa
alegeri, pe marginea problemei
coruptiei, ceea ce poate fi inter-
pretat ca o manipulare a so-
cietatii civile". Mircea Toma a mai
adaugat ca "Tariceanu si Base-
scu sint complici ai marii coruptii
din timpul guvernarii PSD, pe
care o tot acuzi, dar fara sa
aduci in prim-plan actele mari
de coruptie, pe care au promis ca
le vor demasca".

De asemenea, Cristian Pirvule-
scu, din partea Asociatiei Pro De-
mocratia, a arétat, in cadrul unei
conferinte de presa, ca "decla-
ratiile din campania electorald
au facut ca sondajele publice si
fie optimiste in ceea ce priveste
eliminarea acestui flagel, dar en-
tuziasmul societatii civile a
scazut treptat, deoarece totul a
ramas la stadiul de afirmatii raz-
boinice".

Reprezentantul Pro Demo-
cratia s-a referit sila frauda elec-
torald, precizind ca legislatia in
vigoare trebuie schimbata. Cri-
stian Parvulescu: "Guvernul nu
a luat in seamd propunerile
facute de OSCE in urma alegeri-
lor de anul trecut, cu privire la
modificarea cadrului legislativ

corupte

Victor Alistar, directorul execu-
tiv al Transparency International
Roménia, a declarat ca "Transpa-
rency recomanda prudenta si
moderare in atitudinile triumfali-
ste ale oficialilor de la Bucuresti,
privind - solutionarea problemei
coruptiei’. Domnia sa este de
parere ca trebuie sa se actioneze
concret in acest sens, "'nu doar
prin bifarea unor mésuri’. Con-
form unui raport al Transparency
International, Barometrul Global
al Coruptiei arata ca 22% dintre
companii (oamenii de afaceri,
partenerii sau cetatenii) recunosc
cd au dat mita in 2005. In acelasi
timp, in zonele publice in care
s-au prescris strategii antico-
ruptie, impactul reformelor a fost
negativ (in justitie, administratie
si servicii publice) si ponderat po-
zitiv (in mediul de afaceri). Con-
cluzile raportului, pe piloni insti-
tutionali, sint urmatoarele:

- Parlamentul nu a putut ge-
nera un cadru normativ
adecvat pentru aspecte esentia-
le precum incompatibilitatile,
declararea si controlul averilor,
conflictele de interese, precum
sl in legatura cu controlul fi-
nantarii sistemului electoral.

Valentin Roman
(continuare in pagina 3)

Greva de la metrou s-a aminat pentru 2006

@ lon Radoi: Aparatorii MTCT in cazul "Metrorex" functioneaza ilegal

De Sarbatori, strazile Capita-
lei nu vor fi mai aglomerate decit
de obicei, intrucit sindicalistii
"Metrorex” au aminat greva
anuntatd cu citeva sdptamini in
urma, pentru luna ianuarie a
anuluiviitor. Astfel ca cele aproxi-
mativ 700.000 de persoane care

utilizeazA zilnic metroul in perioa-
da Sarbatorilor de farna nu vor
trebui sa renunte la acest mijloc
de transport in urmatoarele zle.
Ton Radoi, presedintele Uniunii
Sindicatelor ~ Libere ~ Metrou
(USLM), a declarat, intr-o confe-
rinta de presd, ¢4, prin aminarea

grevei generale, sindicalistii fac o
"concesie” calatorilor.

Liderul sindical a mai subliniat
ca, in ultimele saptamini, nu a
avut loc nici un fel de negociere
intre sindicate si administratie.
Vinerea trecutd, cind trebuia sa
aibad loc concilierea conflictului

de munca de la "Metrorex", nu
s-au prezentat la intilnire nici re-
prezentantii companiei de me-
trou si nici cei ai ministerului de
resort, conform domnului Radoi.

Emilia Olescu
(continuare in pagina 3

ceea ce a lipsit pe parcursul anului
2005. Simbolic, anul 2005 este recupe-

rat. Retorica si marketingul politic refa-

ce, cel putin pentru o perioada, coeziunea echipei.

iscursurile

de latribuna Parlamentului, fie cel de duminica, dar mai ales cel
de marti, cind a prezentat Raportul privind aderarea, sugereaza

concertare in ofensiva.

Cititi, in pagina 3, articolul "Recuperarea bilantului pierdut",

semnat de Cristian Pirvulescu.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.12.2005)
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® a6 luni Nova Bank 8,75% ) o,
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®la12luni  NovaBank 9,00% GEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
(1adepozte n i e persoanelor fizce) BUCURESTI (21.12.2005)

Salariul mediu brut/economie (oct.:974R0N | & DOLAR

Dobinda politica monetara BNR7,5%/an .

Fr Cian | O PIsBn. 307N
BNR: CURSUL OFICIAL (21.12.2005) © EURO

® EURO. . 3,6588 RON | C - Paris Exchange ........ . 3,64 RON
© DOLAR . X 30790 RON | V- Parls Exchange. 3,67 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI Noiembrie 2005 1,2%

BILANT MACROECONOMIC:

Nu ne mai putem permite inca un an ca 2005

Ca economia nu a mers anul
acesta dupa cum au stabilit Gu-
vernul si Banca Centrald nu mai
este o surpriza pentru nimeni, in
conditiile unei ratar totale a tinte-
lor macroeconomice. Se ridica insa
0 serie de intrebéri cu privire la re-
zultatele pe care le avem in fatd
acum, Ia sfirsit de an: Cit de prost
ne-a mers in anul 2005? De ce au
fost ratate tintele macro? Erau ele
prea ambitioase de la inceput sau
nu a existat un plan coerent care
s ducd la atingerea lor? Sau a exi-
stat o serie de factori imprevizibili
care nu puteau fi luati in calcul? in
primul rind, crede macroeconomi-
stul Florin Citu, trebuie luat in
considerare faptul ca tintele au
fost stabilite anul trecut (an de
progrese importante - inflatie la un
nivel de o cifr, crestere economica
de 83%). In plus, anul acesta,
dupé o crestere economic de cinci
ani, economia s-a confruntat cu
mai multe socuri la care nu a re-

actionat prea bine, spune domnul
Citu. Domnia sa adauga: "Mai tre-
buie avut in vedere si ca, in con-
ditiile in care agricultura are o
pondere de 17%1n PIB, acesta este
foarte volatil. Astfel, cresterea eco-
nomici depinde in mare masuri
de conditiile climaterice. Singurul
Tucru ingrijoréitor care poate afecta
potentialul de crestere este pro-
ductivitatea”.

Problematica este si inflatia si-
tuata peste asteptari, care are co-
stur reale si ar putea tine investi-
torii departe de tara noastra, spu-
ne Florin Citu. "Tar BNR nu poate
sau nu vrea s scada inflatia; pro-
babil se teme de costuri’, adauga
domnul Citu. Domnia sa crede ca,
desi ridicat, deficitul de cont cu-
rent nu este o problema, dar poate
deveni, dacd se acumuleazi in
timp. Rezultatele anului 2005 sint
date de o combinatie de factori de
conjuncturd, precum si de modul
in care au fost conduse politicile

Florin Citu concluzioneaza: "E doar un an cu indicatori ciudati,
insa daca se repeta, investitorii se vor retrage. Este uman ca indi-
catorii sa fie sub asteptari, dar inca un an ca acesta si in 2007 vom
putea spune ca exista o problema".

bugetare si fiscale, crede Radu
Craciun, analist sef la "ABN
Amro". Situatia interna a fost afec-
tata si de contextul international si
de evolutia pretului petrolului,
este de parere domnul Craciun,
insa efectele externe ar fi fost limi-
tate daca pe plan intern ar fi avut.
loc o abordare mai precauta.
Domnul Criciun nu crede ca
inundatiile justifica incetinirea rit-
mului de crestere economica, in
conditiile in care ele au impus rea-
lizarea de constructii, care se
adauga la PIB. Problema vine din
zona industriald. "Performanta
slaba din sectorului industrial an-
ticipa evolutia cresterii economi-
ce", spune Radu Créciun, care
precizeaza ca, desi politica a fost
mai relaxatd, banii nu s-au
indreptat ctre investitii. Analistul
economic Florian Libocor nu este
pesimist cu privire la acest an: "Nu
sint deloc corecte concluziile con-
form cérora in 2005 economia {arii
noastre a ratat total sau ca este in
cadere libera". Domnia sa adauga:
"Se poate ca si tintele economice
oficiale anuntate initial sa fi fost
prea ambitioase dar, intr-un astfel

de an, cred ca rezultatele obtinute
sint onorabile”. Florian Libocor
crede c3, cel putin din punctul de
vedere al gestionarii politicii de
cheltuieli bugetare, lucrurile nu au
fost schimbate fata de ultimii doi
ani (excedent bugetar la 11 luni si
puseu de cheltuieli in ultima luna).
in plus, spune domnul Libocor,
boom-ul economic din 2004 a fost
unul agricol, prin urmare inconsi-
stent, cu atit mai mult cu cit sur-
plusul agricol din tara noastra nu
aputut fi fructificat decit marginal,
in conditiile existentel unui sur-
plus si pe pietele din proximitatea
tarii noastre. Domnul Libocor vede
jumitatea plind a paharului:
"Cresterea economica a revenit in
jurul valorii de 5%, ritm nu accele-
rat dar adecvat, in contextul
anului 2005. Inflatia a rimas laun
nivel cu o singurd cifr si se poate
spune ca procesul de dezinflatie a
fost consolidat". Domnia sa preci-
zeazi ca punct forte al acestui an
mentinerea statutului de econo-
mie de piata functionala, iar ca
punct slab faptul ca nu am obti-
nut statutul de economie compe-

titiva. (Andrada Busuioc)

"BURSA" a dus
cadouri copiilor de la
Centrul Sf. Macrina

Centrul social pentru copiii
strazii "Sfanta Macrina" a primit
ieri vizita ziaristelor de la "BUR-
SA". Ele nu au venit cu mina

goala ci au adus pentru cei trei-
zeci de copii aflati in acest cen-
tru, in grija Fundatiei de Ajutor
si Recuperare Medico Sanitara

pentru copii aflati in dificultate,
pachete cu dulciuri, sucuri,
iaurturi cu fructe, brinza topita.
Produsele au fost furnizate de
firmele Coca Cola, European
Drinks, Hochland si Danone,
cérora le multumim pentru aju-
tor. =




