
EVOLUTII FINANCIARE

CadenÆa reprezentaÆiilor primului mini-
stru din ultima vreme capåtå astfel un
sens: recuperarea bilanÆului pierdut.
Privatizarea BCR oferå ocazia unor de-
monstraÆii de forÆå prelungitå. Exact
ceea ce a lipsit pe parcursul anului
2005. Simbolic, anul 2005 este recupe-
rat. Retorica çi marketingul politic refa-

ce, cel puÆin pentru o perioadå, coeziunea echipei. Discursurile
de la tribuna Parlamentului, fie cel de duminicå, dar mai ales cel
de marÆi, cînd a prezentat Raportul privind aderarea, sugereazå
concertare în ofensivå.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Recuperarea bilanÆului pierdut",
semnat de Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

STIRI

"BURSA" a dus
cadouri copiilor de la
Centrul Sf. Macrina

Centrul social pentru copiii
stråzii "Sfânta Macrina" a primit
ieri vizita ziaristelor de la "BUR-
SA". Ele nu au venit cu mîna
goalå ci au adus pentru cei trei-
zeci de copii aflaÆi în acest cen-
tru, în grija FundaÆiei de Ajutor
çi Recuperare Medico Sanitarå

pentru copii aflaÆi în dificultate,
pachete cu dulciuri, sucuri,
iaurturi cu fructe, brînzå topitå.
Produsele au fost furnizate de
firmele Coca Cola, European
Drinks, Hochland çi Danone,
cårora le mulÆumim pentru aju-
tor. ■

A
cÆionarii minoritari, re-
spectiv societåÆile de
investiÆii financiare, au
cerut ca "Erste Bank"
så listezeacÆiunileBCR

la Bursa de Valori în termen de 36
de luni de la preluare, ne-a decla-
rat Adrian Videanu, membru în
comisia de privatizare çi primarul
Capitalei.

Potrivit domnului Videanu, so-
cietåÆile de investiÆii financiare au
cerut listarea çi, în schimb, au re-
nunÆat la prevederea din statutul
BCR privind adoptarea unor deci-
zii cu o majoritate de cel puÆin
75%. "Dacå nu se elimina aceastå
clauzå, am fi luat mai nimic pe

bancå", a precizat domnul Videa-
nu.

Plata pentru BCR va fi fåcutå
dupå ce se va decide dacå aco-
perirea debitelor de la fosta
"Bancorex" reprezintå ajutor de
stat, iar acest proces poate dura
pînå la çase luni, ne-a mai pre-
cizat domnul Adriean Videanu.
ïn legåturå cu posibilul ajutor
trebuie så se pronunÆe çi Comi-
sia Europeanå çi probabil cå
"Erste", în calitate de
cumpåråtor, va face unele de-
mersuri ca så gråbeascå proce-
sul, a mai spus primarul Capi-
talei. ïn situaÆia în care aceste
sume vor fi considerate ajutor de

stat, procesul de privatizare nu va
fi influenÆat, fåcîndu-se doar o re-
glare contabilå. "Practic, banii se
vor muta dintr-un buzunar în al-
tul: AVAS va trebui så despågu-
beascå «Erste», iar «Erste» va vira
aceçti bani la buget", ne-a mai
spus domnul Videanu.

ïn anul 1999, BCR a fuzionat
prin absorbÆie cu "Bancorex", iar
statul a preluat obligaÆiile "Ban-

corex", cea mai mare bancå la
acea datå.

ïn ceea ce priveçte destinaÆia
banilor proveniÆi din vînzarea
BCR, domnul Videanu ne-a spus
cå decizia aparÆine în întregime
Executivului, înså, personal, este
în favoarea utilizårii sumelor pen-
tru proiecte de infrastructurå.

AncuÆa Stanciu

CorupÆia
sub DA, la fel
ca sub PSD
l Deçi Guvernul a operat unele reforme, se pare cå
acestea au råmas doar pe hîrtie

DeclaraÆiile fåcute de preçedin-
tele Traian Båsescu çi primul-
ministru Cålin Popescu-Tåricea-
nu pe marginea "evoluÆiei spec-
taculoase a luptei împotriva co-
rupÆiei" au stîrnit reacÆia multor
asociaÆii, printre care Pro Demo-
craÆia, Transparency Internatio-
nal çi AgenÆia de Monitorizare a
Presei.

Mircea Toma, reprezentant al
AgenÆiei de Monitorizare a Presei,
este de pårere cå "declaraÆiile ce-
lor doi demnitari sînt periculoase
çi îndeamnå la o reducere a vigi-
lenÆei". Domnia sa susÆine cå
"puterea nu a atins parametrii
anunÆaÆi înainte çi imediat dupå
alegeri, pe marginea problemei
corupÆiei, ceea ce poate fi inter-
pretat ca o manipulare a so-
cietåÆii civile". Mircea Toma a mai
adåugat cå "Tåriceanu çi Båse-
scu sînt complici ai marii corupÆii
din timpul guvernårii PSD, pe
care o tot acuzå, dar fårå så
aducå în prim-plan actele mari
de corupÆie, pe care au promis cå
le vor demasca".

De asemenea, Cristian Pîrvule-
scu, din partea AsociaÆiei Pro De-
mocraÆia, a aråtat, în cadrul unei
conferinÆe de preså, cå "decla-
raÆiile din campania electoralå
au fåcut ca sondajele publice så
fie optimiste în ceea ce priveçte
eliminarea acestui flagel, dar en-
tuziasmul societåÆii civile a
scåzut treptat, deoarece totul a
råmas la stadiul de afirmaÆii råz-
boinice".

Reprezentantul Pro Demo-
craÆia s-a referit çi la frauda elec-
toralå, precizînd cå legislaÆia în
vigoare trebuie schimbatå. Cri-
stian Pârvulescu: "Guvernul nu
a luat în seamå propunerile
fåcute de OSCE în urma alegeri-
lor de anul trecut, cu privire la
modificarea cadrului legislativ

în acest domeniu, iar frauda
electoralå a fost folositå de ac-
tuala putere în scop manipula-
tor". ïn acelaçi timp, domnia sa a
mai spus cå "Pro DemocraÆia
acuzå partidele politice de un
compromis în ceea ce priveçte
fraudarea alegerilor, asupra
cårora existå dovezi clare".

Conducem în topul
est-european al statelor
corupte

Victor Alistar, directorul execu-
tiv al Transparency International
România, a declarat cå "Transpa-
rency recomandå prudenÆå çi
moderare în atitudinile triumfali-
ste ale oficialilor de la Bucureçti,
privind soluÆionarea problemei
corupÆiei". Domnia sa este de
pårere cå trebuie så se acÆioneze
concret în acest sens, "nu doar
prin bifarea unor måsuri". Con-
form unui raport al Transparency
International, Barometrul Global
al CorupÆiei aratå cå 22% dintre
companii (oamenii de afaceri,
partenerii sau cetåÆenii) recunosc
cå au dat mitå în 2005. ïn acelaçi
timp, în zonele publice în care
s-au prescris strategii antico-
rupÆie, impactul reformelor a fost
negativ (în justiÆie, administraÆie
çi servicii publice) çi ponderat po-
zitiv (în mediul de afaceri). Con-
cluziile raportului, pe piloni insti-
tuÆionali, sînt urmåtoarele:

- Parlamentul nu a putut ge-
nera un cadru normativ
adecvat pentru aspecte esenÆia-
le precum incompatibilitåÆile,
declararea çi controlul averilor,
conflictele de interese, precum
çi în legåturå cu controlul fi-
nanÆårii sistemului electoral.

Valentin Roman
(continuare în pagina 3)

BNR a luat måsuri de temperare
a expansiunii creditului

Consiliul de AdministraÆie al
Båncii NaÆionale a României a
hotårît majorarea ratei rezervelor
minime obligatorii pentru pasive-
le în valutå de la 30% la 35%,
întårirea controlului lichiditåÆii çi
a måsurilor de temperare a ex-
pansiunii creditului, fiind pregåtit
så utilizeze în continuare întregul
set de instrumente de care dispu-
ne pentru a contracara presiunile
inflaÆioniste în creçtere.

Consiliul de AdministraÆie
apreciazå creçterea consumului
ca fiind nesustenabilå, evoluÆie
care reclamå restrictivitate spo-
ritå din partea întregului mix de
politici economice în vederea con-
tinuårii pe termen mediu çi lung
procesului de dezinflaÆie.

ïn çedinÆa din 21 decembrie
2005, Consiliul de administraÆie
al BNR a analizat cele mai recente
evoluÆii ale ansamblului indicato-
rilor macroeconomici çi ai pieÆelor
financiare, precum çi perspectiva
acestora în contextul måsurilor
de politicå macroeconomicå çi
structuralå ce se preconizeazå så
fie implementate în anul 2006.

Conform datelor statistice, in-
flaÆia anualå s-a accelerat la 8,7%
în luna noiembrie - pe fondul aju-
stårii preÆurilor administrate -
semnalînd cå inflaÆia la sfîrçitul
anului va depåçi uçor 8,5% (limi-
ta superioarå a intervalului de va-
riaÆie pentru anul 2005).

Depåçirea acestui interval este
anticipatå a se produce în princi-
pal ca efect al çocurilor de natura
ofertei (ajuståri ample ale preÆuri-
lor administrate, preÆurilor com-
bustibililor çi regimului accizelor),
dar çi al menÆinerii presiunilor

semnificative din partea cererii
interne.

Cu toate acestea, media anualå
a inflaÆiei, estimatå în jurul valorii
de 9,0% faÆå de 11,9% în anul an-
terior, indicå o consolidare a pro-
cesului de dezinflaÆie în acest an.
TendinÆa inflaÆiei de bazå, care re-
flectå variaÆia preÆurilor libere çi
cu volatilitate reduså, este de ase-
menea descendentå, indicele CO-
RE2 calculat de BNR (indicele
preÆurilor de consum din care se
exclud preÆurile administrate çi
cele aferente legumelor, fructelor,
ouålor çi combustibililor) scåzînd
de la 8,3 la sutå în decembrie
2004 la 6,2 la sutå în noiembrie
2005. ïn plan macroeconomic,
caracteristica principalå este
slåbirea sensibilå a creçterii ofer-
tei interne çi productivitåÆii, în
timp ce consumul a continuat så
consemneze dinamici puternic
pozitive, similare aceleiaçi perioa-
de din anul 2004. Expansiunea
cererii interne a continuat så
depåçeascå semnificativ pro-
ducÆia internå, accentuînd deze-
chilibrul extern çi alimentînd pre-
siuni inflaÆioniste de duratå.

Consiliul de AdministraÆie al
BNR a evaluat ansamblul con-
diÆiilor economice prezente, atît
cele interne cît çi pe plan inter-
naÆional, dar çi riscurile çi incerti-
tudinile aferente çi a decis întåri-
rea controlului lichiditåÆilor çi a
måsurilor de temperare a expan-
siunii creditului. ïn aceste con-
diÆii, Consiliul de AdministraÆie al
BNR a decis majorarea de la 30 la
sutå la 35 la sutå a ratei rezervelor
minime obligatorii aferente pasi-
velor în valutå. (C.P.)

Greva de la metrou s-a amînat pentru 2006
l Ion Rådoi: Apåråtorii MTCT în cazul "Metrorex" funcÆioneazå ilegal

De Sårbåtori, stråzile Capita-
lei nu vor fi mai aglomerate decît
de obicei, întrucît sindicaliçtii
"Metrorex" au amînat greva
anunÆatå cu cîteva såptåmîni în
urmå, pentru luna ianuarie a
anului viitor. Astfel cå cele aproxi-
mativ 700.000 de persoane care

utilizeazå zilnic metroul în perioa-
da Sårbåtorilor de iarnå nu vor
trebui så renunÆe la acest mijloc
de transport în urmåtoarele zile.

Ion Rådoi, preçedintele Uniunii
Sindicatelor Libere Metrou
(USLM), a declarat, într-o confe-
rinÆå de preså, cå, prin amînarea

grevei generale, sindicaliçtii fac o
"concesie" cålåtorilor.

Liderul sindical a mai subliniat
cå, în ultimele såptåmîni, nu a
avut loc nici un fel de negociere
între sindicate çi administraÆie.
Vinerea trecutå, cînd trebuia så
aibå loc concilierea conflictului

de muncå de la "Metrorex", nu
s-au prezentat la întîlnire nici re-
prezentanÆii companiei de me-
trou çi nici cei ai ministerului de
resort, conform domnului Rådoi.

Emilia Olescu
(continuare în pagina 3

BILANæ MACROECONOMIC:

Nu ne mai putem permite încå un an ca 2005
Cå economia nu a mers anul

acesta dupå cum au stabilit Gu-
vernul çi Banca Centralå nu mai
este o surprizå pentru nimeni, în
condiÆiile unei ratåri totale a Æinte-
lormacroeconomice.Seridicå înså
o serie de întrebåri cu privire la re-
zultatele pe care le avem în faÆå
acum, la sfîrçit de an: Cît de prost
ne-a mers în anul 2005? De ce au
fost ratate Æintele macro? Erau ele
prea ambiÆioase de la început sau
nu a existat un plan coerent care
såducå laatingerea lor?Sauaexi-
stat o serie de factori imprevizibili
carenuputeau fi luaÆi încalcul? ïn
primul rînd, crede macroeconomi-
stul Florin CîÆu, trebuie luat în
considerare faptul cå Æintele au
fost stabilite anul trecut (an de
progrese importante - inflaÆie la un
nivel de o cifrå, creçtere economicå
de 8,3%). ïn plus, anul acesta,
dupåocreçtereeconomicådecinci
ani, economia s-a confruntat cu
mai multe çocuri la care nu a re-

acÆionat prea bine, spune domnul
CîÆu. Domnia sa adaugå: "Mai tre-
buie avut în vedere çi cå, în con-
diÆiile în care agricultura are o
ponderede17%înPIB,acestaeste
foarte volatil. Astfel, creçterea eco-
nomicå depinde în mare måsurå
de condiÆiile climaterice. Singurul
lucru îngrijoråtor care poate afecta
potenÆialul de creçtere este pro-
ductivitatea".

Problematicå este çi inflaÆia si-
tuatå peste açteptåri, care are co-
sturi reale çi ar putea Æine investi-
torii departe de Æara noastrå, spu-
ne Florin CîÆu. "Iar BNR nu poate
sau nu vrea så scadå inflaÆia; pro-
babil se teme de costuri", adaugå
domnul CîÆu. Domnia sa crede cå,
deçi ridicat, deficitul de cont cu-
rent nu este o problemå, dar poate
deveni, dacå se acumuleazå în
timp. Rezultatele anului 2005 sînt
date de o combinaÆie de factori de
conjuncturå, precum çi de modul
în care au fost conduse politicile

bugetare çi fiscale, crede Radu
Cråciun, analist çef la "ABN
Amro". SituaÆia internå a fost afec-
tatå çi decontextul internaÆional çi
de evoluÆia preÆului petrolului,
este de pårere domnul Cråciun,
înså efectele externe ar fi fost limi-
tate dacå pe plan intern ar fi avut
loc o abordare mai precautå.
Domnul Cråciun nu crede cå
inundaÆiile justificå încetinirea rit-
mului de creçtere economicå, în
condiÆiile în care ele au impus rea-
lizarea de construcÆii, care se
adaugå la PIB. Problema vine din
zona industrialå. "PerformanÆa
slabå din sectorului industrial an-
ticipa evoluÆia creçterii economi-
ce", spune Radu Cråciun, care
precizeazå cå, deçi politica a fost
mai relaxatå, banii nu s-au
îndreptat cåtre investiÆii. Analistul
economic Florian Libocor nu este
pesimist cu privire la acest an: "Nu
sînt deloc corecte concluziile con-
formcårora în2005economia Æårii
noastre a ratat total sau cå este în
cådere liberå". Domnia sa adaugå:
"Se poate ca çi Æintele economice
oficiale anunÆate iniÆial så fi fost
prea ambiÆioase dar, într-un astfel

de an, cred cå rezultatele obÆinute
sînt onorabile". Florian Libocor
crede cå, cel puÆin din punctul de
vedere al gestionårii politicii de
cheltuieli bugetare, lucrurilenuau
fost schimbate faÆå de ultimii doi
ani (excedent bugetar la 11 luni çi
puseudecheltuieli înultima lunå).
ïn plus, spune domnul Libocor,
boom-ul economic din 2004 a fost
unul agricol, prin urmare inconsi-
stent, cu atît mai mult cu cît sur-
plusul agricol din Æara noastrå nu
aputut fi fructificatdecîtmarginal,
în condiÆiile existenÆei unui sur-
plus çi pe pieÆele din proximitatea
Æårii noastre.DomnulLibocor vede
jumåtatea plinå a paharului:
"Creçterea economicå a revenit în
jurul valorii de 5%, ritm nu accele-
rat dar adecvat, în contextul
anului2005. InflaÆiaa råmas laun
nivel cu o singurå cifrå çi se poate
spune cå procesul de dezinflaÆie a
fost consolidat". Domnia sa preci-
zeazå ca punct forte al acestui an
menÆinerea statutului de econo-
mie de piaÆå funcÆionalå, iar ca
punct slab faptul cå nu am obÆi-
nut statutul de economie compe-
titivå. (Andrada Busuioc)

Florin CîÆu concluzioneazå: "E doar un an cu indicatori ciudaÆi,
înså dacå se repetå, investitorii se vor retrage. Este uman ca indi-
catorii så fie sub açteptåri, dar încå un an ca acesta çi în 2007 vom
putea spune cå existå o problemå".

Plata pentru BCR
ar putea fi prelungitå
la çase luni

AcÆiunile båncii austriece "Erste" au scåzut ieri, dupå ce a fost
råspînditå vestea achiziÆionårii pachetului majoritar de titluri al
BCR çi cea a majorårii capitalului social. AcÆiunile "Erste" au de-
schis çedinÆa de ieri în scådere cu 4%, la 43,9 euro. La amiazå, ti-
tlurile erau cotate la 44,75 euro, în scådere faÆå de maximul de
45,74 euro, atins în cursul çedinÆei de ieri.

Cele cinci societåÆi de investiÆii
financiare (SIF) au dominat pri-
ma parte a sesiunii de tran-
zacÆionare la Burså, cu un rulaj
de peste 70% din totalul tran-
zacÆiilor. Dupå prima orå de
tranzacÆionare, brokerii ne-au
precizat cå s-a stagnat euforia
pentru achiziÆionarea acÆiunilor
SIF, asfel cå la finele çedinÆei in-
dicele BET-FI a crescut cu doar
0,66% comparativ cu ziua ante-
rioarå.
EvoluÆia înregistratå ieri s-a da-
toratanunÆuluidemarÆisearacu
privire la noul acÆionar majoritar
al Båncii Comerciale Române
(BCR)- "Erste Bank". Investitorii
au fost impresionaÆi de suma re-
prezentînd valoarea tranzacÆiei -
3,751 miliarde euro, considerînd
cå, odatå cu o posibilå listare a
BCR la cota BVB, participaÆiile
lor la SIF-uri ar putea valora
semnificativ mai mult, apreciazå
surse din piaÆå. (A.N.)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.12.2005)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Noiembrie 2005 1,2%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,06 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6166 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,42 RON

• FORTUNA GOLD (21.12) . . 13,18 RON

• ORIZONT (21.12). . . . . . . . 12,31 RON

• TEZAUR (21.12) . . . . . . . . 47,01 RON

• FVP (21.12) . . . . . . . . . . 21,6807 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,7371 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 20,18 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 8,69 RON

• FORTUNA CLASSIC (21.12) 6,76 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå Nova Bank 8,00%
• la 3 luni Nova Bank 8,50%
• la 6 luni Nova Bank 8,75%
• la 9 luni Nova Bank 9,00%
• la 12 luni Nova Bank 9,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (oct.):974RON

Dobînda politica monetara BNR7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (21.12.2005)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6588 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0790 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . 3,7352 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . 37,8602 RON

• FON (21.12). . . . . . . . . . 42,7389 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 6,76 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . 0,69 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . 9,31 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . 14,4041 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . 13,4948 RON

• BT Clasic (21.12) . . . . . . . . 10,44 RON

• BT Maxim (21.12) . . . . . . . 11,20 RON

• FDI Europa Obligatiuni. . 35,9919 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.12.2005)
• BET: 6650,59 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,05%

• BET-C: 3944,61. . . . . . . . . . . . . . . -0,27%

• BET-FI: 46.360,27. . . . . . . . . . . . . . 0,66%

• BET ROTX: 14.267,85 . . . . . . . . . . -0,27%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (21.12.2005)

• DOLAR

C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,07 RON
V- Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,09 RON

• EURO

C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,64 RON
V - Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . 3,67 RON


