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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 11.01.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI nov. 2007 0,93%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,3128 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,57 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,62 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,05 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,47 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7298 RON

• Vanguard Protector (09.01.) . . . . . . . . 24,1406 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,11 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10106,28 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . . 5,04 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,14 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,23 RON

• FON (09.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,3242 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,86 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0064 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,88 RON

• Active Dinamic (10.01.) . . . . . . . . . . . . 23,0416 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,8548 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,45 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,69 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 10056,3 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,06 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,17 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,35 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,56 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6101 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,9226 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,11 RON

• Concerto 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,73 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,4237 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,03 RON

• KD Optimus (09.01.) . . . . . . . . . . . . . . 11,1279 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10050,94 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,63 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,1933 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,11 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B. Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,70%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80%

• 12 luni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1471 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 8,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (10.01.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6822 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5079 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.01.2008)
• BET: 8.948,61 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,97%

• BET-C: 6.133,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,44%

• BET-Fi: 69.725,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,19%

• ROTX: 19.785,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,38%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (10.01.2008)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,53 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

M
arii investitori
instituþionali,
reprezentaþi de
administratorii
fondurilor de

pensii, gãsesc la intrarea pe
piaþã prea puþine posibilitãþi de
investiþii. În plus, în aceastã
perioadã asistãm ºi la scãderi
ale indicilor bursieri, surprinzã-
toare pentru un început de an.
La 17 ianuarie se încheie pe-
rioada de aderare, la fondurile
de pensii administrate privat, a
persoanelor pânã în 35 de ani.

“Allianz Þiriac Pensii Priva-
te” va investi pe piaþa de capi-

tal din þara noastrã. Dorin Bo-
boc, director de investiþii al
companiei, considerã actuale-
le scãderi o oportunitate de a
cumpãra la un preþ mai bun.
Domnia sa apreciazã cã fondu-
rile de pensii trebuie sã se
orienteze spre obþinerea unui
randament bun pe un orizont
de timp mai îndelungat, de
30-35 de ani, ºi nu trebuie sã
ia în considerare fluctuaþiile
temporare de pe piaþã.

Nici administratorul fondu-
lui de pensii “Aviva” nu este
îngrijorat de evoluþia actualã a
pieþei noastre de capital. Bog-

dan Georgescu, specialistul în
investiþii al societãþii, ne-a
spus cã 70% din totalul investi-
þiilor în acþiuni va fi reprezen-
tat de acþiuni ale companiilor
româneºti.

În contextul economic gene-
ral, scãderea înregistratã de
Bursa de Valori Bucureºti con-
duce la decapitalizare, la difi-
cultãþi în ceea ce priveºte
atractivitatea ºi soliditatea eco-
nomiei româneºti, atrage aten-
þia Liviu Enache, director fi-
nanciar al “Generali Fond de
Pensii”. Domnia sa aminteºte
cã un raport al Organizaþiei Na-

þiunilor Unite, numit “Situaþia
ºi previziunile economiei mon-
diale în 2008", avertizeazã cã,
în acest an, creºterea economi-
cã în þara noastrã va încetini
fiind influenþatã de pieþele fi-
nanciare internaþionale.

În ceea ce priveºte majo-
rarea limitei de 5% pentru in-
vestiþiile fondurilor de pensii în
titluri ale fondurilor deschise
de investiþii (mutuale), Dorin
Boboc, director de investiþii al
“Allianz Þiriac Pensii Private”
ne-a declarat: “O investiþie în
fonduri mutuale poate repre-
zenta un avantaj pentru fon-
durile de pensii”. Domnia sa
doreºte o mai mare flexibilitate
pentru portofoliul investiþio-
nal al fondurilor de pensii ºi
susþine majorarea peste 5% a
ponderii fondurilor mutuale.

Orice deschidere spre diver-
sificarea investiþiilor, alterna-
tivelor de plasament ºi flexibi-
litatea ponderilor investiþiona-
le este beneficã, apreciazã Li-
viu Enache, de la “Generali
Fond de Pensii”.

ªi “Aviva” este interesatã de
majorarea limitei pentru in-
vestiþiile în fonduri mutuale ºi
ia în considerare posibilitatea
plasamentelor în acest instru-
ment.

În acest moment fondurile
de pensii nu pot realiza in-
vestiþii pe piaþa imobiliarã,
fapt care a generat numeroase
discuþii.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6 )

Administratorii fondurilor
de pensii intrã pe o piaþã
bursierã în scãdereALERT

PE PLATFORMELE OPCOM

De trei ori mai multã
energie tranzacþionatã
transparent
l Contractele directe, încheiate netrasparent, mai ocupã circa un sfert

din piaþã

A
proximativ 11,6 TWh de
energie cu livrãri în anul
2007 au fost tranzacþio-

naþi transparent pe platforme-
le administrate de OPCOM.
Aceastã cantitate reprezintã
22% din consumul intern
prognozat al anului trecut. Alþi
aproximativ 3% din consumul
naþional au fost tranzacþionaþi

pe Piaþa de Echilibrare, admi-
nistratã de „Transelectrica”.

Victor Ionescu, directorul ge-
neral al OPCOM, ne-a declarat:
„Rezultatele din 2007 sunt foar-
te bune având în vedere cã
energia tranzacþionatã prin in-
strumente transparente este de
aproape trei ori mai mare decât
cantitatea raportatã în 2006.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

EDITORIAL
Cel mai persistent dintre conflictele care au degra-
dat pacea lumii, dupã 1947, cel din Orientul Mijlo-
ciu, nu pare astãzi mai aproape de o soluþie decît era
înainte de mandatul actualei Administraþii Bush.
Existã argumente solide pentru a susþine, chiar,
contrariul. ªansele pãcii, acum, sunt mai mici decît
atunci cînd Bill Clinton reuºea sã obþinã semnãtura
liderilor israelieni ºi palestinieni pe Memorandumul
de la Wye River sau chiar decît cuprindea documen-

tul final al eºuatelor negocieri de la Camp David, din anul 2000.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “O pace prea îndepãrtatã”, semnat de
Cornel Codiþã.

Preºedintele BCE: “Nu vom
tolera o spiralã a inflaþiei”
l Banca Centralã Europeanã îºi menþine dobânda la 4%

Banca Centralã Europeanã
(BCE) a decis, ieri, sã-ºi
pãstreze dobânda de referinþã
la nivelul de 4%, în condiþiile
în care teama legatã de înceti-
nirea creºterii economice nu
îi permite instituþiei sã inter-
vinã împotriva inflaþiei care
accelereazã. Decizia BCE este
conformã aºteptãrilor ana-
liºtilor. Aceºtia cred cã, în
2008, BCE va reduce mai de-
grabã costurile împrumuturi-
lor, decât sã recurgã la o ma-

jorare.
Anul trecut, BCE a avertizat

cã va majora dobânzile,
întrucât angajaþii cer majorãri
salariale, ca urmare a creºterii
costului vieþii. Dar, semnele
privind încetinirea creºterii
economiei zonei euro “leagã
mâinile” instituþiei.

Preºedintele BCE, Jean-Cla-
ude Trichet, a declarat, ieri, cã
banca pe care o conduce este
gata sã acþioneze preventiv
pentru a þine în frâu inflaþia,

chiar dacã existã semne de
încetinire a creºterii economi-
ce. “Consiliul guvernatorilor
este pregãtit sã acþioneze pre-
ventiv, astfel încât riscurile ce
privesc stabilitatea preþurilor
sã nu se materializeze”, a spus
Trichet. Acesta a subliniat:
“Nu vom tolera o spiralã a
inflaþiei, adicã o creºtere a
preþurilor ºi salariilor”.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 6)

Preºedintele
brokerilor –
investigat de CNVM
l Autoritatea pieþei de capital investigheazã

tranzacþiile cu acþiuni “Neferal” realizate de

Dan Paul
Investigarea tranzacþiilor cu acþiuni emise de SC “Neferal” Bu-

cureºti, efectuate de Dan Paul, preºedintele “Asociaþiei Brokeri-
lor” ºi fratele sãu Cristian Mihai Paul, membru în Comisia de
Admitere la Tranzacþionare a Bursei de Valori Bucureºti, a fost
demaratã marþi de Comisia Naþionalã a Valorilor Mobiliare
(CNVM). Sunt cercetate tranzacþiile din 9 decembrie 1997 ºi
pânã în prezent.

Dan Paul apreciazã ordonanþa CNVM ca fiind nefundamenta-
tã, considerând cã CNVM n-ar trebui sã arbitreze conflictele co-
merciale dintre acþionari.

CNVM ºi-a exprimat într-un comunicat de presã dezacordul
faþã de afirmaþiile neîntemeiate ºi jignitoare fãcute de cãtre Dan
Paul la adresa instituþiei, care “aduc prejudicii nu numai autori-
tãþii, ci ºi pieþei de capital în general”.

Dan Paul a formulat plângere prealabilã împotriva deciziei
CNVM, în baza Legii 554/2004. “Plângerea prealabilã urmeazã
sã fie soluþionatã de CNVM cu respectarea prevederilor Legii
554/2004 ºi ale dispoziþiilor legale incidente în domeniul pieþei
de capital”, se aratã în comunicatul Comisiei.

CNVM susþine cã, în calitate de autoritate administrativã a
pieþei de capital, în exercitarea prerogativelor cu care a fost înve-
stitã de lege, este în drept sã efectueze investigaþii cu privire la
entitãþile care îºi desfãºoarã activitatea pe piaþa de capital.

Investigaþia CNVM va fi efectuatã de cãtre agenþii Andrei Bli-
dar ºi Rãzvan Oros, specialiºti în domeniul pieþelor reglementate
în cadrul Direcþiei Generale Supraveghere a CNVM.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)
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ü “Ropharma” îºi majoreazã capitalul social cu 2,5 milioane lei
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üConcurenþa amendeazã cu peste 300.000 lei “General Electric Ca-

pital Corporation” ºi “Dogus Holding”
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zor de servicii IT

ü Vânzãrile “Praktiker” în România au crescut cu 63,6% în 2007

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üCantitatea de lapte colectatã a scãzut în noiembrie 2007 cu 15,7%

üOPCOM este cel mai lichid mediu de tranzacþionare a energiei din
estul Europei

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Irakul lanseazã prima licitaþie pentru o licenþã de explorare ºi pro-

ducþie

ü A crescut volumul tranzacþiilor LSE-Borsa Italiana

ü Vânzãrile “Metro” – peste aºteptãri în 2007

Deficitul comercial - nou record
negativ
l În primele 11 luni ale anului 2007, deficitul comercial al þãrii - 19,4

miliarde de euro
Þara noastrã a înregistrat un nou record ne-

gativ în privinþa deficitului comercial, care, co-
relat cu valoarea exporturilor, depãºeºte orice
performanþã înregistratã de statele europene,
apreciazã Mihai Ionescu, preºedintele Asocia-
þiei Naþionale a Exportatorilor ºi Importatorilor
din România (ANEIR).

În perioada 1 ianuarie - 30 noiembrie 2007,
þara noastrã a înregistrat un deficit comercial
de 19,4 miliarde de euro, în creºtere cu 6 miliar-
de de euro faþã de perioada corespunzãtoare a
anului 2006.

Mihai Ionescu ne-a declarat: “Ponderea defi-
citului comercial la totalul de exporturi este de
70,3%, ceea ce reprezintã un caz unic!

Pragul de alarmã, care reprezintã un deficit
comercial de 60% din valoarea exporturilor, a
fost depãºit cu 10 puncte procentuale, iar la
acest moment ne aflãm în «alarmã de gradul 0».
Mai mult, aceastã pondere s-ar putea sã ajungã
chiar la 80%, ceea ce ar fi catastrofal”.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 3)

Furnizorii de energie electricã salutã
rezultatele bune înregistrate pe
platformele de tranzacþionare admi-
nistrate de OPCOM. Ion Lungu,
preºedintele Asociaþiei Furnizorilor
de Energie Electricã din România
(AFEER), ne-a declarat: „Este îmbu-
curãtor cã au crescut cantitãþile de
energie tranzacþionate transparent.
Furnizorii doresc ca ºi ANRE, regle-
mentatorul pieþei, sã publice tarifele
aferente pentru piaþa reglementatã,
pentru ca ºi acest segment al pieþei
sã fie pe deplin transparent”. Domnia
sa sperã ca trendul pozitiv al creºterii
lichiditãþii sã se menþinã ºi în 2008 ºi
sã nu mai intervinã sincope în tran-
zacþionarea transparentã a energiei.
Eforturile autoritãþilor ºi participanþi-
lor la piaþã trebuie sã se îndrepte
acum spre platforma contractelor tip
forward întrucât este dorinþa clarã a
furnizorilor sã aibã semnale coerente
ºi substanþiale de preþ pe perioade
mai mici de un an. AFEER a propus
ANRE ºi OPCOM introducerea de
produse ºi contracte standardizate
pe aceastã piaþã ºi existã deja un
grup de lucru pentru îmbunãtãþirea
instrumentelor de tranzacþionare.

Radu Popa a fost ales
preºedinte al BRM

Adunarea Generalã a Acþio-
narilor (AGA) Bursei Române
de Mãrfuri (BRM) a decis ieri
alegerea domnului Radu Popa
în calitate de preºedinte - direc-
tor general al instituþiei. Dom-
nul Popa ne-a declarat: „Un alt
punct pe ordinea de zi a AGA a
fost dublarea capitalului social
al BRM. Acest lucru înseamnã
cã acþionarii au încredere în

proiectele de relansare ºi repoziþionare a BRM ca adevãratã bur-
sã de mãrfuri. Astfel cã, în acest an, demarãm în forþã implemen-
tarea strategiei de dezvoltare agreatã de AGA”. Acþionarii au mai
votat ieri noua structurã a Consiliului de Administraþie al BRM:
Radu Popa – preºedinte, Gabriel Purice – vicepreºedinte ºi
membrii Otilia Manta, Gabriel Subþirelu, Ion Gheorghe, Florin
Isachievici, Mihai Daraban, Dan Lilion Gogoncea, Alexandru
Marian Pârvescu.

A.T.


