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Radu Popa a fost ales
presedinte al BRM

Adunarea Generala a Actio-
narilor (AGA) Bursei Romane
de Marfuri (BRM) a decis ieri
alegerea domnului Radu Popa
in calitate de presedinte - direc-
tor general al institutiei. Dom-
nul Popa ne-a declarat: ,Un alt
punct pe ordinea de zi a AGA a
fost dublarea capitalului social
al BRM. Acest lucru inseamna
ca actionarii au incredere in
proiectele de relansare si repozitionare a BRM ca adevérata bur-
sa de marfuri. Astfel ca, in acest an, demaram in forta implemen-
tarea strategiei de dezvoltare agreata de AGA”. Actionarii au mai
votat ieri noua structura a Consiliului de Administratie al BRM:
Radu Popa — presedinte, Gabriel Purice — vicepresedinte si
membrii Otilia Manta, Gabriel Subtirelu, Ion Gheorghe, Florin
Isachievici, Mihai Daraban, Dan Lilion Gogoncea, Alexandru
Marian Parvescu.

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

¥ Licitatia pentru activele “Rulmentul” — la mijlocul lui februarie
v “Ropharma” isi majoreaza capitalul social cu 2,5 milioane lei

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v Concurenta amendeazz cu peste 300.000 lei “General Electric Ca-
pital Corporation” si “Dogus Holding”

v “Hellmann Worldwide Logistics” a optat pentru “Oracle” ca furni-
zor de servicii IT

v Vanzirile “Praktiker” in Romania au crescut cu 63,6% in 2007

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:
¥ Cantitatea de lapte colectata a scézut in noiembrie 2007 cu 15,7%

v OPCOM este cel mai lichid mediu de tranzactionare a energiei din
estul Europei

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v Irakul lanseaz3 prima licitatie pentru o licent3 de explorare si pro-
ductie

v A crescut volumul tranzactiilor LSE-Borsa Italiana

v Vanzirile “Metro” — peste asteptari in 2007

EDITORIAL

Cel mai persistent dintre conflictele care au degra-
dat pacea lumii, dupa 1947, cel din Orientul Mijlo-
ciu, 3
inainte de mandatul actualei Administratii Bush.
Exista argumente solide pentru a sustine, chiar,
contrariul. Sansele péci, acum, sunt mai mici decit
atunci cind Bill Clinton reusea s& obfind semnatura
liderilor israelieni si palestinieni pe Memorandumul
dela Wye River sau chiar decit cuprindea documen-
tul final al esuatelor negocieri de la Camp David, din anul 2000.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “O pace prea indepértats”, semnat de
Cormnel Codits.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 11.01.)
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Administratorii fon
de pensii intra pe o
bursiera 1n scadere

arii investitori

institutionali,
reprezentati de
administratorii
fondurilor de
pensii, gasesc la intrarea pe
piata prea putine posibilitati de
investitii. In plus, in aceasta
perioada asistam si la scaderi
ale indicilor bursieri, surprinza-
toare pentru un inceput de an.
La 17 ianuarie se incheie pe-
rioada de aderare, la fondurile
de pensii administrate privat, a
persoanelor pana in 35 de ani.
“Allianz Tiriac Pensii Priva-
te” va investi pe piata de capi-

tal din tara noastra. Dorin Bo-
boc, director de investitii al
companiei, considera actuale-
le scaderi o oportunitate de a
cumpara la un pret mai bun.
Domnia sa apreciaza ca fondu-
rile de pensii trebuie si se
orienteze spre obtinerea unui
randament bun pe un orizont
de timp mai indelungat, de
30-35 de ani, si nu trebuie sa
ia in considerare fluctuatiile
temporare de pe piata.

Nici administratorul fondu-
lui de pensii “Aviva” nu este
ingrijorat de evolutia actuala a
pietei noastre de capital. Bog-

dan Georgescu, specialistul in
investitii al societatii, ne-a
spus ca 70% din totalul investi-
tiilor in actiuni va fi reprezen-
tat de actiuni ale companiilor
romanesti.

In contextul economic gene-
ral, sciderea inregistrata de
Bursa de Valori Bucuresti con-
duce la decapitalizare, la difi-
cultdti in ceea ce priveste
atractivitatea si soliditatea eco-
nomiei romanesti, atrage aten-
tia Liviu Enache, director fi-
nanciar al “Generali Fond de
Pensii”. Domnia sa aminteste
caun raport al Organizatiei Na-

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

“Daca faima
vine numai dupa
moarte, atunci
nu ma grabesc
sa o obtin.”

Martial
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Pretul apartamentelor vechi
din Bucuresti a ajuns la nivelul
celor noi
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tiunilor Unite, numit “Situatia
si previziunile economiei mon-
diale in 2008", avertizeaza ca,
in acest an, cresterea economi-
ca in tara noastra va incetini
fiind influentata de pietele fi-
nanciare internationale.

In ceea ce priveste majo-
rarea limitei de 5% pentru in-
vestitiile fondurilor de pensii in
titluri ale fondurilor deschise
de investitii (mutuale), Dorin
Boboc, director de investitii al
“Allianz Tiriac Pensii Private”
ne-a declarat: “O investitie in
fonduri mutuale poate repre-
zenta un avantaj pentru fon-
durile de pensii”. Domnia sa
doreste o mai mare flexibilitate
pentru portofoliul investitio-
nal al fondurilor de pensii si
sustine majorarea peste 5% a
ponderii fondurilor mutuale.

Orice deschidere spre diver-
sificarea investitiilor, alterna-
tivelor de plasament si flexibi-
litatea ponderilor investitiona-
le este benefic, apreciaza Li-
viu Enache, de la “Generali
Fond de Pensii”.

Si “Aviva” este interesata de
majorarea limitei pentru in-
vestitiile in fonduri mutuale si
ia in considerare posibilitatea
plasamentelor in acest instru-
ment.

In acest moment fondurile
de pensii nu pot realiza in-
vestitii pe piata imobiliara,
fapt care a generat numeroase
discutii.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6 )

Presedintele
brokerilor —

investigat de CNVM

® Autoritatea pietei de capital investigheaza
tranzactiile cu actiuni “Neferal” realizate de
Dan Paul

Investigarea tranzactiilor cu actiuni emise de SC “Neferal” Bu-
curesti, efectuate de Dan Paul, presedintele “Asociatiei Brokeri-
lor” si fratele sau Cristian Mihai Paul, membru in Comisia de
Admitere la Tranzactionare a Bursei de Valori Bucuresti, a fost
demarata marti de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
(CNVM). Sunt cercetate tranzactiile din 9 decembrie 1997 si
pana in prezent.

Dan Paul apreciaza ordonanta CNVM ca fiind nefundamenta-
4, considerand ca CNVM n-ar trebui sa arbitreze conflictele co-
merciale dintre actionari.

CNVM si-a exprimat intr-un comunicat de presd dezacordul
fata de afirmatiile neintemeiate si jignitoare facute de citre Dan
Paul la adresa institutiei, care “aduc prejudicii nu numai autori-
tatii, ci si pietei de capital in general”.

Dan Paul a formulat plangere prealabila impotriva deciziei
CNVM, in baza Legii 554/2004. “Plangerea prealabild urmeaza
sa fie solutionata de CNVM cu respectarea prevederilor Legii
554 /2004 si ale dispozitiilor legale incidente in domeniul pietei
de capital”, se aratd in comunicatul Comisiei.

CNVM sustine ca, in calitate de autoritate administrativa a
pietei de capital, in exercitarea prerogativelor cu care a fost inve-
stita de lege, este in drept sa efectueze investigatii cu privire la
entitatile care isi desfasoara activitatea pe piata de capital.

Investigatia CNVM va fi efectuata de catre agentii Andrei Bli-
dar si Razvan Oros, ialisti in pietelor r
in cadrul Directiei Generale Supraveghere a CNVM.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Presedintele BCE: “Nu vom
tolera o spirala a inflatiei”

® Banca Centrald Europeana isi mentine dobanda la 4%

Banca Centrala Europeana
(BCE) a decis, ieri, sa-si
pastreze dobanda de referinta
la nivelul de 4%, in conditiile
in care teama legata de inceti-
nirea cresterii economice nu
ii permite institutiei sa inter-
vina impotriva inflatiei care
accelereaza. Decizia BCE este
conforma asteptrilor ana-
listilor. Acestia cred ca, in
2008, BCE va reduce mai de-
graba costurile imprumuturi-
lor, decat si recurgi la o ma-

jorare.
Anul trecut, BCE a avertizat
ca va majora dobanzile,
intrucat angajatii cer majorari
salariale, ca urmare a cresterii
costului vietii. Dar, semnele
privind incetinirea cresterii
economiei zonei euro “leaga
mainile” institutiei.
Presedintele BCE, Jean-Cla-
ude Trichet, a declarat, ieri, ca
banca pe care o conduce este
gata sa actioneze preventiv
pentru a tine in frau inflatia,

chiar daca existd semne de
incetinire a cresterii economi-
ce. “Consiliul guvernatorilor
este pregatit sa actioneze pre-
ventiv, astfel incat riscurile ce
privesc stabilitatea preturilor
s nu se materializeze”, a spus
Trichet. Acesta a subliniat:
“Nu vom tolera o spirald a
inflatiei, adica o crestere a
preturilor si salariilor”.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 6)

Deficitul comercial - nou record

negativ

@ in primele 11 luni ale anului 2007, deficitul comercial al tarii - 19,4

miliarde de euro

Tara noastra a inregistrat un nou record ne-
gativ in privinta deficitului comercial, care, co-
relat cu valoarea exporturilor, depaseste orice
performanta inregistrata de statele europene,
apreciaza Mihai Ionescu, presedintele Asocia-
tiei Nationale a Exportatorilor si Importatorilor

din Romania (ANEIR).

In perioada 1 ianuarie - 30 noiembrie 2007,
tara noastra a inregistrat un deficit comercial

Mihai Ionescu ne-a declarat: “Ponderea defi-
citului comercial la totalul de exporturi este de
70,3%, ceea ce reprezintd un caz unic!

Pragul de alarma, care reprezinta un deficit
comercial de 60% din valoarea exporturilor, a
fost depasit cu 10 puncte procentuale, iar la

acest moment ne aflam in «alarma de gradul O».

de 19,4 miliarde de euro, in crestere cu 6 miliar-

Mai mult, aceasta pondere s-ar putea sa ajunga
chiar la 80%, ceea ce ar fi catastrofal”.

Catalin Deacu

= Plonner Europa Obigafiuni F13128RON | = BCRExpert 11445 RON
* BCRClasic 7STRON | * FDIStarNext 669RON
* Fortina Goig 1462RON | BCR Europa Avansat 10056,3 RON
* Orzont 1505RON | * FCEx 7,06 RON
* Tezaur 524TRON | * BCR Dinamic 2,17RON
* Stablo 77298RON | * Capial Plus 1135 RON
= Vanguard Prolecor 09.01) 24.406RON | * Fortuna Classic 856RON
* BCR Obigatini 10,11RON 46101 RON
* BCREuropa Conservator 10106.28 RON 47,9226 RON
* FDI. Investca Atius 504RON | * BT Clasic 1311 RON
* BT Maxim BURON | * 1673 RON
* BTIndex 1123RON | * FDI Bancpost Active Balanced 11,4237 RON
* FON(0301) 60.3242RON | * FDIStar Focus 603RON
* Intercapial 8S6RON | * KD Optimus (0901) 11,1279 RON
* Napoca 10064RON | = BCR Europa Mix 1005094 RON
* Omninvest 1388RON | * Simfonia 1 2263RON
* Acive Dinamic (10.01) 230416RON | * FDIBancpostPlus 11,1933 RON
* KD Maximus 198548RON | * BCR Monetar 10,11 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (10.01.2008)

* La vedere: B. Romaneasca. 075%  * BET:894361 397%
* 1luné: Carpatica. 725% * BET-C:6.13328 A 344
* 3luni: B, Transivania 750% BET-Fi:69.72547 A 19%
* 6luni: B Romdneasca 770%  * ROTX: 1978540 8%
* 9luni B. Roméneasca 80% ¢

* 12luni:Libra Bank, RIB, Credit Evope. ... 800%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (la depozite inlei ale persoanelor fizioe) SCHIMB DIN BUCURESTI (10.01.2008)

* Salril mediu brtleconomie (oct):..... 4TIRON & poo

* Dobanda de referinté BNR (ian) TEME e o pars Exchange. 250RON
* Dobanda de polticé monetars 80%an v Edmond 253RON
BNR: CURSUL OFICIAL (10.01.2008) EURO

é‘. oo N 36622RON G Paris Exchange 365 RON
« Dotar A 25079RON  * V- Pars Exchange. 370RON
RATA LUNARA A INFLATIEI nov. 2007 0,93%

de de euro fata de perioada corespunzétoare a
anului 2006.

(continuare in pagina 3)
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PE PLATFORMELE OPCOM

De trei ori mai multa
energie tranzactionata
transparent

® Contractele directe, incheiate netrasparent, mai ocupa circa un sfert
din piata

proximativ 11,6 TWh de
Aenergje culivrari in anul

2007 au fost tranzactio-
nati transparent pe platforme-
le administrate de OPCOM.
Aceasta cantitate reprezinta
22% din consumul intern
prognozat al anului trecut. Alti
aproximativ 3% din consumul
national au fost tranzactionati

Furnizorii de energie electrica saluté
rezultatele bune inregistrate pe
platformele de tranzactionare admi-
nistrate de OPCOM. lon Lungu,
presedintele Asociatiei Furnizorilor
de Energie Electrics din Romania
(AFEER), ne-a declarat: , Este imbu-
curétor ca au crescut cantitatile de
energie tranzactionate transparent.
Furni joresc ca si ANRE, regle-
mentatorul pietei, sa publice tarifele
aferente pentru piata reglementata,
pentru ca si acest segment al pietei
sa fiie pe deplin transparent”. Domnia
sa speré ca trendul pozitiv al cresty
i
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Eforturile autoritatilor si participanti-
lor la piata trebuie sa se indrepte
acum spre platforma contractelor tip
forward intrucat este dorinta claré a
furnizorilor s& aib semnale coerente
si substantiale de pret pe perioade
mai mici de un an. AFEER a propus
ANRE si OPCOM introducerea de
produse si contracte standardizate
pe aceastd piatd si existd deja un
grup de lucru pentru imbunétatirea
instrumentelor de tranzactionare.
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pe Piata de Echilibrare, admi-
nistrata de ,Transelectrica”.
Victor Ionescu, directorul ge-
neral al OPCOM, ne-a declarat:
.Rezultatele din 2007 sunt foar-
te bune avand in vedere ca
energia tranzactionata prin in-
strumente transparente este de

aproape trei ori mai mare decat
cantitatea raportata in 2006.
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Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 2)
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