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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 19.02.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2008 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,7773 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,43 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,7 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,18 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,82 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7957 RON

• Vanguard Protector (15.02.) . . . . . . . . 24,2811 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,22 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10094,23 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,7253 RON

• BT Maxim (18.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,42 RON

• BT Index (18.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,07 RON

• FON (15.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,6597 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,43 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8149 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,92 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,4083 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,7633 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94,24 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,74 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10142,51 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,47 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,02 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,55 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,95 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0809 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,1004 RON

• BT Clasic (18.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,66 RON

• Concerto. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,06 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,1006 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,42 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7318 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10162,56 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,79 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2721 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,19 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B.C. Carpatica, B. Transilvania . . . . . . 7,50%

• 3 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• 6 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• 9 luni: RIB, Alpha Bank, B.Transilvania . . . . . . 8,00%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1730 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (18.02.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6379 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4855 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.02.2008)
• BET: 7.076,82 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,83%

• BET-C: 4.930,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,64%

• BET-Fi: 56.551,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,88%

• ROTX: 15.573,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,96%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (18.02.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,64 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,67 RON

A
dministratorii
fondurilor de pen-
sii private ºi-au
stabilit strategia
de investiþie pen-

tru urmãtoarea perioadã. Pri-
mii cinci jucãtori care contro-
leazã o proporþie de 82,09%
din piaþa pensiilor private
obligatorii s-au arãtat intere-
saþi de investiþiile în instru-
mentele cu venit fix (titlurile
de stat ºi obligaþiunile), deºi,

la începutul perioadei de ade-
rare, îºi exprimaserã intenþia
sã investeascã preponderent
în acþiuni. Majoritatea direc-
torilor de investiþii nu sunt
îngrijoraþi de scãderile de pe
piaþa noastrã de capital –
faptul le va permite, în opinia
lor, sã cumpere acþiuni la pre-
þuri mult mai mici.

Administratorii fondurilor
de pensii sunt interesaþi,
într-o oarecare mãsurã, sã in-

vesteascã ºi pe pieþele din strã-
inãtate. Totodatã, fondurile
mutuale ºi plasamentele imo-
biliare reprezintã o alternativã
care, conform declaraþiilor lor,
va fi luatã, cu singuranþã, în
considerare.

Domnul Dorin Boboc, direc-
torul de investiþii al fondului
de pensii “Allianz Þiriac”, ne-a
declarat cã plasamentele se
vor orienta pe trei direcþii prin-
cipale. Domnia sa ne-a spus cã

investiþiile vor fi fãcute cu si-
guranþã în instrumente ale
pieþei monetare, pentru a ad-
ministra lichiditãþi pe termen
scurt – titluri de stat, depozite
bancare. În al doilea rând, pla-
samentele vor fi fãcute în ins-
trumente din gama veniturilor
fixe – obligaþiuni guverna-
mentale cu maturitate de pe-
ste 12 luni, obligaþiuni munici-
pale ºi obligaþiuni corporatiste
emise de companii solide din
punct de vedere financiar, cu
un rating ºi un randament
bun. De asemenea, fondul de
pensii “Allianz Þiriac” va lua în
calcul ºi instrumentele din
gama veniturilor variabile - ac-
þiunile.

Domnul Bogdan Georgescu,
specialist în investiþii al “Aviva
Fond de Pensii”, urmãreºte în
politica de investiþii o pondere
echilibratã între acþiuni ºi
obligaþiuni.

Domnul Radu Crãciun, di-
rector de investiþii al “Intera-
merican Fond de Pensii”, s-a
arãtat interesat de investiþiile
în titlurile de stat. Domnia sa
ne-a declarat: “Prin prisma
evoluþiei dobânzilor ºi a invo-
luþiei pieþei de capital, consi-
der cã cel mai bun ºi sigur pla-
sament este reprezentat de in-
strumentele cu venit fix, cu
maturitate scurtã sau cel mult
pe termen mediu”.

Corina Fraºtelni
(continuare în pagina 9)

În ce vor investi
fondurile de pensii
administrate privat?ALERT

EDITORIAL
Existã aºadar un pericol de conflict în Europa, pe
termen mediu ºi lung? Probabil cã nu, dacã ne li-
mitãm consideraþiile la democraþiile consolidate,
de tip occidental. În aceastã privinþã, modelul te-
oretic al „pãcii prin alianþa democraþiilor” s-a
confirmat, în liniile sale generale.
Primejdia, dacã e vreuna, vine din altã parte. La
periferia Europei se aflã state a cãror includere în
grupa democraþiilor este una bazatã pe criterii
pur formale. În termenii ºtiinþei politice acestea

sunt „democraþii nelibere” sau „autocraþii competitive”.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Rãzboi între

democraþii”, semnat de Cãtãlin Avramescu

Brokerii au scos la vânzare acþiuni
“Bursa de Valori Bucureºti"

Cinci case de brokeraj intenþioneazã în acest
moment sã-ºi lichideze din participaþiile la
“Bursa de Valori” Bucureºti, ultima ofertã ve-
nind din partea SSIF “Intervam”. Celelalte pa-
tru SSIF-uri care au de vânzare acþiuni BVB
sunt “WBS România”, “Egnatia Securities”,
“Estinvest” ºi “Dorinvest”.

“WBS România” intenþioneazã sã vândã
60.000 din acþiunile pe care le deþine la Bursa
de Valori Bucureºti în schimbul sumei de 9,6
milioane lei (2,6 milioane de euro). Oferta WBS
este cea mai voluminoasã ca numãr de acþiuni
dintre cele cinci, preþul cerut fiind cel mai mic.
“Consider cã 160 lei/acþiune este un preþ bun”,
ºi-a motivat decizia Cristian Sima, preºedintele
“WBS”, adãugând cã ºi-a pierdut încrederea în
Bursa bucureºteanã.

Daniel Gavrilã, director executiv “Egnatia Se-
curities”, ne-a spus cã a fost decizia acþionarilor

sã vândã 10.000 de acþiuni BVB, din cele
60.000 deþinute, la un preþ de 170 lei/acþiune.
Domnia sa este de pãrere cã acþiunile BVB sunt
atractive pentru companiile strãine, pentru cã
este o bursã micã ºi are un potenþial mare de
creºtere. Potrivit domnului Gavrilã, când este
lansatã o ofertã mare de vâzare, sunt fãcute di-
nainte înþelegeri între cumpãrãtor ºi vânzãtor.
Domnia sa a precizat, însã, cã acesta nu e cazul
ofertei “Egnatia Securities”.

La un preþ ceva mai mare, 177 lei/acþiune,
“Dorinvest” doreºte sã vândã 1.756 dintre cele
69.533 de titluri BVB deþinute. Dorin Dobre,
preºedintele “Dorinvest”, ne-a spus cã vinde o
micã parte din participaþia sa la BVB pentru a
crea lichiditate acestor acþiuni.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 9)

Surprize la
"Electroputere": Taher
ºi Badea în noul CA

Doi dintre artizanii privatizãrii Electroputere- importanþii oa-
meni de afaceri, Fathi Taher ºi Nicolae Badea- au fost recompen-
saþi de noul proprietar cu douã locuri în noul Consiliu de Admi-
nistraþie al societãþii, în cadrul AGA desfãºuratã ieri la Craiova.

Aurel Bojenoiu, preºedintele sindicatului societãþii Electropu-
tere Craiova, participant la AGA, a declarat, pentru ziarul
BURSA, cã, la propunerea noului acþionar majoritar- firma sau-
ditã AL Arrab Contracting Company Limited, au fost aprobaþi
ºapte membri în Consiliul de Administraþie, printre care ºi Fathi
Taher ºi Nicolae Badea (preºedintele clubului de fotbal “Dinamo”
Bucureºti).

Nici Fathi Taher ºi nici Nicolae Badea nu au putut fi contactaþi
în cursul zilei de ieri. Prima ºedinþã a noului Consiliu de Adminis-
traþie este programatã pentru mâine la Craiova.

Despre implicarea lui Fathi Taher în negocierile cu AVAS pen-
tru privatizarea Electroputere, ziarul BURSA a publicat de mai
multe luni. Acum mai multe surse susþin cã ºi Nicolae Badea ar
fi fost implicat în negocierile purtate de saudiþi cu AVAS.

Cei doi oameni de afaceri mai sunt colegi ºi în Consiliul de
Administraþie al GRIRO SA Bucureºti, companie preluatã, în de-
cembrie 2003, de la AVAS de consorþiul format de firmele contro-
late de Taher ºi Badea- Laminate SA ºi, respectiv, Relco SA.

Tot în luna decembrie 2003, companiile controlate de Fathi
Taher ºi Nicolae Badea au cumpãrat, prin intermediul consor-
þiului Pro Faur, ºi compania FAUR SA. Ulterior, ei s-au retras din
aceastã afacere, care a rãmas parte a grupului de firme Bega-
com, controlat de fraþii Marius ºi Emil Cristescu.

Prezenþa celor doi oameni de afaceri în CA de la Electroputere
pare sã confirme speculaþiile cum cã o bunã parte din terenurile
societãþii vor fi direcþionate spre proiecte imobiliare, cãci atât Ni-
colae Badea, cât ºi Fathi Taher sunt cunoscuþi ca unii din marii
dezvoltatori imobiliari din þara noastrã.

Daniel Bojin
(continuare în pagina 8)

Borse Dubai ar putea vinde
Qatarului acþiuni LSE

“Borse Dubai” Ltd., operato-
rul celor douã burse din emirat
ºi cel mai mare acþionar al
“London Stock Exchange Gro-
up” Plc - operatorul Bursei de
Valori din Londra, va lua în cal-
cul vânzarea de acþiuni LSE cã-
tre Qatar.

Borse Dubai, care, împreu-
nã cu “Nasdaq Stock Market”
Inc., bursa electronicã din
SUA, a cumpãrat piaþa scandi-
navã OMX AB, “ia în calcul, în
mod sigur, o ofertã de la Auto-
ritatea de Investiþii din Qatar
pentru cota sa la LSE, deºi nu
a fost solicitatã vânzarea de
acþiuni”, a declarat preºedin-

tele Borse Dubai, Essa Kazim.
Acesta a subliniat cã LSE are o
evoluþie “excelentã”.

La data de 15 februarie, Borse
Dubai a acumulat 97,6% din
OMX, cotã care îi permite sã fi-
nalizeze afacerea pe care a stabi-
lit-o cu Nasdaq ºi care valoreazã
4,9 miliarde de dolari. În sep-
tembrie 2007, cele douã pãrþi –
foste rivale în cursa pentru
OMX, au ajuns la o înþelegere în
baza cãreia Dubaiul va prelua
OMX, iar ulterior va trece acþiu-
nile achiziþionate în proprietatea
Nasdaq, în schimbul unei com-
binaþii de numerar ºi noi titluri
Nasdaq. Mai precis, Borse Du-

bai va avea în proprietate aproa-
pe 20% din Nasdaq ºi 28% din
LSE (cotã pe care o controla Nas-
daq la Bursa din Londra).

Deþinerea Borse Dubai la
LSE s-a diluat la data de 1 oc-
tombrie 2007, când piaþa lon-
donezã a finalizat preluarea
“Borsa Italiana” SpA, operato-
rul Bursei din Milano, pentru
1,63 miliarde de euro (2,39 mi-
liarde de dolari) în acþiuni.
Acum, Borse Dubai deþine
20,4% din LSE, cu 5% peste
deþinerea Qatarului, potrivit
cifrelor Bloomberg.

Alina Vasiescu

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü Stocurile “Rulmentul” nu au avut cãutare la 2,229 milioane de

euro

üDeputaþii nu exclud posibilitatea blocãrii privatizãrii “Antibiotice”
Iaºi

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü “Nitroporos” SRL - noul nume al combinatului chimic “Nitramo-

nia”

ü “ANA Yacht Club” SRL, vizitat anul trecut de peste 100 de ambar-
caþiuni

ü “Blue Air” ºi “My Air” susþin cã vor avea pierderi de zeci de mii de
euro în perioada Summit-ului NATO

ü “LLP Bucharest” - o cifrã de afaceri de 2,2 milioane euro în 2007

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üGuvernul acordã 550.000 lei firmei “Comcereal” pentru culturile

calamitate, în urma deciziei instanþei

ü 200.000 tone de grâu sunt necesare pentru acoperirea consumu-
lui de pâine

üMinisterul Finanþelor: Reducerea accizei la motorinã ar fi posibilã
abia din 2009

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üDeripaska listeazã SMR la Hong Kong

üDirectorii “Michelin” luaþi ostatici au fost eliberaþi

ü “Société Générale” – interesatã de “La Banque Postale”

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Astãzi, noi dezbateri despre taxa auto în Parlament

ü “Carfil Industrial Park” - prins într-un proiect de atragere a inve-
stitorilor strãini

üChinezii din Jilin au prospectat oportunitãþile investiþionale din
Iaºi

ü Fonduri europene de 100 milioane de euro pentru IMM-uri

ü Investitorii slovaci vor fi sprijiniþi sã investeascã în judeþul Arad

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü Împrumut de patru milioane de euro pentru modernizarea Spita-

lului Mârzescu

ü „EuroMetropola”: Piaþa imobiliarã are nevoie de standarde pentru
reglementarea activitãþii

ü Autoritãþile brãilene cer 500 de hectare din cartierul ANL “Dimitrie
Cantemir”

SINDICATELE UNIVERS - ENERGIA MILENIULUI III:

„Hidroelectrica” stârneºte dispute
în constituirea companiei
energetice naþionale

Reprezentanþii sindi-
catelor din energie au
avut mai multe runde de
întâlniri cu oficialii Mi-
nisterului Economiei ºi
Finanþelor (MEF), cei ai
AVAS ºi cei ai Guvernu-
lui pe tema constituirii
companiei energetice
naþionale. Adolf Mu-
reºan, preºedintele con-
federaþiei „Univers –
Energia Mileniului III”,
ne-a declarat: „Oficialii
guvernamentali au soli-
citat companiilor din do-
meniul energetic mai
multe date în baza cãro-
ra sã se decidã care
capacitãþi de producþie,
distribuþie ºi transport
vor face parte din cam-
pionul energetic naþio-
nal. Existã mai multe
scenarii ilustrate în studiile comandate, care
includ anumite active ale «Hidroelectrica» ºi ale
complexurilor energetice Craiova, Turceni ºi
Rovinari”.

Scenariile expun variantele în care „Hidroe-
lectrica” intrã în actuala formã în viitorul hol-
ding, dar ºi variantele în care rãmâne sau intrã
numai cu centrala de la Porþile de Fier. Domnia
sa susþine cã problema celei mai ieftine energii
a stârnit cele mai multe pasiuni în cadrul
întâlnirilor, mai ales cã producþia hidro este an-
gajatã, pe termen lung, prin contracte bilaterale
încheiate în mod netrasparent.

Strategiile ºi scenariile mai propun varianta

cooptãrii complexurilor
energetice Turceni ºi
Rovinari, sau numai
uneia din aceste compa-
nii. Specialiºtii au ajuns
la concluzia cã „Nuclear-
electrica” trebuie sã
rãmânã în formula ac-
tualã din cauza faptului
cã are în curs de derula-
re l ic itaþia pentru
construcþia reactoarelor
3 ºi 4 de la Cernavodã.

Autoritãþile analizea-
zã mixul de producþie
potrivit ºi pentru cã
Uniunea Europeanã le-a
impus sã respecte legile
în domeniul concuren-
þei. Adolf Mureºan ne-a
explicat: „Comisiei Eu-
ropene i-a fost prezenta-
tã, recent, de cãtre ofi-
cialii români, proiectul

companiei naþionale. Comisia a acceptat inten-
þia României, dar a impus respectarea legilor
concurenþei. Astfel, compania naþionalã trebu-
ie sã cuprindã maxim 45% din actualele capaci-
tãþi de producþie. Dacã nu se acceptã varianta
holdingului ºi vor fi proiecte zonale, atunci ma-
ximul admis în proprietatea statului este de
25% din piaþa respectivã. Oricum, Guvernul a
primit semnale clare, de la investitori ºi oficiali
europeni, cã trebuie sã înfiinþeze rapid aceastã
companie ºi sã dea drumul la privatizãri”.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)


