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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 11.04.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI feb. 2008 0,7%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,7991 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,63 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,79 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,4 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,34 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,8998 RON

• Vanguard Protector (10.04.) . . . . . . . . 24,5104 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,31 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10138,04 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,6318 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,23 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,17 RON

• FON (10.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,7264 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,08 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7683 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,09 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,7045 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,9838 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90,95 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,64 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10172,36 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,28 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,01 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,61 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,8 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,092 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,7994 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,79 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,25 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,0258 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,41 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4072 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10197,54 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,04 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,3771 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,28 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,50%

• 6 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,75%

• 9 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . . 9,75%

• 12 luni: Credit Europe Bank. . . . . . . . . . . . . . 10,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (ian.): . . . . . 1637 RON

• Dobânda de referinþã BNR (apr.):. . . . . . . . 9,03%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (10.04.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6704 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3100 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.04.2008)
• BET: 7.120,48 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,98%

• BET-C: 5.004,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,88%

• BET-Fi: 52.976,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,57%

• ROTX: 16.000,76 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,68%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (10.04.2008)
• Dolar

• C – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,33 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• EURO

• C –Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,695 RON

R
eprezentanþii so-
cietãþilor de inves-
tiþii financiare
(SIF) au în vedere
preluarea CEC, la

momentul când va fi privatiza-
tã, susþinând cã ar fi de dorit
sã avem în România o bancã
cu capital majoritar autohton.
Aceºtia spun cã aceastã idee
este mai bunã decât înfiinþa-
rea unei bãnci noi de cãtre
SIF-uri.

Pentru a participa la privati-
zarea CEC, SIF-urile ar putea
sã îºi lichideze din participaþii-
le deþinute la bãnci. Societãþile
de investiþii financiare au deþi-

neri la BCR, BRD, “Banca
Transilvania” ºi “Bancpost”,
participaþii care le aduc divi-
dende substanþiale. Aproxi-
mativ 85% din suma încasatã
ca dividend de SIF-uri a prove-
nit de la bãnci, potrivit unor
analize de anul trecut. Repre-
zentanþii SIF spun cã este ade-
vãrat cã bunã parte din divi-
dendele încasate au fost distri-
buite de bãncile din portofoliu.
Mihai Fercalã, preºedintele
SIF3 “Transilvania”, ne-a pre-
cizat cã probabil, anul acesta,
dividendele de la bãnci vor
cumula aproximativ 55-60%
din total.

Sorin Turtoescu, preºedin-
tele SIF2 “Moldova”, este de
pãrere cã deja este târziu pen-
tru SIF-uri sã înfiinþeze o ban-
cã proprie ºi cã ar fi mai bine
sã participe la privatizarea
CEC, care “are un traseu des-
tul de bun în ultimul timp ºi
care poate deveni bun”. Potri-
vit domniei sale, CEC “aratã cã
are o conducere care poate sã o
facã rentabilã, sã lucreze pe
bazã de eficienþã”.

Mihai Fercalã agreeazã, la
rândul sãu, ideea preluãrii CEC.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 6)

SIF-urile se
gândesc la
preluarea CECALERT

EDITORIAL
Capitala þãrii noastre minunate este locul politic
unde ceea ce sunt ºi ceea ce vor candidaþii, deve-
niþi mai apoi aleºi, nu mai are nimic de-a face cu
ceea ce sunt bucureºtenii, ori cu intereselor lor
comunitare. Alegerile actuale au toate ºansele sã
atingã apogeul acestei miraculoase alchimii a pro-
stitului în faþã ºi a distrugerii rosturilor politicii.
Maºina de pãcãlit alegãtorii s-a pus, deja, în fun-
cþiune!

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Maºina de pã-

cãlit alegãtori”, semnat de Cornel Codiþã.

BCE nu reduce dobânzile pânã în septembrie
l Ieri, banca a decis sã-ºi menþinã dobânda la 4% l Euro, la nivel maxim istoric faþã de dolar

Banca Centralã Europeanã
(BCE), care luptã sã þinã sub
control inflaþia din regiune, va
evita sã reducã dobânzile pânã
în luna septembrie, potrivit
unui sondaj Bloomberg.

În ºedinþa de ieri, BCE a decis
sã-ºi pãstreze dobânda la 4%
(nivelul maxim al ultimilor ºase
ani), ca sã þinã în frâu inflaþia,
deºi aprecierea euro ºi proble-
mele de pe piaþa creditelor ame-
ninþã creºterea economicã a zo-
nei euro. Decizia consiliului gu-
vernatorilor BCE a fost confor-
mã aºteptãrilor analiºtilor.

Analiza mai sus amintitã ara-

tã cã BCE va începe sã reducã
dobânzile numai la finele trimes-
trului al treilea, când se va con-
vinge cã inflaþia este sub con-
trol. “Inflaþia trebuie sã scadã
semnificativ sub 3%, ca sã per-
mitã BCE sã ia mãsura reduce-
rii costului împrumuturilor”, a
precizat Holger Schmieding, ºef
al departamentului de Econo-
mie Europeanã din cadrul
“Bank of America” Corp., su-
cursala londonezã.

În prezent, inflaþia din zona
euro este de 3,5% - cel mai ri-
dicat nivel din ultimii 16 ani.

În urma deciziei BCE, euro a

înregistrat cursul maxim al tu-
turor timpurilor faþã de dolar:
1,5913 unitãþi/euro, însã ulte-
rior a mai pierdut teren,
ajungând la 1,5861 unitãþi/euro,
faþã de 1,5831 unitãþi/euro în
ziua precedentã. Moneda unicã
a lãsat în urmã cursul record
dupã ce preºedintele BCE,
Jean-Claude Trichet, a decla-
rat cã existã riscul ca proble-

mele de pe pieþele financiare sã
dureze mai mult decât estimau
specialiºtii.

“Tensiunea de pe piaþa fi-
nanciarã ar putea sã dureze
mai mult decât am crezut ini-
þial, respectiv sã aibã un im-
pact mai extins asupra econo-
miei reale”, a subliniat Trichet.

Alina Vasiescu

Noul gigant energetic de
stat, criticat de sindicaliºtii
“Hidroelectrica”

Federaþia Sindicalã Hidroe-
lectrica “HIDROSIND” criticã
înfiinþarea, de cãtre Guvernul
României, a Companiei Ener-
getice Naþionale ºi someazã
oprirea proiectului, prin petiþii
înaintate Comisiei Europene.

Potrivit liderilor sindicali,
noua structurã concentreazã
jumãtate din producþia de
energie electricã din România,
determinând “un abuz de pozi-
þie dominantã pe piaþã” ºi “o
lipsã de transparenþã în forma-
rea preþurilor”, care “în fapt
acordã un ajutor de stat mas-
cat exploatãrii cãrbunelui
energetic inferior, cu consecin-
þe dramatice asupra mediului”.

Noua platformã administra-
tivã integreazã trei structuri
de producere a energiei electri-
ce: “Societatea Comercialã de
Producere a Energiei Electrice
<Hidroelectrica>”, “Complexul
Energetic Turceni” ºi “Comple-
xul Energetic Rovinari”, sub

controlul a trei filiale de distri-
buþie-furnizare aparþinând
Societãþii Comerciale de Dis-
tribuþie ºi Furnizare a Energiei
Electrice “Electrica”, se aratã
în documentul înaintat de sin-
dicaliºti Comisarului Europe-
an pentru Concurenþã, Neelie
Kroes.

“Guvernul României încear-
cã sã-ºi ascundã incapacitatea
de a reforma sectorul energetic
ºi incapacitatea de a-ºi respec-
ta obligaþiile asumate în foaia
de parcurs post-aderare ºi în
programele de politicã energe-
ticã comunã”, declarã liderii
sindicali în petiþia adresatã
Preºedintelui Comisiei Europe-
ne, Jose Manuel Barroso.

Cristina Vaida
(continuare în pagina 8)

(Citiþi, în pag 9, alte reacþii

referitoare la crearea

companiei energetice

naþionale)

Aici sunt banii dumneavoastrã
N-a declarat-o nimeni ofi-

cial, dar nu vom mai gãzdui
vreo altã reuniune de impor-
tanþa summit-ului NATO.

Este clar, este de ajuns sã
constaþi cum au fost depozita-
te balizele folosite în timpul
summit-ului la blocarea circu-
laþiei în Bucureºti (vezi foto).

O parte din balize a fost sti-
vuitã.

O altã parte a fost aruncatã
la grãmadã, peste mormane de
pietriº, la marginea unei por-
þiuni de cale feratã.

Lipseºte înscrisul “Aici sunt
banii dumneavoastrã”, care ar
trebui, în acest caz completat
astfel: “… ºi prea puþin ne pasã
de voi”.

Ar fi o declaraþie sincerã.

F.G.

Î
ncepând de luni, Bursa
de Valori Bucureºti va
introduce la tranzacþio-
nare contracte la ter-
men (futures) pe acþiuni

ºi pe cursul de schimb, lãrgin-
du-ºi astfel oferta de produse.

Dupã ce contractele futures
introduse la tranzacþionare în
toamnã, având ca activ suport
indicii BET ºi BET–FI, nu s-au
bucurat de un interes foarte
mare din partea investitorilor,
brokerii se feresc sã dea ver-
dicte cu privire la succesul vii-
tor al derivatelor pe acþiuni.
Dacã unii brokeri se aºteaptã
la o creºtere a tranzacþiilor pe
acest segment în timp, alþii
spun cã vor aºtepta sã vadã
care va fi reacþia pieþei.

“Nu mã aºtept sã fie realiza-
te tranzacþii spectaculoase din
prima zi, însã sunt convins cã,
în timp, interesul pentru aces-
te produse va creºte” a decla-
rat Mircea Botta, membru în
Consiliul de Administraþie al
BVB.

Nicolae Gherguº, director
general al “Confident Invest”,
ne-a spus, referindu-se la de-
cizia BVB: “Din pãcate, Comi-
tetul Bursei a
pierdut mai
mult decât un
«tempo» ; a
pierdut un an
prin alegerea,
nu tocmai fe-
ricitã, de a starta piaþa cu de-

rivate pe indi-
ci”. Domnia sa
a mai adãugat:
“Personal, nu
am înþeles de-
cizia, deºi era
ºi la îndemâna
unui neiniþiat
faptul cã deri-
vatele pe indi-
ci sunt specifi-
ce hedging-ului, în vreme ce

s p e c u l a n þ i i
încl inã spre
«single stock
futures» (n.r.
derivate pe ac-
þ iuni ) , mult
mai facile ºi

accesibile”. Potrivit domnului

Gherguº, conducerea BVB
avea toate informaþiile nece-
sare sã înþeleagã cã majorita-
tea conturilor deschise la
BVB - Depozitarul Central
(într-un procent derizoriu de
0,5% din total populaþie) au
caracter preponderent spe-
culativ ºi mai puþin investi-
þional.

Domnia sa a mai subliniat fap-
tul cã timpul pierdut înseamnã
bani în primul rând pentru ac-
þionari. “Însã, nu mai puþin
important, este avansul consi-
derabil câºtigat de concurenþa
de la Sibiu”, a mai precizat Ni-
colae Gherguº, adãugând:
“Am fost dintotdeauna un su-
sþinãtor total al BVB, însã rãb-
darea mea, ca ºi a altora, tinde

sã se sfârºea-
scã ºi, dacã
nici prin acea-
stã reducere
oferitã, BVB
nu reuºeºte
sã-ºi atragã
brokerii ºi in-
vestitorii, cred
cã voi fi nevoit
sã mã îndrept

cãtre BMFMS”. Cu toate ace-
stea, domnia sa a menþionat
cã taxele ºi comisioanle prevã-
zute sunt bune ºi cã va investi
cu siguranþã în aceste tipuri
de contracte.

Daniela Roman
(continuare în pagina 3)

Gicã Popescu a cumpãrat o
francizã a companiei “Century
21”

Thomas Lundin, preºedintele
“Century 21” România, a decla-
rat ieri cã fotbalistul Gicã Pope-
scu a cumpãrat o francizã în
cadrul companiei imobiliare. În
urma discuþiei cei doi au ajuns
la un “gentlemen agreement” ºi
urmezã ca în câteva zile sã
semneze contractul oficial.

(Citiþi, în pag 12, “Compa-

nia imobiliarã «Century 21»

vrea 140 de agenþii, pânã în

2012, în întreaga þarã”)

Brokerii, reticenþi
la derivatele pe
acþiuni din BVB

Mircea Botta: “Nu mã aºtept sã fie re-
alizate tranzacþii spectaculoase din
prima zi, însã sunt convins cã, în
timp, interesul pentru aceste produse
va creºte”.

Nicolae Gherguº: “Am fost dintotdea-
una un susþinãtor total al BVB, însã
rãbdarea mea, ca ºi a altora, tinde sã
se sfârºeascã ºi, dacã nici prin aceas-
tã reducere oferitã, BVB nu reuºeºte
sã-ºi atragã brokerii ºi investitorii,
cred cã voi fi nevoit sã mã îndrept cã-
tre BMFMS”.

Sãptãmâna aceasta, Fondul Monetar Internaþional (FMI) ºi-a modificat în scã-
dere estimãrile privind creºterea economiei zonei euro în 2008, menþionând
cã aceasta va avea cel mai încet ritm din ultimii cinci ani. FMI anticipeazã o
creºtere economicã de 1,4% în zona euro, anul acesta, estimarea anterioarã
fiind de 1,6%.

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
üMandat de patru ani pentru conducere

üBursa de Valori Bucureºti are 27 de noi acþionari, dupã transferul
a 0,015% din capitalul social

ü Analiºtii “Raiffeisen Capital & Investement” recomandã achiziþio-
narea de titluri “Alumil”

ü Titlurile Erste Bank au pierdut 5% pe bursa vienezã, dupã reco-
mandarea “vinde” datã de Deutsche Bank

üDinu Patriciu a decis sã facã investiþii masive în Moldova

üEfectele investiþiilor se vor vedea în doi-trei ani în cotaþia acþiunilor
companiilor turistice

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Patru investitori sunt interesaþi de activele “Rulmentul”

üUn nou producãtor pe piaþa seminþelor din România

ü “Friesland Foods” ºi “Câmpina” fuzioneazã

ü Proiect de modernizare de 6 milioane de euro la “Cotnari” Iaºi

üMitingul sindicaliºtilor de la Dacia s-a încheiat pe acordurile Horei
Unirii

üDouã sindicate din “ArcelorMittal” Galaþi au acceptat oferta sala-
ralã a administraþiei

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “LUKoil” anunþã profituri record

PAGINA 11 – AFACERI:
üCondiþii pentru administratorii de SRL-uri - studii superioare


