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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.05.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mar. 2008 0,67%

• FDI Zepter Obligatiuni (08.05.) . . . . . . . 9,9934 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,7753 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,73 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,82 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,49 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,76 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0066 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,6581 RON

• BCR Obligatiuni (09.05.) . . . . . . . . . . . . . 10,38 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10222,71 RON

• FDI Zepter Actiuni (08.05.) . . . . . . . . . . 9,9934 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,08 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,4078 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,51 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,29 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,2466 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,86 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7072 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,08 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,3841 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,5033 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85,92 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,46 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10235,64 RON

• FDI Zepter Mixt (08.05.). . . . . . . . . . . . . 9,9934 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,08 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,95 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,64 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,52 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,61 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0452 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,4036 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,7 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,13 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,8999 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,36 RON

• KD Optimus (09.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . 9,245 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10303,11 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,06 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,19 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,4492 RON

• BCR Monetar (09.05.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,34 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 12 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON

• Dobânda de referinþã BNR (mai): . . . . . . . . 9,05%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (09.05.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6952 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3885 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (09.05.2008)
• BET: 6.949,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,28%

• BET-C: 4.996,95 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,11%

• BET-Fi: 50.829,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,45%

• ROTX: 16.258,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,36%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (09.05.2008)
• Dolar

• C –Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,37 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,39 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,69 RON

BANCA MONDIALÃ ªI BERD AU LUAT DIN ROMÂNIA BANI NECUVENIÞI, PRIN BCR

Cum am renunþat noi la 1,3
miliarde de euro
l IFC (divizia Bãncii Mondiale) ºi BERD (bancã controlatã de Uniunea Europeanã) au investit 1 dolar în 2004 ºi au câºtigat de peste opt ori mai

mult doar în doi ani

l Profitul lor: 1,3 miliarde de euro; paguba noastrã: tot atât

l Paguba a fost posibilã pentru cã Guvernul nostru a renunþat de bunãvoie sã-ºi mai exercite dreptul pe care îl negociase cu cele douã instituþii

financiare internaþionale: rãscumpãrarea acþiunilor pentru doar 222 de milioane de dolari, plus dobânda aferentã

l Preþul nesperat de mare obþinut de stat la privatizarea BCR a fãcut sã scape neobservat acest „amãnunt” de 1,3 miliarde de euro

l Paguba a fost garantatã (la propriu ºi la figurat) de statul român

ALERT

C
ea mai spectaculoa-
sã privatizare din
ultimii optsprezece
ani - vânzarea Bãn-
cii Comerciale -

ascunde ºi o misterioasã renun-
þare de cãtre autoritãþile noastre
la o sumã enormã - aproximativ
1,3 miliarde de euro.

Banii au fost încasaþi de
douã instituþii financiare in-
ternaþionale renumite: BERD
ºi IFC- divizia de investiþii a
Bãncii Mondiale.

Normal ºi legal, banii trebu-
iau sã intre tot în conturile sta-
tului român, dacã autoritãþile
ºi-ar fi respectat contractul pe
care îl negociaserã cu cele
douã organisme internaþiona-
le- BERD ºi IFC.

Autoritãþile noastre nu tre-
buiau decât sã aplice clauza de
rãscumpãrare prevãzutã în
contractul cu BERD ºi IFC,
încheiat în aprilie 2004. Dar
nu se ºtie din ce motive, nu au
mai fãcut-o, renunþând de bu-
nãvoie la o sumã uriaºã.

Cele douã instituþii financia-
re au intrat, în 2004, în acþio-
nariatul BCR ca sã salveze
privatizarea bãncii, cerutã cu
insistenþã chiar de Banca
Mondialã ºi de Uniunea Euro-
peanã. Adicã, de la ele însele.

Pe de o parte, Banca Mon-
dialã ºi Uniunea Europeanã ne
presau sã vindem banca pânã

în mai 2004, iar, pe de altã par-
te, divizia de investiþii a Bãncii
Mondiale ºi o bancã controlatã
de Uniunea Europeanã nego-
ciau cu Guvernul cumpãrarea
a 25% din BCR.

Prin aceastã operaþiune, sta-
tul pierdea poziþia de acþionar
majoritar al celei mai mari bãnci
româneºti, respectându-ºi

astfel obligaþia sã privatizeze
BCR aºa cum se angajase faþã
de Banca Mondialã, FMI ºi
Uniunea Europeanã.

Intrarea BERD ºi IFC în ac-
þionariatul BCR a fost una ati-
picã- în fapt, o simulare de pri-
vatizare, printr-un contract de
opþiuni atipic.

Intrarea diviziei Bãncii Mon-

diale ºi a Bãncii Europene în
acþionariatul BCR permiteau
României sã raporteze la Ban-
ca Mondialã ºi la Uniunea Eu-
ropeanã cã a privatizat cu suc-
ces BCR ºi cã ºi-a respectat
astfel obligaþiile.

Ca sã intre în acþionariatul
BCR, atât divizia Bãncii Mon-
diale, cât ºi Banca Europeanã

au primit garanþii de stat de la
Guvernul României.

Adicã, indiferent ce s-ar fi
întâmplat cu banca, IFC ºi
BERD îºi primeau banii plus
bonificaþiile aferente. Tocmai
datoritã acestei garanþii de
stat, practicatã îndeobºte pen-
tru împrumuturi, precum ºi a
dobânzii aferente, contractul
de opþiuni a semãnat mai mult
cu unul de credit din partea
celor douã instituþii financiare
- altfel spus BERD ºi IFC
împrumutau statul ºi intrau
în acþionariatul BCR.

Cele douã instituþii interna-
þionale urmau sã primeascã o
dobândã la ieºirea din afacere,
pentru cã au ajutat România
sã-ºi respecte obligaþiile faþã
de Banca Mondialã, FMI ºi
Uniunea Europeanã...

Chiar ºi aºa, contractul dã-
dea dreptul statului sã-ºi rãs-
cumpãrare în orice moment
acþiunile de la BERD ºi IFC,
dacã avea o ofertã de la un in-
vestitor strategic. Iar BERD ºi
IFC erau obligate sã vândã la
„preþul prestabilit” în 2004.

Preþul prestabilit consta, de
fapt, în banii investiþi/împrumu-
taþi de cele douã instituþii (222 de
milioane de dolari), plus dobânda
aferentã (LIBOR +1% pe an).

Daniel Bojin
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Astãzi, mai mult ca altã datã, e nevoie

de o instanþã specializatã în contenciosul
electoral care sã rezolve problemele juridi-
ce apãrute pe parcursul campaniei elec-
torale. Iar scoaterea partidelor politice din
procesul de administrare a alegerilor este
o altã opþiune care trebuie luatã în consi-
derare. Cãci, dacã încercarea partidelor

de a prelua controlul asupra birourilor electorale nu e nouã,
asaltul lor împotriva instituþiilor judiciare în general, ºi asupra
magistraþilor cu atribuþii electorale în special, e fãrã precedent.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Alegeri fãrã ar-

bitru”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

Preþul uleiului încinge
buzunarele

Seceta de anul trecut a dat
peste cap producþia de floarea
soarelui ºi în final produsul fi-
nit, uleiul, al cãrui preþ a cres-
cut în ultimul an cu 80%.

“Cauzele creºterii preþului la
ulei sunt în mare parte datora-
te secetei de anul trecut, de aici
rezultând diminuarea produc-
þiei de floarea-soarelui”, a de-
clarat recent pentru Bursa,
ªtefan Nicolae, preºedintele
Federaþiei Agrostar.

ªtefan Nicolae a explicat cã
impactul asupra preþului, poa-
te fi explicat ºi prin nivelul de
procesare scãzut al fabricilor
din România, precum ºi a
creºterii preþului la combusti-
bili ºi gaze.

Marcel Cucu, preºedintele
Ligii Asociaþiei Producãtorilor
Agricoli din România (LAPAR),
susþine cã majorarea preþului
la ulei, se explicã prin creºte-
rea preþului la materia primã,

acest lucru, nefiind datorat
agricultorilor.

“Producãtorii fac preþul”, a mai
spus, preºedintele LAPAR, pre-
cizând cã: “În mod normal preþu-
rile la materia primã trebuie sã
urmeze preþurile mondiale”.

ªi Viorel Matei, preºedintele
Federaþiei Naþionale a Produ-
cãtorilor din România, consi-
derã cã preþul ridicat al uleiu-
lui este datorat producþiei de
floarea-soarelui care a fost de
trei ori mai micã decât anul
precedent, coroboratã cu im-
porturile masive în proporþie
de 70% din producþie.

“Preþul uleiului nu are cum
sã creascã dacã e o recoltã nor-
malã, însã pe viitor va fi o crizã
a uleiului, pentru cã acesta nu
va mai fi rentabil”, a completat
Viorel Matei.

Cristina Vaida
(continuare în pagina 9)

RETROCEDÃRILE
AGRICOLE AU
CRESCUT DE 70 DE ORI

Fuge
pãmântul de
sub
picioarele
statului

Agenþia Domeniilor Statului
(ADS) a retrocedat, în primele
cinci luni ale anului curent, te-
renuri agricole a cãror supra-
faþã este de 70 de ori mai mare
faþã de suprafaþa terenurilor
retrocedate în perioada
similarã a anului 2007.

Datele oficiale ale Domenii-
lor Statului aratã cã agenþia a
trimis spre retrocedare, în pri-
mele cinci luni ale anului tre-
cut, o suprafaþã de 34,03 hec-
tare de teren agricol, de 70 de
ori mai micã faþã de suprafaþa
retrocedatã în 2008, de circa
2395 de hectare.

Deºi pe terenurile în cauzã
statul practica agricultura inten-
sivã în perioada de glorie a foste-
lor IAS-urilor, puþini dintre noii
împroprietãriþi au mai exploatat
pãmântul în scop agricol.

„Terenurile agricole în cau-
zã au aparþ inut foste lor
IAS-uri ºi au fost retrocedate
persoanelelor fizice care au
avut titluri de proprietate pe
suprafeþele respective, în baza
legii 247/2005”, ne-a declarat
Daniel Drãgan, preºedintele
ADS.

Actualii producãtori agricoli
susþin cã pe terenurile retroce-
date, noii proprietari fac orice
altceva decât agriculturã. Fer-
mierii fac referire la celebrele
tunuri imobiliare din perioada
postdecembristã, care, în opi-
nia lor, au secãtuit producþia
agricolã a þãrii.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

Vestul þãrii a intrat în ritmul

ameþitor al construcþiei de blocuri
Oraºele mari din ves-

tul þãrii au cunoscut, în
anii trecuþi, o dezvolta-
re constantã a blocuri-
lor de apartamente noi,
al cãror ritm de cons-
truire nu era unul ame-
þitor, precum cel din
Bucureºti, Cluj, Con-
stanþa sau Braºov.
Investitorii din vest au
preferat sã ridice locu-
inþe colective spaþioase,
cu finisaje de calitate,
în locaþii foarte bune
ale oraºelor.

Ritmul de dezvoltare
a pieþei de apartamente
noi d in Timiºoara ,
Arad, Oradea, Satu
Mare s-a accelerat în
2007 ºi începutul lui
2008. Potrivit revistei
BURSA CONSTRUC-
ÞIILOR, tot mai multe blocuri
de apartamente noi, din ce în
ce mai înalte, sunt autorizate
ºi construite în aceste oraºe.
Agenþii imobiliari locali pun
accelerarea investiþiilor în lo-
cuinþe colective noi pe seama
cererii ridicate, a creºterii ve-
niturilor ºi a preþurilor bune
în comparaþie cu aparta-
mentele vechi, care au devenit
foarte scumpe. În plus, spe-
culaþiile au crescut ameþitor
preþurile terenurilor pentru
investiþii. Astfel cã dezvolta-
torii vor sã construiascã, pen-
tru a obþine profitul scontat,
cât mai multe apartamente în

imobile cât mai înalte.
Reporterii revistei BURSA

CONSTRUCÞIILOR aratã cã
tot mai mulþi cumpãrãtori vor
sã îºi vândã vechile aparta-
mente pentru a se muta în lo-
cuinþe noi. Investitorii au
început sã construiascã ºi
apartamente pentru clasa me-
die, cu suprafeþe mai mari
doar cu 10-20% faþã de locu-
inþele din blocurile vechi.
Sunt ºi foarte multe familii ti-
nere care preferã sã contrac-
teze credite imobiliare pentru
o locuinþã nouã decât pentru
una veche, mai puþin spaþioa-
sã, nemodernizatã ºi foarte

scumpã. Cum efortul fi-
nanciar în achiziþia de
apartamente vechi ºi noi
este similar, tinerii se
îndreaptã, mai mult, cã-
tre noile proiecte.

Dezvoltatorii imobilia-
ri intervievaþi de reporte-
r i i revistei BURSA
CONSTRUCÞIILOR sus-
þin cã nu mai sunt oferte
de apartamente noi sub
1.000 de euro/mp în
marile oraºe din vestul
þãrii. Preþurile au cres-
cut din cauza cererii ri-
dicate. În acest an, însã,
se aºteaptã scumpiri im-
portante pânã la
1.300-1.400 de euro/mp
sau chiar mai mult din
cauza costurilor ridicate
cu achiziþia terenurilor,
a materialelor de

construcþie, dar ºi cu
manopera.

Agenþii imobiliari locali au
semnalat ºi încetinirea semni-
ficativã a tranzacþionãrii de
apartamente vechi nu numai
din cauza preþurilor foarte
mari, ci ºi din cauza faptului
cã bãncile sunt mai prudente
în acordarea de credite. ªi
cumpãrãtorii sunt mai pru-
denþi ºi cântãresc mai bine o
astfel de achiziþie, chiar dacã
este pentru uz personal ºi nu
pentru plasament.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

VARUJAN VOSGANIAN RECOMANDÃ:

“Fortus” – vânzare sau noi
investitori

Pentru depãºirea perioadei de crizã în care se aflã combinatul
de utilaj greu “Fortus” este recomandabilã aducerea de noi inves-
titori sau vânzarea acestuia, a declarat sâmbãtã, la Iaºi, într-o
conferinþã de presã, ministrul Economiei ºi Finanþelor, Varujan
Vosganian. Domnia sa a afirmat cã, din moment ce statul român
nu se poate implica în administrarea acestui combinat, întrucât
unitatea aparþine societãþii “Metal Import Export” din Bucureºti,
deþinãtorul pachetului majoritar ar trebui sã atragã noi investi-
tori sau sã vândã acþiunile unei firme puternice.

Ministrul Economiei a precizat: “Firma «Metal Import Export»
se ocupã cu comerþul de metale, iar prin achiziþia «Fortus» a cãu-
tat sã-ºi asigure o bazã de producþie. Însã, în þarã sunt combina-
te de profil mult mai puternice, precum cel de la Galaþi, iar cei de
la «Metal Import Export» nu au avut resurse sã investeascã în
«Fortus», astfel încât sã asigure producþia pentru pieþele lor de
desfacere. Aceasta este o iniþiativã lãudabilã pentru ei, dar
proastã pentru judeþul Iaºi. Neavând resurse, «Metal Import
Export» ar trebui fie sã se asocieze cu un alt investitor, fie sã
vândã «Fortus»”.

Declaraþia ministrului a survenit dupã ce, în cursul lunii trecu-
te, deputatul PD-L Iaºi Petru Movilã a solicitat AVAS rezilierea
contractului de privatizare cu “Metal Import Export” Bucureºti,
pe motiv cã nu au fost respectate angajamentele contractuale faþã
de statul român. Totodatã, Petru Movilã atrãgea atenþia cã, în ca-
zul “Fortus”, se manifestã interesele unui “tun imobiliar”. n

MAXIM ISTORIC:

Cotaþia þiþeiului
a depãºit 126 de
dolari barilul

Preþul petrolului brut a
depãºit 126 de dolari barilul
vineri, la New York, con-
semnând nivelul maxim al tu-
turor timpurilor, ca reacþie la
deprecierea dolarului faþã de
euro ºi yen. Investitorii s-au
orientat cãtre materiile prime,
considerându-le un plasa-
ment sigur, în condiþ i i le
declinului monedei america-
ne.

Cotaþia þiþeiului a atins nive-
luri maxime istorice în fiecare
zi a sãptãmânii trecute, moti-
vele fiind atât aprecierea euro
– generatã de menþinerea
dobânzii Bãncii Centrale Eu-
ropene la cel mai ridicat nivel
din ultimii ºase ani, cât ºi re-
ducerea producþiei de petrol a
Nigeriei, din cauza atacurilor
rebelilor.

Petrolul brut cu livrare în
luna iunie a avut un preþ de
125,96 dolari/baril vineri, la
închiderea ºedinþei de la New
York Mercantile Exchange, în
creºtere cu 2,27 dolari (1,8%).
În cursul sesiunii, cotaþia a ur-
cat la 126,20 dolari – cea mai
ridicatã din istorie. În perioada
5-9 mai, preþul petrolului a
crescut cu 8,3%, acesta fiind
cel mai puternic câºtig sãp-
tãmânal din ultimul an. Faþã
de anul anterior, preþurile
sunt mai mult decât duble.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

Sebastian Vlãdescu, preºedintele comisiei de privatizare a BCR, ºi Nicolae Cintezã, membru al comisiei, prezentând oferta
Erste, dar ºi ciocanul cu care au lovit, de fapt, în bugetul statului...

Contractul ºi ciocanul

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:

üBursa de la Sibiu se pregãteºte pentru listarea pe propria piaþã

ü “Impact” – profit brut de 8,5 milioane de lei, în primul trimestru

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “SIF Transilvania” - profit de 3,29 milioane de euro

ü SIF Banat-Criºana îºi propune investiþii în domeniile alimentar,
farmaceutic ºi de prelucrare a hârtiei

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Primele brute subscrise de „Aviva” au crescut cu 36%, pânã la 23

milioane de lei

ü Administratorii fondurilor de pensii facultative au preferat investi-
þiile în obligaþiuni, în primul trimestru al anului 2008


