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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.05.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI apr. 2008 0,52%

• FDI Zepter Obligatiuni (19.05.) . . . . . . . 10,007 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,5629 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,74 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,87 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,54 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,9 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0008 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,7187 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,43 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10246,62 RON

• FDI Zepter Actiuni (19.05.) . . . . . . . . . 10,0446 RON

• OTP AvantisRO (20.05.) . . . . . . . . . . . . . 10,12 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,3938 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,25 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,14 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,8338 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,78 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6997 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,13 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,3445 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,3671 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86,07 RON

• FDI Star Next. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,45 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10224,29 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (19.05.)
10,0154 RON

• OTP BalansisRO (20.05.) . . . . . . . . . . . . 10,12 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,63 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,36 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,67 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0203 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,2678 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,66 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,53 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,7896 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,35 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2628 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10323,22 RON

• OTP ComodisRO (20.05.) . . . . . . . . . . . . 10,09 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,25 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,4769 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,4 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 12 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON

• Dobânda de referinþã BNR (mai): . . . . . . . . 9,05%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (20.05.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6361 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3261 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.05.2008)
• BET: 7.552,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,48%

• BET-C: 5.292,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,28%

• BET-Fi: 53.553,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,33%

• ROTX: 17.529,37 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,31%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (20.05.2008)
• Dolar

• C –Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,38 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,675 RON

FONDUL PROPRIETATEA – LISTAT LA FINALUL ANULUI SAU MULT MAI TÂRZIU, ÎN IUNIE 2009?

Optimistul Vosganian
contrazice conducerea
Fondului Proprietatea
lMinistrul finanþelor contrazice declaraþiile conducerii Fondului, care estima listarea la jumãtatea

anului viitor l Declaraþiile optimiste s-au succedat de-a lungul mai multor ani de tãrãgãnãri

ALERT

F
ondul Proprietatea
ar putea fi listat la
bursã pânã la finele
anului sau la înce-
putul anului viitor,

potrivit declaraþiilor de ieri ale
ministrului Economiei ºi Fi-

nanþelor, Varujan Vosganian.
“Sperãm ca, pânã la sfârºitul
anului, Fondul Proprietatea
sã fie listat la bursã”, a decla-
rat Varujan Vosganian, ieri, la
un seminar pe tema pieþei de
capital. “Speranþele” domnu-

lui Vosganian devanseazã cu
circa ºase luni termenul
anunþat de oficialii Fondului,
ºi anume finalul primei jumã-
tãþi a anului viitor.

Sebastian Vlãdescu,
preºedintele comisiei pentru

alegerea administratorului de
fond, nu a dorit sã comenteze
afirmaþiile ministrului de
finanþe.

Sebastian Vlãdescu declara-
se în luna aprilie cã orizontul
de timp pentru alegerea admi-
nistratorului Fondului Pro-
prietatea este de 9-12 luni, iar
contractul cu administratorul
nu va fi semnat decât dupã
douã luni de la desemnarea
acestuia.

Reprezentanþii Fondului
Proprietatea au anunþat,
sãptãmâna trecutã, cã admi-
nistratorul Fondului va fi se-
lectat în luna noiembrie
2008, iar compania va fi lis-
tatã la bursã în prima parte a
anului viitor.

Conducerea Fondului
Proprietatea a precizat, sãp-
tãmâna trecutã, cã firma
“Schroders Investment Ma-
nagement” din Marea Brita-
nie a fost desemnatã drept
consultant financiar ºi cã va
oferi consiliere societãþii în
alegerea administratorului
de fond. Totodatã, consultan-
tul financiar va avea atribuþia
sã evalueze performanþa ad-
ministratorului pentru pri-
mul an de activitate.

Acþionarul majoritar al Fon-
dului Proprietatea este statul,
prin Ministerul Economiei ºi
Finanþelor.

Adina Ardeleanu

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Artificialitatea situaþiei este evidentã. Societatea
româneascã, una a spaþiului public minimal, su-
pra-dominat de instituþiile politice ºi impregnat de
conformism, nici mãcar nu a discutat vreodatã, ca
problemã publicã, tema homosexualitãþii. Biserica
ortodoxã a rãmas neclintitã pe cele trei principii
dogmatice, iar pînã la recenta reformã a codului pe-
nal, autoritãþile „cetãþii” au penalizat homosexuali-
tatea ca pe un delict. Într-o asemenea lume, apariþia
unor manifestaþii publice pro-Gay-anti-Gay, cînd nu

este doar o „didacticã” manifestare de frondã, un simplu exerciþiu de bãlãcealã
în ridicol, este un exemplu de totalã inaderenþã la trãsãturile locale ale societãþii.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Confuzia Gay”,

semnat de Cornel Codiþã.

Mugur Isãrescu:
"Scãderea inflaþiei se
amânã pentru septembrie"

Intrarea inflaþiei pe un trend
descendent va începe în sep-
tembrie sau în octombrie, a
declarat Mugur Isãrescu Gu-
vernatorul BNR, cu ocazia
unui seminar având ca subiect
criza de pe pieþele financiare
internaþionale.

Guvernatorul considerã cã,
în cazul în care inflaþia se va
reduce ºi anticipaþiile referi-
toare la aceasta se vor modifi-
ca în sens pozitiv, BNR ar pu-
tea lua în calcul reducerea
dobânzii de politicã monetarã
cãtre sfârºitul anului. În opi-
nia domniei sale, anticipaþiile
sunt foarte importante ºi de
multe ori ele depãºesc realita-
tea. Domnia sa a amintit de
bãncile ºi instituþiile financia-
re internaþionale, ale cãror
rapoarte referitoare la þara
noastrã „au trecut de la roz la
cenuºiu”. România a fost pla-
satã în categoria þãrilor cele
mai riscante pe fondul atât al
percepþiei negative, cât ºi al in-
tereselor bãncilor internaþio-
nale, apreciazã Mugur Isãres-
cu.

Despre creºterea ponderii
creditelor în alte valute faþã de
euro în totalul împrumuturilor

acordate persoanelor fizice,
Guvernatorul considerã cã
este îngrijorãtoare ºi va avea
discuþii cu bancherii pe aceas-
tã temã.

Prezent la seminar, minis-
trul Economiei ºi Finanþelor,
Varujan Vosganian, a subli-
niat importanþa menþinerii
ritmului ridicat al creºterii
economice, dar ºi a reducerii
inflaþiei. Domnia sa considerã
cã nivelul actual al deficitului
de cont curent nu este îngrijo-
rãtor ºi este normal ca într-o
þarã în dezvoltare valoarea
acestuia sã fie mare. Este im-
portant totuºi sã nu permitem
ca deficitul sã depãºeascã ni-
velul de 14% din produsul in-
tern brut, a adãugat minis-
trul. Domnia sa a menþionat ºi
necesitatea ca, în preajma
aderãrii la zona euro, deficitul
sã aibã valori cu o singurã ci-
frã.

Guvernatorul BNR a amintit
cã economia þãrii noastre a
continuat sã se dezvolte în ciu-
da turbulenþelor de pe pieþele
financiare internaþionale.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

"Distrigaz Sud" solicitã
scumpirea gazelor cu 18%
de la 1 iulie

C
onducerea companiei
"Distrigaz Sud" conside-
rã cã preþul gazelor na-

turale pentru consumatorii
captivi ar trebui sã fie majorat
cu 18% de la 1 iulie 2008.
Creºterea este necesarã pen-
tru acoperirea costurile mai
mari cu achiziþia gazelor din
import, au declarat, ieri, într-o
conferinþã de presã, oficialii
societãþii.

În primul trimestru al acestui
an, când consumul de gaze a
fost mare, "Distrigaz Sud" a
înregistrat pierderi zilnice de
circa 1,5 milioane de lei. Din
martie ºi pânã în prezent, când
consumul a scãzut datoritã
încãlzirii vremii, pierderile zil-

nice au scãzut la un milion de
lei.

„Distrigaz Sud” a depus deja
la ANRE (reglementatorul pie-
þei de energie) toate documen-
tele justificative pentru majo-
rarea tarifelor reglementate. În
cazul în care creºterea de preþ
nu va acoperi, în continuare,
costurile cu achiziþia gazelor
importate din Federaþia Rusã,
„Distrigaz Sud” ameninþã cu
debranºarea clienþi lor
rãu-platnici. O parte impor-
tantã din aceºtia sunt produ-
cãtori de energie termicã din
marile oraºe. Datoriile lor cã-
tre compania distribuitoare ºi
furnizoare de gaze naturale se
ridicã la 200 - 300 milioane de

lei, reprezentând contravaloa-
rea facturilor pe ultimele trei
luni.

Compania a raportat, pen-
tru 2007, un profit net de 182
milioane de lei, în creºtere cu
circa 16% faþã de anul pre-
cedent. Cifra de afaceri înre-
gistratã în 2007 a fost de 3,215
miliarde de lei, în creºtere
uºoarã faþã de cea din 2006
(3,206 miliarde de lei). Situaþia
financiarã din acest an va fi
grav afectatã de tarifele regle-
mentate mici, care nu acoperã
costurile de achiziþie a gazelor
naturale importate.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

„Ecuaþia” energeticã devine tot mai

insolubilã
Zilele trecute, preþul petrolului a mai depãºit un prag psiholo-

gic. Dupã ce, cu zece zile în urmã, trecuse lejer de 125 dolari per
baril, acum se apropie vertiginos de 130 dolari. Mai exact, luni,
19 mai, s-a oprit puþin sub bara de 127 dolari. Evoluþie care face
ca „plafonul” de 200 de dolari sã se transforme, dintr-o purã
speculaþie teoreticã a analiºtilor, într-o perspectivã cât se poate
de realã ºi ameninþãtoare.

(pagina 9)

Dolarul, speriat de prognozele FMI
Moneda americanã s-a depre-

ciat ieri, pe pieþele externe, faþã de
euro, dupã ce unul din reprezen-
tanþii Fondului Monetar Interna-
þional (FMI) a declarat cã prã-
buºirea sectorului imobiliar din
SUA încã reprezintã “un risc se-
rios“ laadresapieþelor financiare.

Într-un discurs adresat naþiu-
nilor asiatice, John Lipsky, di-
rectorul general adjunct al FMI,
aprecizat: “Încãvedemriscuri se-
rioase la adresa stabilitãþii fi-
nanciare globale”. În opinia sa,
problemele financiare generate
la nivel mondial de criza credite-
lor ipotecare subprime din SUA
nu par sã se fi terminat.

Dolarul a avut un curs de
1,5668 unitãþi/euro pe piaþa
europeanã, respectiv 1,5657

unitãþi/euro la New York, faþã
de 1,5510 unitãþi/euro în ziua
precedentã. Euro a fost impul-
sionat ºi de faptul cã unul din-
tre consilierii guvernamentali
germani a declarat cã Banca
Centralã Europeanã ar putea
majora dobânzile în curând.

Analiºtii sunt de pãrere cã
dolarul a fost supus presiunilor
în raport cu euro în ultima vre-
me, ceea ce ar putea reprezenta
începutul unui nou trend. ªi
aceºtia sunt de pãrere cã, deo-
camdatã, nu s-a terminat criza
financiarã, care va afecta în
continuare evoluþia dolarului.

Preþul petrolului a trecut de
129 dolari/baril

Cotaþia þiþeiului brut a tre-

cut ieri, la New York, de 129
dolari barilul, consemnând
un nou maxim istoric, dupã
ce miliardarul american Boo-
ne Pickens, fondatorul “BP
Capital” LLC, a declarat cã
preþul ar putea ajunge la 150
de dolari/baril anul acesta.
În opinia sa, ascensiunea
este determinatã de faptul cã
livrãrile de þiþei nu acoperã
cererea.

Cotaþia þiþeiului cu livrare
în iunie a fost de 128,87 dola-
ri/baril la ora 9:25 a.m., la
New York Mercantile Exchan-
ge, în creºtere cu 1,82 dolari
(1,4%). Anterior, preþul urca-
se la 129,31 dolari/baril, cel
mai ridicat din toate timpuri-
le. (Alina Vasiescu)

Companiile de asigurãri au avut pierderi
de 75,8 milioane de euro în 2007

Piaþa asigurãrilor a înre-
gistrat, în 2007, cel de-al doilea
an consecutiv cu un rezultat fi-
nanciar net negativ, respectiv
o pierdere netã de circa 253
milioane lei (aproximativ 75,8
milioane euro), a spus doamna
Angela Toncescu, preºedintele
Comisiei de Supraveghere a
Asigurãrilor (CSA). Domnia sa
a subliniat cã pierderea finan-
ciarã netã, raportatã la total
prime subscrise în 2007 (în va-
loare de 7,17 miliarde lei, adicã
2,15 miliarde euro) a însemnat
doar 3,5%.

Preºedintele CSA a declarat
cã aceastã pierdere netã a rezul-

tat în condiþiile în care, în 2007,
activitatea de asigurãri de viaþã
ºi-a restrâns profitul tehnic net
la 66 milioane lei (faþã de 106
milioane lei în 2006), iar activi-
tatea de asigurãri generale a
înregistrat o pierdere tehnicã
netã de aproximativ 324 mi-
lioane lei. Raportatã la primele
brute subscrise din asigurãri
generale, pierderea tehnicã
netã înregistratã în 2007 la
aceastã categorie de asigurãri
a reprezentat doar 5,7%, faþã
de 3,7% în 2006.

Corina Fraºtelni
(continuare în pagina 6)

BURSA DE VALORI BUCUREªTI

Investitorii vor putea vinde acþiuni

împrumutate
Bursa de Valori Bucureºti va permite, de anul acesta, vânzãri-

le în lipsã (short selling), astfel cã investitorii vor putea vinde ac-
þiuni împrumutate. Implementarea sistemului de vânzare în lip-
sã la BVB va fi gata pânã cel târziu în iulie-august, potrivit
preºedintelui Depozitarului Central, Ovidiu Sergiu Pop.
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Intesa Sanpaolo Bank îºi majoreazã

capitalul social cu 100 milioane euro
Intesa Sanpaolo Bank îºi majoreazã capitalul social cu 100 mi-

lioane euro (echivalent în lei), prin aport în numerar al grupului
Intesa Sanpaolo. În urma acestei majorãri, capitalul social al
bãncii a crescut de peste 3 ori pânã la peste 500 milioane lei, de
la 140 milioane lei. Creºterea substanþialã a capitalului social va
susþine strategia de dezvoltare organicã a bãncii pe piaþa localã
pânã în 2010.

Riccardo Parasporo, Chief Business Officer (CBO) Intesa San-
paolo Bank precizeazã: “Pe lângã portofoliul de produse ºi servi-
cii oferite vom continua sã investim în dezvoltarea reþelei care va
atinge 90 de unitãþi la finalul acestui an ºi cel puþin 120 în prima
parte din 2009.”

Intesa Sanpaolo Bank a obþinut un profit net de 3,33 milioane
lei în primul trimestru din acest an, în creºtere cu 175% faþã de
perioada similarã din 2007. Activele totale ale bãncii au ajuns la
valoarea de 2 096 milioane lei (peste 560 milioane euro) la
sfârºitul lui martie 2008, în creºtere cu 90% faþã de martie 2007.
În acelaºi interval de timp, portofoliul de credite al Intesa Sanpa-
olo Bank a atins 1 316 milioane lei (peste 350 milioane euro), în
creºtere cu 97% faþã de primul trimestru din 2007. n


