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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (03.07.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai. 2008 0,49%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,8492 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,0249 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,87 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,99 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,72 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,42 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0684 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,9617 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,63 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
10274,67 RON

• FDI Carpatica Stock (02.07.) . . . . . . . . . . 9,835 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8777 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,63 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,0017 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,1 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,04 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,6309 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,2 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6222 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,44 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,1588 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,6379 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79,02 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,07 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9744,88 RON

• FDI Carpatica Global (02.07.) . . . . . . . 10,0052 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8341 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,66 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,81 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,98 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8434 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35,4592 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,63 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,51 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,1932 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2128 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10137,08 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,19 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,5 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,5818 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,56 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 992,12 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (apr.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . 10%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (02.07.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6404 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3052 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (02.07.2008)
• BET: 6.342,20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,68%

• BET-C: 4.573,13 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,78%

• BET-Fi: 43.681,10 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,43%

• ROTX: 14.591,99 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,24%

• BET-XT: 698,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,26%

• BET-NG: 817,82 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,33%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (02.07.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,30 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,34 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON

LA BRM, ZIUA CUÞITELOR LUNGI

Administrarea lui
Mircea Filipoiu, acuzatã
de gesturi penaleALERT

V
eºtile rele date de
Radu Popa, pre-
ºedinte-director
general al Bursei
Române de Mãrfu-

ri (BRM), în pregãtirea Adunã-
rilor (generalã ºi extraordina-
rã) acþionarilor programate
pentru astãzi, îl incrimineazã
pe fostul preºedinte Mircea Fi-
lipoiu de erori manageriale, fi-
nanciare ºi contabile.

Mircea Filipoiu nu a putut fi
contactat ieri, astfel cã nu dis-

punem de opinia sa asupra
acuzelor cãrora le este subiect.
De aceea, relatãm “veºtile
rele“date de Radu Popa, cu
precizarea cã, probabil, Mircea
Filipoiu va dori sã replice ºi cã
avem întreaga disponibilitate
sã îi publicãm opinia.

Actualul preºedinte al BRM
afirmã cã, în administrarea ce-
luilalt, au fost denaturate cifrele
veniturilor în exerciþiile finan-
ciare ale anilor 2005 ºi 2006,
prin emiterea de facturi fictive

în valoare cumulatã de aproape
4 milioane RON (3.873.450). De
aici a rezultat ºi o creºtere neju-
stificatã a îndatorãrii cãtre bu-
getul de stat.

Actualul preºedinte BRM
afirmã cã garanþiile (n.n. - fon-
durile depuse de companiile
participante la licitaþiile Bur-
sei Române de Mãrfuri) au pre-
zentat, la sfârºitul anului
2007, un minus de aproape 5
milioane RON (4.914.378).

Radu Popa afirmã cã, în

2007, au fost înregistrate
avansuri spre decontare
nejustificate de 220 de mii de
RON ºi cã, în luna iulie a acelui
an, Mircea Filipoiu ºi-a ali-
mentat cardul cu 116 mii de
RON, sumã înregistratã pe
cheltuielile BRM ca avans de
deplasare, dar fãrã documente
care sã o justifice.

Radu Popa mai menþioneazã
urmãtoarele nereguli ale ad-
ministrãrii precedente: spon-
sorizãri de 400 de mii de RON,
fãrã aprobarea Consiliului de
Administraþie BRM sau a AGA;
operaþiuni comerciale cu pãrþi
afiliate BRM.

Neregulile au fost sesizate
cãtre DNA, IGP, DGFP ºi
ANAF, conform lui Radu Popa,
care precizeazã cã soluþiona-
rea lor a fost tergiversatã.

Deficitul BRM, la 10 ianua-
rie 2008, era, conform afirma-
þi i lor lui Radu Popa, de
9.440.742 RON.

Actualul preºedinte BRM a
întocmit ºi o listãde “veºtibune”.

Dar, cea cu “veºti rele” este
suficientã ca sã avem certitu-
dinea cã Adunãrile generale de
astãzi, la BRM, vor f i
sângeroase.

Pe ordinea de zi sunt inscri-
se, între altele, discutarea ºi
aprobarea situaþiilor financia-
re ºi alegerea membrilor Con-
siliului de Administraþie.

O zi a cuþitelor lungi…

MAKE

EVOLUTII FINANCIARE

Riscãm din ce în ce mai mult
sã intrãm în spirala
inflaþionistã
l Din aceastã cauzã, BNR ar putea rata þinta de inflaþie în 2009

Majorãrile salariale de
20% realizate în ultimul
an, o inflaþie de 2,5 ori
mai mare comparativ cu
anul trecut, recenta
creºtere a preþurilor ad-
ministrate care, dupã pã-
rerea specialiºtilor, va
avea un impact de 1% în
inflaþia din luna iulie, ºi
presiunile salariale care
se aratã la orizont, sunt
semne ale unui pericol
care poartã numele de
spirala inflaþionistã.

Interdependenþa dintre
inf laþ ia prin costuri
(creºterea costurilor de
producþie în urma majo-
rãrii preþurilor administrate) ºi
inflaþia prin cerere (generatã
de creºterea cererii cauzate de
majorãrile salariale), este unul
dintre pericolele de care eco-
nomiºtii se tem pentru cã devi-
ne foarte greu de controlat,
odatã ce prinde amploare.
Efectul coordonãrii acestor
douã tipuri de inflaþie poartã
numele de spirala inflaþioni-
stã.

Dragoº Cabat, preºedinte-
le Asociaþiei Analiºtilor Fi-
nanciari din România, consi-
derã cã riscul unei astfel de

spirale este foarte mare, din
moment ce in f la þ ia es te
aºteptatã sã atingã un nivel
maxim în aceastã lunã, de
9,5%. Acest nivel are ca efect
o creºtere a anticipãrilor in-
flaþioniste ce aduce cu sine
revendicãri salariale, iar în
contextul unui an electoral,
tot ce putem face este sã spe-
rãm cã Guvernul va fi re-
sponsabil ºi cã va rezista ace-
stor revendicãri, susþine
domnul Cabat.

Domnia sa adaugã cã pro-
blema majorãrilor salariale

apare în contextul creºte-
rii acestora mai mult
decât productivitatea,
cum s-a întâmplat pânã
acum, ºi cã acest lucru se
resimte în inflaþie.

Ceea ce este îngrijorã-
tor, în opinia domniei
sale, este cã, în ciuda
unui an agricol care se
anunþã a avea producþie
record, care are efectul de
a diminua inflaþia, pro-
ducãtorii de panificaþie
anunþã o creºtere a pre-
þurilor la pâine, situaþie
consideratã „aberantã”
de domnul Cabat.

„Mingea e acum în cur-
tea guvernului ºi sperãm cã
acesta va rezista presiunilor
de majorare a salariilor”, con-
siderã preºedintele Asociaþiei
Analiºtilor Financiari, care
adaugã: „ Avem dezechilibre
mari ºi nu avem nevoie de
astfel de situaþii. Din pãcate,
tot ce poate face Banca Naþio-
nalã este sã majoreze
dobânda, lucru pe care l-a rea-
lizat deja”, ne-a declarat dom-
nia sa.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 2)

ÎN TREI ANI DE FUNCÞIONARE,

Volumul tranzacþionat pe
piaþa spot de energie a
crescut cu 50%

Piaþa spot de electricitate –
PZU – administratã de
OPCOM a împlinit, pe 30 iunie,
trei ani de funcþionare neîntre-
ruptã. Rezultatele înregistrate
în acest interval sunt remarca-
bile, apreciazã conducerea
operatorului comercial al pie-
þei – OPCOM. Rezultatele ce-
lui de-al treilea an de operare a
PZU indicã o creºtere a volu-
mului tranzacþionat cu 24%
faþã de perioada iulie 2006 -
iunie 2007 ºi, respectiv, cu
50% faþã de anul de debut în
funcþionarea pieþei spot, iulie
2005 - iunie 2006.

Volumul tranzacþionat pe
piaþa spot a pornit de la 3,6 TWh
în primul an de funcþionare, a
trecut la 4,4 TWh în anul urmã-
tor, iar, la sfârºitul lunii iunie
anul curent, volumul tranzac-
þiilor derulate în perioada iulie
2007 - iunie 2008 se ridicã la
aproape 5,5 TWh. Aceastã can-
titate corespunde unei cote
anuale din consumul naþional
de aproximativ 10%.

În medie, volumele tranzac-
þionate orar pe PZU au variat
de la 416 MWh/h (iulie 2005 -
iunie 2006), la 505 MWh/h (iu-

lie 2006 - iunie 2007) ºi, res-
pectiv, 623 MWh/h în perioa-
da iulie 2007 - iunie 2008. Pre-
þul mediu de tranzacþionare al
perioadei iulie 2007 - iunie
2008, de 166,64 lei/MWh, re-
prezintã o uºoarã scãdere
comparativ cu valoarea de
167,20 lei/MWh, corespun-
zãtoare celui de-al doilea an de
funcþionare a pieþei spot (iulie
2006 – iunie 2007). În condi-
þiile menþinerii constante a
preþului mediu de tranzacþio-
nare, valoarea energiei tran-
zacþionatã în perioada iulie
2007 - iunie 2008 a fost de
952.904.571 lei, cu 26% mai
mult decât valoarea tranzacþii-
lor încheiate în perioada simi-
larã 2006 - 2007.

Specialiºtii OPCOM au su-
bliniat cã împlinirea a trei ani
de operare a PZU, în condiþii de
lichiditate ºi participare rele-
vante, coincide cu momentul
mult aºteptat, de încheiere a
fazei de tranziþie de la mecani-
smul de decontare bilateralã la
decontarea centralizatã.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

Banca Naþionalã – profit net de 458,4
milioane de lei

Banca Naþionalã a României
a obþinut un profit net în valo-
are de 458,4 milioane de lei în
2007 în ciuda menþinerii pozi-
þiei de debitor net al sistemului
bancar, a anunþat ieri BNR.

Primul rezultat pozitiv obþinut
de BNR în ultimii cinci ani s-a
datorat administrãrii rezervelor
internaþionale, activitate care a
adus un profit operaþional de
aproape 2,9 miliarde de lei.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

Europarlamentarul Markus Ferber: Bruxelles-ul ar
putea bloca fonduri europene pentru România
l “Parlamentul trebuie sã aprobe începerea urmãririi penale în cazul

politicienilor de rang înalt”
Europarlamentarul german

Markus Ferber, membru al
Partidului Popular European,
se declarã dezamãgit de situa-
þia actualã din România ºi
avertizeazã cã executivul co-
munitar, chiar dacã nu va acti-
va clauza de salvgardare pe ju-
stiþie, ar putea totuºi decide
blocarea unor fonduri europe-
ne, la fel ca în cazul Bulgariei.
“Trebuie sã recunoaºtem cã
multe promisiuni fãcute înain-
te de aderarea la UE nu au fost
respectate”, afirmã Markus
Ferber, într-un interviu acor-
dat postului de radio Deutsche
Welle, referindu-se la neajun-
suri în privinþa absorbþiei fon-
durilor în agriculturã ºi a celor

structurale. Europarlamenta-
rul german considerã cã, în
România, “ceea ce lipseºte cu
adevãrat este lupta împotriva
corupþiei” ºi cã “Parlamentul
trebuie sã aprobe începerea ur-
mãririi penale în cazul politi-
cienilor de rang înalt”. Markus
Ferber apreciazã totuºi cã, în
viitorul sãu raport sãu din 23
iulie, Comisia Europeanã “nu
va cere Consiliului (European)
activarea clauzei de salvgarda-
re, dar va trimite un mesaj clar
României”. “Sper ca guvernul
român sã înþeleagã, în special
dacã va analiza situaþia din
Bulgaria, unde Comisia a su-
spendat o parte din fondurile
europene. Altfel, România va fi

viitoarea þarã vizatã de Comisia
Europeanã”, atenþioneazã el.
“Banul este idiomul cel mai
bine înþeles în UE. Dacã banii
destinaþi României sunt blo-
caþi pentru administrare de-
fectuoasã, atunci va fi un
semnal clar ºi sper sã fie ur-
mãtorul pas, în cazul în care
lucrurile nu se vor schimba’,
adãugã politicianul german,
care se declarã dezamãgit de
faptul cã, într-un an ºi jumãta-
te (de la aderarea la UE), Rom-
ânia nu a fãcut niciun progres.
“Acest fapt trebuie luat în con-
siderare. La viitoarele aderãri,
sperãm sã nu se mai întâmple
un asemenea eºec”, mai afirmã
Markus Ferber. (R.P.)

Doi preºedinþi ai BRM: cel actual, Radu Popa (în stânga fotografiei) îl acuzã pe predecesorul sãu, Mircea Filipoiu (în
dreapta)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü Titlurile SIF Transilvania au fost deblocate de cãtre CNVM

ü ªapte acþionari noi la Bursa de Valori Bucureºti

ü Fondul Proprietatea acordã dividende de 90 milioane lei

üCriza bursierã ºi factorii interni proprii sistemului

ü Septimiu Stoica se alãturã Salans

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü Agrinatura Nanov vrea sã-ºi majoreze capitalul social de peste 12

ori, pânã la 13,92 milioane lei

ü Tranzacþii cu 69,99% din capitalul social al “Agromec” Cocora

ü “Donau Investement” SRL ºi-a lichidat participaþia la “Giurgiu
Port” Giurgiu

üMechel a anunþat contractarea unei noi linii de producþie la
Câmpia Turzii

ü Oltchim organizeazã o licitaþie pentru contractarea serviciilor de
consultanþã pentru evaluare

ü Titlurile “Policolor” s-au ieftinit uºor

üNouã licitaþie cu strigare pentru vânzarea fabricii de conserve din
Râureni

ü “Rompetrol” distribuie dividentele

ü SIF1 “Banat Criºana” ºi-a lichidat participaþie la Dacia Meridian

ü “Tender” a încasat 5,3 milioane lei pentru 1% din ”Prospecþiuni”

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Firmele - stimulate cu maxim 250 de lei sã angajeze studenþi

ü Fonduri guvernamentale pentru consultanþa IMM-urilor

ü ANAF face precizãri în privinþa restituirii taxei auto

üMai multe locuri de muncã pentru studenþi

üCompaniile româneºti încep sã foloseascã externalizarea servicii-
lor IT

ü Avem trai mai bun, dar am rãmas fãrã investitori strãini

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Ajutoarele pentru încãlzire - majorate de la 223 la 262 lei

üEmisiile ne scumpesc energia electricã din 2013

ü Posibilitãþi de depozitare a producþiei dupã recoltare

üNouã sesiune de depunere de proiecte PNDR în luna iulie

ü Lipsã de lichiditãþi la „Electrica” din cauza creanþelor

ü Factura de electricitate – încãrcatã de comisoanele a cinci inter-
mediari

ü ªeful ANRE respinge acuzaþiile PSD potrivit cãrora populaþia plã-
teºte cel mai mult pentru energie

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “British Airways” cumpãrã “L’Avion”

ü “Deutsche Bank” aºteaptã sã revinã la profit

üMOL preia acþiunile împrumutate grupurilor bancare

PAGINA 11 – AFACERI:
ü ªapte companii s-au precalificat pentru construirea autostrãzii

Arad- Timiºoara

ü 1,6 miliarde euro de la bugetul comunitare pentru România în
2007


