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SENATORII AMERICANI CONFIRMA:
UBS si LGT si-au ajutat clientii s eludeze
legea fiscala

UBS AG si “Liechtenstein bank LGT Group” (LGT) si-au ajutat
clientii din SUA sa-si ascunda activele si sa eludeze legea fiscala,
anunti Subcomisia Permanent de Investigatii din Senatul ameri-
can. Potrivit reprezentantilor acesteia, UBS Elvetia, cel mai mare
administrator mondial de averi ale bogatasilor, a ascuns 17,9 mi-
liarde de dolari pentru 19.000 de americani care nu si-au declarat
activele Serviciului Intern al Veniturilor.

Senatorii americani mai spun ca LGT a manifestat o “cultura a
discretiei si deceptiei”, incredintandu-le clientilor americani
nume de cod. Raportul subcomisiei, care numara 114 pagini,
mainoteaza: “UBS a deschis mii de conturi in Elvetia, detinute in
mod avantajos de clientii din SUA, au tinut miliarde de dolari in
active si nu au raportat sumele autorititilor americane”. leri
urma sa inceapa audierile in cazul acestor banci.

Procurorii din SUA si autoritatile de reglementare investighea-
za, in prezent, UBS, banca al carei sediu se afla la Zirich. Luna
trecuta, un fost angajat al UBS si-a recunoscut vinovatia in acest
caz, declarand ca si-a ajutat clientii miliardari si eludeze legea fis-
cala. La randul sau, LGT se afla in mijlocul unui scandal care im-
plica investigatii in aproximativ 12 tari. Anchetele au pornit dupa
ce un fost angajat al LGT a fost suspectat ca a vandut autoritatilor
germane informatii “furate” privind conturile secrete ale clienti-
lor. LGT a facut transferuri in paradisuri fiscale, printre care
Insulele Virgine. Unul dintre cei mai importanti clienti ai LGT a
fost miliardarul Frank Lowy, al doilea bogitas al Australiei, con-
form raportului. Lowy, fondatorul “Westfield Group”, detinatorul
celui mai mare mall comercial din lume, si-a constituit un cont
bancar secret in Liechtenstein, ca sa ascunda de autoritatile fis-
cale cel putin 68 de milioane de dolari. (Alina Vasiescu)
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EDITORIAL

Care tablouri? Cele ce trebuie sa atime, oficial, pe

perefii tutur utilor de stat, deci si pe culoarele
guvernului: tablourile Presedintelui Rusiei. De la o
vreme, pe numitele holuri ale institutiei executivului

si-au facut aparitia chipuri noi, nu ale Presedintelui
Medvedev, ci ale fostului Presedinte Putin, alaturi de
noul ocupant al biroului sau de la Kremlin. Cit despre
Putin insusi, Premierul a anuntat public si oficial c&
nu va atima in cabinetul sau portretul noului

Presedinte al Rusiei.
Cititi, in pagina 2,
lor”, semnat de Cornel Codita.
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EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (18.07.)

* BT Obigatuni 0RON | = BCR Expert 7087RON
* FDI Zepter Obigatiuni 9ESTSRON | * FDIStarNext 466RON
* Pioneer Europa Oblgatuni 370333RON |+ BCR Europa Avansat 955022RON
* BOR Clasic 18RON | * FDI Carpaica Globel 99735 RON
* Fortuna Goig 1499RON | * FDIZepter Mt
* Orizont 1578 RON 9584 R0N
o Tozar seggRON | * OTP BalansisRO (16.07) 962RON
* Stabio 81241RON | 523RON
* Vanguard Protector 250466RON | * BCR Dinamic: 1981RON
* BCR Obigatini 1069RON | 7 Captal Plus 968 RON
* BCR Europa Consenvlor 1028287RON |+ Fortuna Cassic T86RON
« FDI Garpatca Stock aizeRON | * Intego 36551 RON
* FDI Zepter Actuni asgeRON | o FNT 3278 RON
* OTP AvantsRO (16.07) 933RON | | BT Clsc 1242RON
* FDl.Investica Alius 37016 RON Concerto 10716
. 993RON FDI Bancpost Active Balanced (17.07).8,9205 RON
« BTindex 725RON | * FDISarFowus )
. FoN 4a306RON | * KD Optimus 8793 RON
* nercaptal sgiRON | * BCREuropaMixt 1007874 RON
* Napoca 05WTRON | * OTP ComodsRO (16.07) 1022R0N
« Omninvest s4gRON | © Simionia1 2356 RON
« Actve Daris t41645RON | * FDIBancoostPls (17.07) 116176 RON
* KD Maximus 134469RON | ¢ BORMonetar 106 RON
* OTP GarantsRO 996,18 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (17.07.2008)
* Lavedere: B. Roméneascé. 0.75% * BET:5633.22 X352%
* 1luna: R 10,25% * BET-C:4.22262 AX456%
* 3luni: B. Roméneasca 1075% * BET-Fi 37.961,25. X356%
* 6luni:B. Romaneasca 1100%  * ROTX: 13252,19 X519%
* 9luni: RIB 1125% * BET-XT: 61458 X34T%
* 1200k RB 1%+ BETAG 76447 N ag0%
* (a depozte I i al persoanelr fizce) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
* Saler mediu bruteconomie (epr): ... 1751 RN SCHIMB DIN BUCURESTI (17.07.2008)
* Dobinda corfarnf BNR (un: 975%an Dor 0 - Edmond 225RON
* Dobanda de poficd monetars: 10%an V- Edmond 228RON
BNR: CURSUL OFICIAL (17.07.2008) * EURO
*Ewo 35705RON  * C-Pars Exchange. 355RON
* Dolar “A22479RON * V-Paris Exchange. 360RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iun. 2008 0,28%
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Inceputurile
tuturor
lucrurilor
sunt mici.

Cicero

Comisia Europeand aprobd
afacerea “Volkswagen"” - “Scania”
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nvestitorii din Pakistan au luat cu asalt, ieri, se-
diul Bursei din Karachi (Karachi Stock Exchan-
ge), spargand geamurile cladirii. Acestia si-au
manifestat furia fata de autoritatile de regle-
mentare a pietei de capital, dupa ce indicele
Bursei din Karachi a scazut vreme de 15 zile larand —
cea mai lunga perioada de declin din ultimii 18 ani.

Imran Inayat, investitor - fost bancher, a declarat,
citat de agentiile de presa straine: “Mi-am pierdut
economiile de o viata in ultimele 15 zile si nimeni din
guvern sau din cadrul autoritatii de reglementare nu
a venit si ne ajute”. Imran Inayat sustine ca astfel a
pierdut peste 4.100 de dolari.

Politia a inconjurat sediul bursei, dupa ce sute
de investitori au aruncat cu pietre in cladire si au
strigat sloganuri anti-guvernamentale sau a ble-
stemat autorititile de reglementare. Acestia
si-au indreptat protestul catre Comisia de Valori
Mobiliare din Pakistan, care a eliminat recent li-
mita de 1% prevazuta pentru declinul actiunilor.

“Cerem ca toate preturile actiunilor sa fie inghetate
la nivelul actual”, a declarat Kauser Javed, lider al
Asociatiei Micilor Investitori. Acesta a adaugat: “Oa-
menii si-au vandut activele in ultimele 15 zile ca sa
faca plati, iar daca lucrurile vor continua astfel, veti
incepe sa auziti de cazuri de suicid. Autoritatile ii fa-
vorizeaza intotdeauna pe marii brokeri si investitori”.

Indicele de referinta al Bursei din Pakistan, Ka-
rachi 100, a scazut cu 2,7%, incheind ziua de ieri
cu 10.212,92 puncte. Valoarea indicelui este, in
prezent, cu 35% mai mica fata de nivelul record
atins la data de 18 aprilie: 15.676,34.

Saptamana aceasta, autoritatea pietei de capi-
tal din Pakistan a eliminat unele restrictii de tran-
zactionare, precum interzicerea vanzarilor short.

A.V.
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CATALIN CHELU LA BUTOANE

Surprize investitionale
la SIF “Moldova”

SIF2 “Moldova” va fi mai ac-
tivd pe piata de capital, sub
conducerea lui Catélin Chelu,
sustin unii brokeri, in timp ce
altii spun ca nu vor mai cum-
para niciodata aceste titluri.

Demisia lui Sorin Mihail
Turtoescu de la sefia SIF2 si
alegerea controversatului om
de afaceri, Catalin Chelu, inlo-
cul sau, au luat prin surprin-
dere comunitatea brokerilor.
Investitorii si-au vazut, insa,
de treaba, cotatia SIF2 evo-
luand in ton cu piata, in sedin-
ta de ieri.

Domnul Petru Prunea,
presedintele SSIF “Broker”
Cluj Napoca, ne-a declarat:
“Nu as vrea ca noul presedinte
sa procedeze, in cazul SIF2,
cum a procedat la alte firme,
spre exemplu la Celule Electri-
ce Bailesti, unde a fost majorat
capitalul social pentru a obti-
ne castig”. Totusi, “exceptand
istoria afacerilor domnului
Chelu, inteligenta dansului
poate fi de folos pentru SIF
Moldova”, a adaugat domnul
Prunea.

Ca institutie SIF Moldova va
avea o evolutie pozitiva, in opi-
nia lui Petru Prunea. “Dar evo-

lutia titlurilor SIF2 nu o pot co-
menta deoarece este lipsita de
logica, iar eu am o logica”, ne-a
spus domnul Prunea.

Nicolae Ghergus, director
general la “Confident Invest”,
considera ca “daca excludem
sentimentul ca noul presedin-
te ar putea sa incurce afacerile
personale cu cele ale SIF Mol-
dova, atunci aceasta stire este
una pozitivd, iar structura
SIF2 ar trebui sa castige in mo-
bilitate”.

Domnia sa a mentionat ca
“stirea nu este in masura sa
influenteze cotatia titlurilor
SIF2, care va evolua in ton cu
piata, iar despre sfarsitul cri-
zei, vom putea vorbi abia atun-
ci cand se vor stabiliza preturi-
le la materiile prime de baza”.

Victor Pop, director de ope-
ratiuni la “Nova Invest” Bucu-
resti, este de parere ca schim-
barea conducerii SIF este de
bun augur, “tinand cont de ex-
perienta pe care o are domnul
Chelu ca investitor si de faptul
ca acesta, probabil, vine cu
idei noi”.

Ana Sabiescu
(continuare in pagina 3)

Bancherii isi
spun astazi
nemultumirile

Bancherii se intalnesc astazi
pentru a pune la punct o soli-
citare pe care s-o adreseze
Bancii Nationale referitoare la
modificarea regulamentului
privind creditarea persoanelor
fizice, conform reprezentanti-
lor Asociatiei Romane a Banci-
lor (ARB). In cursul acestei
saptamani, fiecare banca in
parte a trimis o scrisoare in
care si-a spus nemultumirile
referitor noul regulament, care
este propus spre dezbatere
pana pe data de 31 iulie.

Dupa ce se vor pune de
acord asupra solicitarii oficiale
bancherii se vor intalni marti
cureprezentantii Bancii Natio-
nale pentru a depune oficial
solicitarea, ne-a declarat Petre
Bunescu, vicepresedinte al

incepand din data de 8 iulie
cand a fost publicata modifica-
rea regulamentului, propusa
spre dezbatere pan la data de
16 iulie, bancherii au declarat
in presa nemultumirile si au
solicitat prelungirea termenu-
lui limita pana cand proiectul
poate fi dezbatut. Banca Natio-
nali a raspuns cerintelor ban-
cherilor, prelungind pana in
ultima zi a lunii iulie termenul
de consultare a noului regula-
ment.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 2)

Peter Mandelson:
Protectionismul european,
cauza crizei alimentare

Protocolul de acord prin care
se doreste reducerea taxelor
vamale percepute de tarile
Uniunii Europene la importu-
rile produselor alimentare din
{ari, precum Brazilia, Noua Ze-
elandd sau Statele Unite ale
Americii (SUA), ar dezavantaja
extrem de mult cetatenii euro-
peni si inclusiv pe romani, dar,
in special pe producatorii agri-
coli din intreg spatiul europe-
an, este de parere Daniel Bota-
noiu, directorul executiv al Fe-
deratiei Nationale a Produca-
torilor Agricoli din Romania
(FNPAR). Aceasta initiativa, de

reducere a taxelor vamale la
importuri, a venit din partea
comisarului european al Co-
mertului, Peter Mandelson,
care a negociat la Organizatia
Mondiala a Comertului (OMC)
incheierea unui acord comer-
cial, care, potrivit domnului
Botanoiu, ar directiona consu-
matorii europeni catre depen-
denta de importuri de produse
alimentare de baza intr-o pe-
rioada de criza alimentara glo-
bal:

Natasa Negru
(continuare in pagina 2)

Agricultorii nu ,,inghit”
motorina accizata a

guvernantilor

® Acciza pentru motorina folosité in agricultura, redusa

cu 65 de bani

® Fermierii pregétesc noi proteste la nivel national

Fermierii vor putea achizi-
tiona motorind pentru activi-
tatile agricole la un pret redus
cu 1,65 de lei. Ca sa compen-
seze pierderile agricultorilor
cauzate de scumpirea
ingrasamintelor si a pesticide-
lor, reprezentantii Guvernului
au hotarat sa suplimenteze
ajutorul de un leu acordat fer-
mierilor la litrul de motorina,
prin reducerea accizei la acest

combustibil cu 65 de bani pe
litru.

Ministrul Agriculturii, Da-
cian Ciolos, a declarat: "Din cal-
culele Ministerului Economiei
si Finantelor (MEF), reducerea
accizei la motorina va fi de 65 de
bani pe litru, pentru o cantitate
de 48 de litri la hectar.

Citélin Deacu
(continuare in pagina 2)
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POATE DEVENI ROMANIA O TARA BALTICA?

Noi avertismente
ignorate?

Campionii tranzitiei din ulti-
ma decada au inregistrat, de la
inceputul anului, reduceri
dramatice ale cresterii econo-
mice. Cresterea PIB-ului din
Estonia este deja zero, iar Le-
tonia se afla foarte aproape de
acest prag. Citigroup aprecia-
za ca cele doud tari au intrat
intr-o perioada de stagflatie,
situatie caracterizata de o in-
flatie ridicata, pe fondul unei
cresteri economice apropiata
de zero sau negativa.

Cresterea accelerata a credi-
tarii (vezi grafic 1) a constituit
principalul factor al cresterii
economice din zona Marii Bal-
tice. In perioada 2005 — 2007,
ritmul anual al cresterii econo-
mice s-a incadrat intre 10% si
12% pentru Estonia si Letonia.
Raportul dintre creditul negu-
vernamental si PIB a ajuns la
90% in Estonia, situatie simi-
lara cu cea din tari ale UE mult
mai dezvoltate.

Restrictionarea severa a cre-
inceputd in toamna
anului trecut, a avut un efect
aproape instantaneu asupra
cresterii economice din Esto-
nia si Letonia. In Lituania,
unde excesele nu au fost la fel
de mari, problemele macroeco-
nomice se manifesta cu o
intarziere de circa 6 luni fata

resterea anuali a creditelor neguvernamentale (%)
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de vecini. trecut.

Dupa cum se observa si pe
graficul 1, ritmul de crestere al
creditarii a inregistrat un ma-
xim de peste 60% la inceputul
anului 2006, iar scaderile ac-
centuate au avut loc din a
doua jumatate a anului 2007.

Ca urmare a acestei evolutii
de pe piata creditului, pietele
imobiliare au stagnat in 2007,
iar tranzactiile si preturile
s-au angajat pe o panta des-
cendenta de la inceputul anu-
lui curent. In Estonia, tranzac-
tiile imobiliare au scazut cu
40% in T1 2008, fata de
aceeasi perioada a anului
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Restrictionarea conditiilor
de creditare si caderea accele-
rata a pietelor imobiliare din
zona au determinat o crestere
semnificativa a creditelor ne-
performante si deteriorarea
activelor bancare. Creditele
neperformante din Estonia au
ajuns la 5,8% in mai 2008, de
1a 4,4% in decembrie 2007.

Unde se afla Romania din
punctul de vedere al influentei
creditarii asupra cresterii eco-
nomice?

Calin Rechea
(continuare in pagina 2)
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