
Dobânda de
intervenþie -
ineficientã

BET= 3.170,93 BET-C=2.383,79 BET-FI=14.219,15 EURO=3,7271 DOLAR=2,9135

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (10.11.)

BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 10,36 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . 9,2517 RON
Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . 38,5248 RON
BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,65 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,23 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,34 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,38 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2885 RON
Vanguard Protector (7.11.) . . . . 25,7237 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 11,08 RON
BCR Europa Conservator . . . . 10473,09 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . . 9,7478 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . 7,931 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 8,7896 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . 5,75 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,5721 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,69 RON
FON (7.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,345 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 4,0807 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,244 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,07 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 7,3866 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6938 RON

BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,72 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,21 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . . 8747,7 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 2,4787 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,1104 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 9,5246 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 8,8357 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . 7,95 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,1 RON
AI Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,89 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,39 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0726 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,9984 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,29 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,73 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 6,0977 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 3,96 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5501 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . 9916,03 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 10,46 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,34 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 11,6424 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 10,99 RON

TICKER

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%
3 luni: Libra Bank, Credit Europe . . . . . 12,00%
6 luni: Libra Bank, Credit Europe . . . . . 12,00%
9 luni: Libra Bank, B.C.Carpatica, RIB. 11,75%
12 luni: Libra Bank, B.C.Carpatica . . . 11,75%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)
Salariul mediu brut/economie (sep.):1.751 RON
Dobânda de referinþã BNR (nov.): . 10,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (7.11.2008)

Euro+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7271 RON
Dolar+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9135 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (7.11.2008)

BET: 3.170,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,09%
BET-C: 2.383,79 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,62
BET-Fi: 14.219,15 . . . . . . . . . . . . . . . . 7,08%
ROTX: 7.330,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,71%
BET-XT: 307,16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,34%
BET-NG: 406,72. . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,78%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (7.11.2008)

Dolar: C – Paris Exchange . . . . . . . . 2,90 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,95 RON
EURO: C – Paris Exchange . . . . . . . 3,70 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,75 RON

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEIsep. 2008 0,4%

Ceaþã la
compania
energeticã
naþionalã

A
utoritatea de Reglementare
în domen iu l E ne r g i e i
(ANRE) aºteaptã ºi acum

sã vadã ce va decide Guvernul ºi
AVAS în legãturã cu modalitatea
de funcþionare a companiei ener-
getice naþionale (CEN). Nicolae
Opriº, preºedintele ANRE, ne-a
declarat: „Autoritatea a fost acuza-
tã cã nu a luat o poziþie în acest
caz.

Dar trebuie lãmurit un lucru: Exe-
cutivul trebuie sã decidã modalitatea
de funcþionare pe
piaþa liberã de
energie a viitoa-
rei companii. ªi, abia atunci, putem
sã ne pronunþãm. În consultãrile de-
rulate de AVAS, au fost analizate mai
multe variante.

ALINA TOMA VEREHA

(continaure în pagina 2)
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þine master-franciza brandului italian Pa-
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“Tot contextul legislativ cre-

at pentru votul uninominal

prefigureazã ‘’o mare fraudã

electoralã’’, considerã Lu-

cian Bolcaº. (pagina 2)

PIERDERI DE 80% LA BURSÃ

SIF-urile se gândesc la
provizioane

S
cãderile abrupte înregis-
trate de titlurile din porto-
foliul celor cinci societãþi
de investiþii financiare de
la Bursa de Valori Bucu-

reºti ar putea determina SIF-urile sã
constituie provizioane la sfârºitul
acestui an, potrivit analiºtilor. Acest
lucru ar putea avea un impact semni-
ficativ asupra profitului pentru 2008
ºi ar trimite semnale de alarmã in-
vestitorilor, adaugã analiºtii.

Mihai Fercalã, preºedintele socie-
tãþii de investiþii financiare “Transil-
vania” (SIF3, la Bursa de Valori Bu-
cureºti), ne-a spus: “În mod normal,
ar trebui sã facem provizioane, astfel
încât sã operãm prudent. Încã nu am
stabilit nimic concret, ar trebui sã
mai aºteptãm sã vedem ce se va
întâmpla pânã la sfârºitul anului”.

Preºedintele SIF3 a explicat cã so-
cietãþile de investiþii financiare obþin
profit din dividendele primite de la
companiile din portofoliu ºi din

vânzãrile speculative de pe Bursã.
Domnia sa a subliniat cã, începând
cu a doua jumãtate a anului în curs,
nu au mai existat momente prielnice
pentru vânzarea unor pachete impor-

tante de acþiuni din cauza scãderilor
accentuate de pe Bursã.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 2)

O formã nouã,
acelaºi caracter

C
a sã citeºti “BURSA”
nu trebuie sã-þi mai
plezneºti vecinii: i-am
schimbat formatul,
este mai îngust, îl þii

cu mâinile mai adunate.
Este schimbarea care sare în ochi,

dupã aproape douã decenii de ziar
lat.

Adoua schimbare sesizabilã te arde
la buzunar: este mai scump. De ce?

Aº putea rãspunde cã deoarece este
mai gros ºi are mai multe pagini. Am
suplimentat secþiunea dedicatã pieþei
de capital cu patru pagini (asta nu
înseamnã doar hârtie mai multã, ci o
echipã lãrgitã de ziariºti specializaþi
în finanþe – probabil cea mai numero-
asã din presa de profil). Motivul nu
este fals. Dar nu este principalul.

Aº putea spune cã ziarul
“BURSA” este mai scump pentru cã

a adãugat câte-
va rubrici noi
sau pentru cã
ºi-a modificat
grafica. Nici
acestea n-ar fi
false, pentru
cã a trebuit sã
achiziþionãm
unele noi flu-

xuri de informaþii ºi sã angajãm gra-
ficieni. Dar cauza principalã nu este
aceasta.

Adevãratul motiv este cã
“BURSA” este un ziar de lux. Un

ziar de lux este scump.
“BURSA” a fost dintotdeauna un

ziar de lux, dar nu a subliniat acest
lucru.

Ziarul “BURSA” îºi permite luxul
sã nu facã vreun compromis. De
aproape douã decenii, “BURSA”
spune ce crede, criticã, satirizeazã,
dezvãluie (afacerile murdare, inju-
stiþia, corupþia, prostia), indiferent
de dimensiunea ºi ferocitatea fiarei
atacate.

ªi nu cade niciodatã “la pace”.
Asta costã.
Este un lux costisitor.
Priviþi în jur! Mai este vreun ziar

care sã nu fi fãcut compromisuri în
vreo epocã sau alta, sub o conducere
editorialã, sau alta?

Poate, doar, “Monitorul Oficial”.
Ori publicaþiile de sport. Sau de inte-
grame. Ori divertisment.

Sã rãmâi nesupus, într-o þarã cu
gradul nostru de corupþie, este un lux
costisitor.

Prima condiþie a nesupunerii este
sã-þi plãteºti taxele. Nu poþi rãmâne
tu, însuþi, fiind dator statului.

Între marile imperii din mass-me-
dia, “BURSA” îºi permite luxul sin-
gular sã fie un ziar de caracter.

Trâmbiþele unei campanii de pro-
movare, focurile de artificii ºi pangli-
cile pot asurzi, pot orbi, pot seduce.
La urmã, în loc de caracter, dai de nã-
rav. n

(continuare în pagina 2)

MAKE

Mihai Fercalã: “Rezultatele la nouã

luni ale SIF3 au fost influenþate de

imposibilitatea de a face tranzacþii

profitabile pe bursã”.

mâna trecutã ºi principalele bãnci
centrale europene au sprintat, din
nou, cãtre zero. Banca Angliei a
depãºit toate aºteptãrile cu reducerea
de 1,5 puncte procentuale, iar guver-
nul preseazã ºi bãncile comerciale sã
reducã dobânzile. Aceste presiuni au
loc în contextul în care dobânzile de
pe piaþa interbancarã au cunoscut
deja scãderi semnificative. Vor apã-
rea curând ºi efectele pozitive? Din

pãcate nu, iar analiºtii bancari expli-
cã ºi de ce.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 3)

R
ecenta reducere a dobânzilor
de politicã monetarã de cãtre
mai multe bãnci europene, în

încercarea de a stopa încetinirea
creºterii economice, ar însemna, în

mod normal, o reducere a costurilor
de finanþare pentru bãncile din þara
noastrã ºi, implicit, a dobânzilor la
creditele în euro care se calculeazã
în funcþie de dobânda EURIBOR.
În realitate, acest lucru nu este nea-
pãrat obligatoriu, întrucât, considerã
analiºtii, existã mai multe elemente
care ar putea sã tempereze din acest
efect pozitiv.

Banca Centralã Europeanã a re-
dus dobânda de politicã monetarã de
douã ori în ultima lunã, cu un punct
procentual, pânã la 3,25%, în încer-
carea de a stimula economia. Joi,
Banca Angliei a redus, la rândul sãu,
dobânda cheie cu 1,5 puncte procen-
tuale, iar Banca Centralã a Elveþiei -
cu 0,5 puncte procentuale.

Lucian Anghel, economist ºef al
BCR, apreciazã cã impactul reducerii
dobânzilor cheie ale bãncilor europe-
ne asupra þãrii noastre ar trebui sã fie
unul pozitiv, dar este prematur sã tra-
gemconcluzii, deoarece existã factori
ce ar putea sã reducã din efect.

ANDREEA ARÃBOAEI

(continuare în pagina 3)

Scad dobânzile
la euro?
Nu musai.

A
valanºa de programe lansa-
te de Federal Reserve a
creat ºi o nouã clasã de

întreprinzãtori în Statele Unite.
Aceºtia promit publicului acce-

sul la facilitãþi
de finanþare
inexistente, cel
puþin deocam-
datã, în porto-
foliul Fed-ului.
Banca centralã americanã s-a
vãzut nevoitã sã publice pe pa-
gina sa de web o dezminþire ºi
o atenþionare cu privire la noul
tip de fraudã.

Jean Claude Trichet, preºedintele Bãncii Centrale

Europene, a diminuat dobânda de politicã monetarã a

zonei euro ca sã stimuleze creºterea economicã .

Mugur Isãrescu, guvernatorul BNR, mizeazã pe factori

exogeni sã tempereze creditele în valutã. Fiecare cu

incendiul sãu...

Dupã ce Federal Reserve a dus
dobânda de intervenþie la 1%, sãptã-


