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Lucian Bala: “Bella” a
devenit o marca recunoscuta
de cumparatori

Debitul gazelor naturale din import
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Intensitatea relatiilor dintre mediile
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de afaceri va fi determinata de
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Firmele de constructii din lasi vor fi
obligate sa-si amenajeze statii de
spalare a masinilor

PAGINA 4

BET = 2.901,10

BET-C = 1.977,10

BET-FI =

12.549,53

EURO = 3,9852 RON

DOLAR = 2,8342 RON

4,35 let/euro,

1n 1unie?

uro va atinge cursul de

4,3518 lei in luna iunie,

prognoza derivata din

aplicarea corectiilor la

abateriile cotatiilor fu-
tures ale bursei din Sibiu pentru sca-
denta din 26 iunie 2009.

Aceste cotatii indicau, la sfarsitul
anului trecut, un curs de 4,3550
lei/euro pentru aceastd scadenta.
Comparand cotatiile STBEX cu pari-
tatea valutard pe parcursul anului
2008, observam cd speculatorii esti-
meazd, in mod constant, cd leul se va
deprecia mai tare decat se intimpla
efectiv (diferenta medie dintre cur-
sul BNR si cotatiile futures in 2008 a
fost de 0,064 lei pentru un euro).
Aplicand la cotatiile SIBEX pentru
scadenta iunie 2009 variatiile dintre
cursul BNR si cotatiile corespon-
dente din 2008, rezulta un curs pro-

babil pentru jumatatea anului (cu
mentiunea ¢ am inversat , legea” po-
trivit careia cotatiile SIBEX sunt influ-
entate de evolutia cursului valutar).

Se observa ca, dacd in luna iulie in-
vestitorii erau destul de optimisti,
intrucat criza internationald dadea doar
tarcoale, odatd cu precipitarea pietei fi-
nanciare intenationale au aparut si pre-
siunile asupra leului care determina o
depreciere accentuata a acestuia.

Pesimismul investitorilor se ac-
centueaza tot mai mult pe parcursul
perioadei analizate, confirménd,
astfel, estimarile analistilor potrivit
cdrora moneda nationalad se va de-
precia semnificativ in prima parte a
anului 2009.

ANDREEA ARABOAEI

Cititi, in pagina 3, “Leul continud
deprecierea si in 2009"

Campanie electorald in
Orientul Myjlociu

Atacuri cu rachetd, de o parte si de alta; de o parte si de alta, evrei si palestinieni plangandu-si mortii.

andatul lui Mah-
moud Abbas,
prcscdmlcln. Au-

Palestiniene, ex-

ie care bate

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (5.01.2009)

BT Obligatiuni ... "~ 1065RON
FDI Zepter Obligatiuni ........ 9,3886 RON
Pioneer Europa Obigafiuni (31.12) 40,8404 RON
BCR Clasic 19,04 RON
Fortna God (1012 .......... 15,47 RON
Al Orizont (24.12.) . ..., 1674 RON
Al Tezaur (24.12) ............. 57,38 RON
Stabilo (31.12.) 18,3796 RON
BCR Obligatiuni 1,35 RON
BCR Europa Conservator . ... 10827,41 RON
FDI Prime Speed Capital ... 9,7297 RON
FDI Carpatica Stock (31.12.). ... 7.9424 RON
FDI Zepter Actiuni 6156 RON
OTP AvantisRO (23.12.) 5,44 RON
FD.I. Investica Altius ........ 23959 RON
BT Maxim ... 446 RON
BT Index ... 443RON
AlIntercaptal (24.12.) 3,9505 RON
Napoca 0,218 RON
Ominvest 3,558 RON
Active Dinarmic (31.12. ; 6,0212 RON
KD Maximus 9,0624 RON
BCR Expert 38,57 RON

FDI Star Next

BCR Europa Avansat ...
Omnitrust (fost FCEX) ...
FDI Prime Capital ...

2,0889 RON
10,2019 RON

FDI Carpatica Global (31.12) ... 9,7639 RON
FDI Zepter Mixt 86627 RON
OTP BalansisRO (23.12.) 7,91 RON
BCR Dinamic ... 5,95 RON
Al Capital Plus (24.12,) . 89RON
Fortuna Classic (30.12.) 6,13 RON
Integro (31.12.) 3,0107 RON
FMT 21,832 RON
BT Clasic . . 11,31 RON
Concerto 101,17 RON
FDI Bancpost Active Balanced . 6,0105 RON
FDI Star Focus 394 RON
KD Optimus L. 72TT1RON
BCR Europa Mixt ... 10276,54 RON
OTP ComodisRO (23.12) - ... 10,64 RON
Simfonia 1 24,78 RON
FDI Bancpost Plus 11,8283 RON
BCR Monetar .. 1,25 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.12.2008

BET:2801,10 .................o0s 1,83%
BET-C: 1.977,10 . 149
BET-Fi: 12.549,63 ....... 0,46%
ROTX: 6.590,32. 2,58%
BET-XT: 277,36 1,30%
BET-NG: 348,43 3%

CELE MAI MARI DOBANZI (%p.a.

La vedere: B. Romaneasca . . .. 0,75%
1luna: Alpha Bank. . . 14,00%
3 luni: Alpha Bank . ... . . 14,25%
6 luni: RIB, MKB Romexterra 13,75%
9 luni: RIB 13,25%
12 luni: Garanti Bank 13,75%

(12 depozite in lei ale persoanelor fizice)
INDICATORI BNR
Dobanda de referinta (novy..... 10,25%/an
Dobénda de poliica monefara: - . 10,25%/an

Cursul ofical (31.12.2008):
39852 RON
28342 RON
INDICATORI INS
Salariul mediu brutleconomie (oct): 1.795 RON
Rala lunar a infltie (nov) .......... 0,32%
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ce simbatd noaptea a lansat o opera-
tiune terestrd in regiune. Operatiunea a
urmat unei saptamani de raiduri aerie-
ne (soldate cu sute de morti i peste
2.000 de palestinieni raniti) care nu au
reusit sd pund capit atacurilor cu ra-
chetd asupra Israelului.

Potrivit agentiilor de presa striine,
blindate si unitati de infanterie au fost
semnalate in zona fostei colonii evre-
iesti Netzarim, situata la trei kilometri
sud de orasul Gaza. O coloana de tan-
curi isracliene, sustinuta de aviatie, a
parcurs o distantd considerabila in teri-
toriul palestinian, iar marina israclian
impiedica deplasdrile pe soseaua de-a

lungul coastei, ceea ce, practic, a
impartit enclava in doud.

Ministrul apardrii din Israel, Ehud
Barak, a semnat un ordin de mobili-
Zare urgentd a mii de rezervisti, iar
un numar important de tancuri susti-
nea actiunile armatei care actioneaza
in diverse sectoare in nordul Fasiei,
care are o suprafata de 362 km patra-
ti si o populatie cu ceva peste un
milion de locuitori.

“Intrarea voastrd in Gaza nu va fi
o promenada, iar Gaza va va fi cimi-
tirul, cu ajutorul lui Allah”, a ame-
nintat un purtitor de cuvant al migca-
rii Hamas, Ismad’l Radwane.

Ministerul roman al Afacerilor
Externe, prin Ambasada Roméniei
la Tel Aviv, a anuntat, ieri, ca este in
contact permanent cu autoritatile
israeliene si intreprinde toate demer-
surile pentru ca cetdtenii roméni care
dispun de documente de identitate

Pana ieri, la ora 12.00, reprezen-
tantii Ambasadei de la Tel Aviv au
luat legatura telefonic cu aproxima-
tiv 100 de cetateni romani aflati in
Gaza. Dintre acestia, doar 55 de ce-
tateni romani si 9 cetateni palestinie-
ni au solicitat asistenta consulard
pentru a parasi zona. (V.R.)

Gigantul rus al gazelor naturale
“Gazprom” a lansat, in noaptea de
sdmbata spre duminica, un apel in
vede reludrii negocierilor cu
Ucraina, in conditiile in care autori-
tatile de la Kiev au avertizat cd ac-
tualul conflict pe tema livrarilor de
gaze va afecta grav tranzitul gazului
rusesc spre Europa.

Vicepresedintele companiei ruse,
Alexander Medvedev, a declarat:
“Dela 31 decembrie, Ucraina refuza

— 534 negocicze
ENERGIE

cu «Gaz-
prom» si a re-
curs la furtul gazului destinat consu-
matorilor europeni, incdlcandu-si
obligatiile de tard de tranzit. Cerem
Ucrainei s se abtina de la aceste ac-
tiuni ilegale si sd revina la Moscova
pentru a negocia, o datd pentru
totdeauna, o tranzactie asupra livra-
rii de gaze care sa fie acceptatd de
ambele parti”.
Anterior, “Gazprom” ceruse state-
lor europene s actioneze in justitie
Ucraina, pe care a acuzat-o ca incal-

“Gazprom” vrea sa reia
negocierile cu Ucraina

® Conflictul dintre parti nu reprezintd o premiera
©® Compania rusa si-a majorat livrarile pe alte rute

ca Tratatul european privind tranzi-
tul de produse energetice.

POLITICILE ECONOMICE ACTIVISTE NU SUNT SUFICIENTE
PENTRU STOPAREA RECESIUNII

De unde va veni norocul 1n 2009?

2008 a fost ultimul an al iluziei
cresterii economice din Roméni;
cregterii pe datorie. Criza a fost su-
biectul mesajelor de Anul Nou ale au-
tontaylor iar urmétoarele luni ne vor

i-aacuzat

pe ucraineni ca fura 35 de milioane
metri cubi de gaze pe zi din trans-
portul destinat Europei, men-
tionand ci pe langd datoriile pe
care le are in prezent, Ucraina tre-
buie sa plateasca si pentru ceeace a
sustras.

“Tot gazul care a fost luat ilegal
va trebui platit in plus fata de ceea
ce trcbuu plateasca deja ucrai-
a subliniat oficialul “Gaz-

Un “razboi al gazului” a avut loc
si In ianuarie 2006, generand pertur-
bari ale livrarilor citre Europa, iar in
primul trimestru din 2008, Rusia a
redus livrarile catre Ucraina, intrucat
aceasta nu-si platea datoriile. Totusi,
conducerea “Gazprom™ neaga ca so-
cietatea rusa cauta in mod deliberat
confruntari cu Ucraina.

(continuare in pagina 4)

daca acestea au inteles cu
adevarat natura crizei.

Limita cresterii pe datorie a fost
atinsd atdt in economiile dezvoltate,
cat si in cele emergente in 2007. Anul
trecut nu a marcat decét inceputul re-
venirii la normalitate. Harry Rady, di-
rector executiv la Rady Asset Mana-
gement, a declarat pentru Wall Street
Journal ca “trebuie sa ne intoarcem la
un raport normal intre datorii si cheltu-
ieli”, iar aceasta inseamna ca “toata lu-
mea, consumatori sau corporatii, tre-
buie sd opreascd cheltuielile”. Desi nu
s-areferit in mod explicit si la guver-
ne, acestea ar trebui s fie in varful li-
stei celor care sunt nevoiti si-si revi-
zuiascé prioril:‘ilile §i s traiasca in li-

PIE!.CIE! ﬁnanclare si investitorii nu
si-au revenit inca dupa socul produs
de prabusirea schemei piramidale a
Iui Bernard Madoff. Aceasta nu ar fi
fost, insd, posibila fard implicarea ta-
citd a autoritdtilor fiscale §i monetare,
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deoarece ele au permis
cresterea exploziva a
creditarii, fara a lua in
considerare si riscurile
asociate.

De la inceputul de-
ceniului, ritmul de
crestere al creditérii din
SUA a depasit cu mult
ritmul de crestere al
PIB-ului real. Refinan-
tarile tot mai ieftine nu
au obligat producitori
si-si pliteasci datoriile
din veniturile realizate,
daracum a venit nota de
platd. Autorititile si-au asumat rapid
meritele acestei asa-zise cresteri, care
nu a fost decat tot un fel de schema pi-
ramidald nesustenabild. Din aceastd
cauza, programele propuse pentru su-
stinerea economiilor dezvoltate nu vor
avea succes. Doua ingrediente de baza
ale pseudo-boom-ului economic din ul-
timii ani, increderea si norocul, nu mai
existd pe piatd pentru a sustine aceste
programe.

Un mare “norocos” al ultimei de-
cade, fostul prim-ministru britanic
Tony Blair a recunoscut, in fata stu-

Limitarea severd a

accesului la finantare sau

refinantare s-ar putea s

fie norocul Romaniei in

2009, deoarece va elimina

mijloacele de sustinere

pentru politicile activiste

ale guvernului.
dentilor de la Yale University, ¢ cei
10 ani de crestere economica din
vremea mandatului sdu s-au datorat
norocului.

CALIN RECHEA

(continuare in pagina 3)




