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LA FINELE LUI DECEMBRIE 2008,

5.095 de investitori strãini deþineau
aproape jumãtate din “marfa” Bursei
de Valori Bucureºti
l "Cuponarii" ar trebui excluºi din numãrul investitorilor români
menþionaþi de statistici

C
ei 5.095 investitori strãi-
ni de la Bursa de Valori
Bucureºti deþineau, la fi-
nele anului trecut, acþiuni

în valoare de aproximativ 22,64 mi-
liarde de lei, reprezentând 40% din

totalul capitalizãrii bursiere, potrivit
unui comunicat remis de Depozita-
rul Central.

În schimb, investitorii autohtoni,
în numãr de 9,53 milioane, deºi ma-
joritari în raport cu non-rezidenþii,

aveau, la finele lui 2008, deþineri
evaluate la 33,96 miliarde de lei.

Dintre strãini, 234 de investitori
austrieci aveau deþinerile cele mai
mari ca valoare, de 7,01 miliarde de
lei, fiind urmaþi, la o distanþã consi-
derabilã de cei francezi, în numãr de
192, cu acþiuni evaluate la 3,41
miliarde de lei.

Raportul dintre deþinerile investi-
torilor autohtoni ºi cele ale strãinilor
la Bursa de Valori Bucureºti înclinã,
însã, în favoarea celor din urmã, nu-
mãrul real al românilor activi pe bur-
sã fiind mult mai mic, potrivit unor
analiºti. O explicaþie corectã ar fi cã
cei 9,53 milioane de investitori
autohtoni sunt, în sensul cel mai
strict, deþinãtori de acþiuni, majorita-
tea primindu-le în urma procesului
de privatizare în masã.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (27.01.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,6445 RON
Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . 42,4639 RON
BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,25 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,6 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,37 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,96 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4325 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 26,2831 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 11,47 RON
BCR Europa Conservator . . . . 10991,55 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,5932 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . 7,824 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 8,6965 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 5,02 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,3372 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,0617 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,6578 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,1814 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2937 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 5,9708 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5004 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,95 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,79 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 1,9303 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . 9063,78 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,2449 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 9,8747 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 8,8272 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 7,67 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 15,16 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,68 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,11 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8095 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,5154 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,45 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,5328 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 3,82 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9839 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . 10467,02 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 10,81 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,03 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 11,9512 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,39 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.01.2009)
BET: 2.359,49 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,56%
BET-C: 1.569,91 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,93
BET-Fi: 10.884,91 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,97%
ROTX: 4.672,86. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,67%
BET-XT: 226,51 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,97%
BET-NG: 330,23 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,89%

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%
6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (nov.):. . . . . . 10,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . 10,25%/an
Cursul oficial (26.01.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2634 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2890 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (26.01.2009)
Dolar
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,25 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,30 RON
EURO
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,24 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,29 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (nov.): . 1.844 RON
Rata lunarã a inflaþiei (dec.) . . . . . . . . . 0,23%

TICKER
CRIZA FINANCIARÃ A TRECUT DE LA
SUB-PRIME LA SUPER-PRIME

Solvabilitatea guvernelor
este în pericol

La început a fost neîncrederea în
sistemul financiar. Guvernele ºi bãn-
cile centrale din þãrile dezvoltate au
încercat, fãrã o analizã a adevãrate-
lor cauze ale crizei, sã injecteze bani
ºi încredere pentru a evita recesiu-
nea. În ciuda unei avalanºe monetare
fãrã precedent istoric, încrederea nu
a revenit pe pieþe.

Aceste rezultate par surprinzãtoa-
re doar pentru autoritãþi, care nu vor

sã admitã
cã nivelul
actual al

datoriilor, atât guvernamentale cât ºi
private, nu este sustenabil. Pe baza
datelor de la Bureau of Economic
Analysis ºi Federal Reserve, John
Kemp, analist la Reuters, aratã cã da-
toria privatã în Statele Unite a cres-
cut de 22 de ori din 1975, de trei ori
mai rapid decât produsul intern brut.

În opinia lui Kemp, singura cale
de ieºire din criza actualã o reprezin-
tã falimentul pe scarã largã al corpo-
raþiilor supraîndatorate, anularea
unor datorii ºi inflaþia. De ce infla-
þia? Pentru cã reprezintã cea mai ra-

pidã ºi mai “sigurã” cale de reducere
a poverii reale a datoriilor. Din
aceastã cauzã, indiferent de semna-
lele transmise de bãncile centrale,
politicile monetare inflaþioniste re-
prezintã o certitudine.

Tocmai din acest motiv, preþul
obligaþiunilor guvernamentale s-a
angajat pe o tendinþã descendentã
puternicã. În cazul Statelor Unite, de
la minimul istoric înregistrat în 18
decembrie 2008, randamentul obli-
gaþiunilor de 10 ani a crescut cu
26,6% pânã la sfârºitul sãptãmânii
trecute, iar cel al obligaþiunilor cu
maturitatea la 30 de ani cu 30,6%
(vezi grafic). Aceasta este cea mai
mare scãdere a preþului din ultimii
22 de ani, conform unei ºtiri Bloom-
berg, iar tendinþa de creºtere a
randamentelor s-a accelerat de la
învestirea noului preºedinte.

Scãderea preþurilor pentru obliga-
þiunile guvernamentale nu se limi-
teazã doar la piaþa americanã.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 3)

În plinã crizã, irigaþiile riscã
falimentul
l Agenþia Naþionalã de Îmbunãtãþiri Funciare, în insolvenþã l Sistemul de irigaþii lovit de dezastru
în acest an, previzionat a fi unul extrem de secetos

Consorþiul
Nabucco cere
ajutorul BEI
pentru
finanþare
l Banca va credita
proiectul dacã se
dovedeºte viabil

Bãncii Europeane pentru Investi-
þii (BEI) i-a fost solicitatã, de cãtre
conducerea companiei de proiect, o
finanþare substanþialã pentru con-
strucþia gazoductului Nabucco. Po-
trivit Reuters, preºedintele BEI, Phi-
lippe Maystadt, a declarat, ieri, la
Budapesta, cu ocazia conferinþei Na-
bucco: „În principiu, suntem pregã-
tiþi sã finanþãm proiectul, dar vom
face acest lucru dacã se dovedeºte
viabil. Avem nevoie de mult mai
multe informaþii pentru a vedea dacã
proiectul îndeplineºte toate criteriile
de finanþare”.

Potrivit neurope.eu, Turcia a re-
nunþat sã mai condiþioneze partici-
parea la Nabucco, de acceptarea ei
ca membru al Uniunii Europene.
Premierul turc a declarat, recent,
într-o vizitã la Bruxelles, cã Turcia
îºi va revizui sprijinul acordat Na-
bucco dacã nu se finalizeazã
negocierile pentru capitolul energie.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 3)

CRIZA

20.000 de
disponibilizaþi la
“Caterpillar”

“Caterpillar” Inc., cel mai mare
producãtor mondial de buldozere ºi
excavatoare, reduce 20.000 de locuri
de muncã, în condiþiile în care rece-
siunea afecteazã puternic cererea
pentru echipamente de construcþii.
Purtãtorul de cuvânt al companiei
americane, Jim Dugan, a declarat,
ieri, cã aceastã cifrã cuprinde ºi
disponibilizãrile anunþate anterior.

Dugan a menþionat cã aproximativ
8.000 dintre persoanele afectate sunt
lucrãtori cu contract. La finele lui 2008,
“Caterpillar”avea112.887desalariaþi.

Directorul executiv al “Caterpillar”,
Jim Owens, a precizat: “Trecem
printr-o perioadã extrem de incertã,
astfel cã este foarte important sã ne
concentrãm pe reducerea producþiei ºi
a costurilor, date fiind condiþiile eco-
nomice actuale. În ultimul trimestru al
anului trecut, profitul net al companiei
a scãzut cu 32%, la 661 milioane de
dolari sau 1,08 dolari/acþiune, de la
975 milioane de dolari ori 1,50 dola-
ri/titlu în anul anterior.

Vânzãrile societãþii au crescut cu
6%, la 12,92 dolari. Analiºtii esti-
mau un profit de 1,30 dolari/acþiune,
la vânzãri de 12 miliarde de dolari.

“Profitul înregistrat în trimestrul
al patrulea din 2008 ne-a dezamãgit,
mai ales în lumina vânzãrilor record
din perioada de raportare ºi a ajustã-
rii semnificative a taxelor”, a
conchis Jim Owens.

ALINA VASIESCU A
dministraþia Naþionalã
de Îmbunãtãþiri Funcia-
re (ANIF), reglementa-
torul pieþei interne de

irigaþii, a intrat în procedurã de in-
solvenþã ºi este ameninþatã chiar de
faliment, din pricina unui proces in-
tentat de cãtre o societate contracta-

tã, în trecut, ca sã-i asigure paza.
În luna noiembrie 2008, Tribunalul

Bucureºti s-apronunþat înprocesul in-
tentat de cãtre SCPazã ºi Protecþie Re-

gent Security SRL, societate ce recla-
mã o serie de datorii neîncasate.

CÃTÃLIN DEACU
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Producþia agricolã, din nou vulnerabilã la secetã ºi fenomene meteorologice extreme.

Vremurile grele de crizã economicã ºi

financiarã în care ne aflãm i-au deter-

minat pe guvernanþi sã afirme, în nenu-

mãrate rânduri, cã una dintre principa-

lele soluþii pentru a scoate þara la liman

o reprezintã agricultura.

Potenþialul ei uriaº, insuficient exploa-

tat, a determinat Guvernul sã anunþe

investiþii substanþiale în sector,

conºtient cã se prefigureazã o nouã

crizã, de aceastã datã alimentarã, ce

va aduce, pe lângã dificultãþi de aprovi-

zionare ºi scumpiri la alimente.

Cu toate acestea, agricultura nu pare

deloc pregãtitã sã-ºi joace rolul în eco-

nomie, pentru simplul motiv cã relan-

sarea sectorului s-a lãsat aºteptatã în

ultimii nouãsprezece ani.

Anul acesta, specialiºtii au anunþat Mi-

nisterul Agriculturii cã seceta se va in-

stala, în þarã, mai devreme decât de

obicei, începând din luna martie.

Ministerul Agriculturii, conºtient de ce

are în ogradã, este în stare de alertã

dupã ce problemele sectorului de

îmbunãtãþiri funciare s-au înmulþit.

Ministrul Ilie Sârbu a convocat un co-

mitet de crizã pe probleme de irigaþii,

anticipând cã producþia agricolã este,

din nou, în pericol, la cheremul vremii,

în pofida tuturor subvenþiilor anunþate.

Prezentãm, în continuare, de ce temerile

Ministerului Agriculturii sunt justificate ºi

cum pot fi ele lovite chiar la temelie.

ì
ì


