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Împrumutul extern, vital dar dureros
l Baltazar: „Acordul de împrumut cu Comisia Europeanã ºi FMI vital
pentru economie”
l „Capitalizarea CEC este ridicolã ºi aratã mari greºeli de gândire”

Acordurile de împrumut cu Comi-
sia Europeanã (CE) ºi cu Fondul
Monetar Internaþional (FMI) sunt vi-
tale pentru a îmbunã-
tãþi percepþia investi-
torilor ºi a creditorilor
strãini faþã de þara
noastrã, susþine con-
sultantul financiar
Bogdan Baltazar.

Prezent la lansarea
Raportului Anual de
Prognozã ºi Analizã al
Societãþii Academici-
ce Române (SAR),
Baltazar a arãtat cã
operatorii economici
vor beneficia, astfel,
de acces la finanþare ºi
de stabili tate în
privinþa procesului de
creditare.

Consultantul financiar a precizat
cã statul român va fi nevoit sã se
împrumute, pe viitor, mult mai
scump, în lipsa unui acord cu una
dintre instituþiile financiare interna-
þionale, ºi a arãtat cã, la ora actualã,

statul se împrumutã la 11%, fiind
subvenþionat de bãncile comerciale.

„La ora actualã statul este subven-

þionat de bãncile comerciale, adicã
de toþi clienþii acestor instituþii finan-

ciare”, a spus Baltazar.
Consultantul financiar a apreciat

cã acordurile cu CE ºi FMI ar repre-
zenta „o paraºutã” pen-
tru economia þãrii ,
întrucât ar ieftini acce-
sul la finanþare externã.

Baltazar a susþinut cã
anul 2009 va fi dificil
pentru economia naþio-
nalã ºi extrem de diferit
faþã de 2008, an consi-
derat de graþie, în care
am avut investiþii strãine
directe de circa nouã
miliarde de euro ºi cre-
dite luate în condiþii
avantajoase.

Referindu-se la con-
sum, Baltazar a arãtat cã
acesta a crescut, anul
trecut, într-un mod

„bezmetic” ºi a subliniat cã dacã
aceastã tendinþã va continua va
adânci dezechilibrele existente.
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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (17.02.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,7197 RON
BCR Clasic (16.02.) . . . . . . . . . . . . 19,36 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,7 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,56 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,29 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4854 RON
Vanguard Protector (16.02.). . . . 26,4116 RON
BCR Obligatiuni (16.02.) . . . . . . . . 11,55 RON
BCR Europa Conservator (16.02.) 11043,43 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,5365 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 7,7758 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 8,7639 RON
OTP AvantisRO (16.02.) . . . . . . . 4,7563 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,3776 RON
FON (16.02.) . . . . . . . . . . . . . . . 25,7682 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,4968 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,172 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2519 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 5,7871 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4229 RON
BCR Expert (16.02.). . . . . . . . . . . . 33,38 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,76 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 1,9074 RON
BCR Europa Avansat (16.02.) . . 9053,41 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,2737 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 9,9643 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 8,9056 RON
OTP BalansisRO (16.02.) . . . . . . . . 7,55 RON
BCR Dinamic (16.02.) . . . . . . . . . . 15,01 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,58 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,08 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7694 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,0471 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,98 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,4171 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 3,79 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9708 RON
BCR Europa Mixt (16.02.) . . . . 10498,04 RON
OTP ComodisRO (16.02.) . . . . . . . 10,91 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,24 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,0531 RON
BCR Monetar (16.02.) . . . . . . . . . . 11,48 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.02.2009)
BET: 2.068,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,46%
BET-C: 1.376,88 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,17
BET-Fi: 9.210,78. . . . . . . . . . . . . . . . . . -6,15%
ROTX: 3.970,41 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,85%
BET-XT: 194,60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,17%
BET-NG: 311,75 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,10%

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%
6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (nov.):. . . . . . 10,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 10%/an
Cursul oficial (16.02.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3119 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3735 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (16.02.2009)
Dolar
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,34 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,37 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,27 RON
V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,31 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (dec.): . . 2.023 RON
Rata lunarã a inflaþiei (ian.) . . . . . . . . . 1,24%

TICKER

Crizã de petrol în
2010?

Agenþia Internaþionalã a Energiei
(AIE) estimeazã cã am putea asista
la o crizã de þiþei începând cu anul
2010, când cererea se va redresa. Po-
trivit AIE, situaþia va fi generatã de
faptul cã, în prezent, companiile de
profil amânã investiþiile în noi capa-
citãþi de producþie, din cauza cererii
slabe. Reprezentanþii AIE se tem cã
astfel vor apãrea probleme pe
segmentul livrãrilor de petrol.

Nobuo Tanaka, directorul execu-
tiv al AIE, a
d e c l a r a t ,
ieri: “În pre-

zent, cererea este foarte scãzutã din
cauza situaþiei economice precare.
Însã, când economia va începe sã
creascã, în 2010, vom putea înregis-
tra o nouã crizã de producþie, dacã
nu realizãm investiþii de capital”.
AIE a avertizat, în mai multe
rânduri, cã investiþiile în noi capa-
citãþi de producþie a þiþeiului sunt
foarte reduse.

Tanaka aºteaptã ca cererea mon-
dialã de petrol sã creascã cu un mi-
lion de barili pe zi (aproape 1%) anul
viitor, dupã ce anul acesta ar putea

scãdea cu 2 milioane de barili pe zi,
ca urmare a recesiunii.

Estimãrile AIE privind o eventua-
lã crizã de þiþei în 2010 nu au avut
impact asupra preþului, pe pieþele de
profil.

Ieri dimineaþã, în sesiunea electro-
nicã de la New York Mercantile
Exchange, petrolul brut cu livrare în
martie a avut un preþ de 37,45 dola-
ri/baril, în scãdere cu 6 cenþi (0,2%).
Cotaþia a scãzut iniþial, pe fondul te-
merilor legate de declinul continuu
al cererii, în contextul recesiunii.
Ulterior, preþul a urcat la 37,55 dola-
ri/baril, menþinându-se însã sub 38
de dolari barilul.

Platforma de tranzacþionare de la
New York Mercantile Exchange a
fost închisã ieri, americanii sãrbãto-
rind Ziua Preºedinþilor.

AIE îndeamnã Organizaþia Þãri-
lor Exportatoare de Petrol (OPEC)
sã nu caute o creºtere rapidã a cota-
þiei petrolului prin reducerea pro-
ducþiei, întrucât actualul nivel al pre-
þului sprijinã economia mondialã.

ALINA VASIESCU

Mincinosul de MAKE
Euro între
4,23 – 4,33 lei
în perioada
urmãtoare

Moneda naþionalã continuã sã
piardã teren în faþa euro în lipsa unor
mãsuri concrete ºi mesaje clare din
partea Guvernului, însã deprecierea
este mai redusã comparativ cu cea a
monedelor din regiune, susþin
dealerii din bãnci.

Leul s-a depreciat în ºedinþa de
ieri cu peste 0,3% pânã la 4,3119
lei/euro, faþã de nivelul de vineri de
4,2975 lei/euro. Deprecierea are loc
pentru a cincea zi consecutiv, pierde-
rea în termeni nominali fiind de 1,5
bani.

Este posibil ca în perioada urmã-
toare miºcãrile sã aibã loc în interva-
lul 4,23 – 4,33 lei pentru un euro, dar
fãrã miºcãri prea bruºte, apreciazã
analiºtii, având în vedere cã încã nu
avem mãsuri concrete din partea au-
toritãþilor privind bugetul care sã
aducã a numitã stabilitate ºi
încredere pe piaþã.

Este posibil sã vedem un uºor
trend de apreciere a leului începând
cu luna martie, pe mãsurã ce efectele
începutului de an dispar ºi reîncepe
activitatea în sectorul construcþiilor
ºi se creeazã o uºoarã stabilitate,
apreciazã analiºtii.

ANDREEA ARÃBOAEI

(continuare în pagina 2)

A
dispãrut Ordonanþa 65

de la capitolul “Ordo-
nanþe de sancþionare”
d in s i t e -u l CNVM,

r ã mâ n â n d d o a r l a c a p i t o l u l
“NOUTÃÞI”.

Ieri.
Ieri dimineaþã, am vrut sã-i arãt

unui ziarist dovada pe care mi-am
sprijinit opinia, publicatã în
“BURSA”, cã CNVM ne abureºte
intenþionat, susþinând cã suspenda-
rea din activitate a SSIF “Broker”
Cluj n-ar fi o sancþiune, ci o mãsurã
asiguratorie.

Am arãtat, ieri, cã Ordonanþa figu-
reazã pe site-ul CNVM la capitolul
“Ordonanþe de sancþionare”.

Dar, când sã fac dovada triumfã-
tor, am înþepenit: Ordonanþa dispã-
ruse de la acel capitol!

Am râs cu poftã. CNVM mi-a tras
covorul de sub picioare! Întâmplarea
meritã un articol cu titlul “Mincino-
sul de MAKE”.

Îl scriu.
Tocmai asta fac.
Am cãutat în arhivele “Google” ºi

“Yahoo”, dar n-am avut noroc sau nu
m-am priceput; nu am gãsit proba cã
CNVM a operat schimbarea.

Da, în ochii publicului, nu mai pot
invoca aceastã dovadã cã Ordonanþa
65 a CNVM este o sancþiune.

Trucul la care s-a dedat CNVM
rãmâne sã mai conteze între mine ºi
comisari – cum îi voi privi de acum
înainte, ce-mi voi permite sã presu-
pun despre caracterul Comisiei în
întregul sãu ºi despre caracterul co-
misarilor, ca persoane.

Dar, în definitiv, nu asta era pro-
blema, ci dacã este sau nu este Ordo-
nanþa 65 o sancþiune.

ªi pentru asta – ha, ha, ha! – nu
avem nevoie de probele de pe site-ul
CNVM.

Este de ajuns sã examinãm artico-
lul 17 (“Mãsuri asiguratorii ºi san-
cþiuni”) din Statutul CNVM, pe care
îl reproducem:

“(1) C.N.V.M. poate impune, în
cazuri bine justificate ºi pe o perioa-
dã determinatã, entitãþilor reglemen-
tate, emitenþilor sau altor entitãþi
care desfãºoarã activitãþi în legãturã
cu pieþele reglementate, mãsuri asi-
guratorii sau restricþionarea exerci-
tãrii unor drepturi. Asemenea mãsuri
se pot referi la blocarea de conturi
bancare, restrângerea unor transfe-
ruri patrimoniale ale emitenþilor sau
blocarea transferului unor valori
mobiliare ori al altor instrumente fi-
nanciare pe o perioadã care nu poate
depãºi douã sãptãmâni.

MAKE (mincinosul)
(continuare în pagina 2)

Agenþiile imobiliare,
decimate de lipsa
tranzacþiilor

Agenþiile imobiliare abia mai rezi-
stã intermediind numai tranzacþii de
închiriere a locuinþelor, birourilor,
spaþiilor comerciale ºi industriale. Ion
Radu Ziliºteanu, purtãtorul de cuvânt
al Asociaþiei Române a Agenþiilor
Imobiliare (ARAI), ne-a declarat cã
dacã blocajul tranzacþiilor de vânza-
re-cumpãrare va dura peste un an,
atunci vor dispãrea multe agenþii.

Domnia sa ne-a precizat: „Din
cele aproximativ 10.000 de agenþii
înregistrate în þarã, circa trei sferturi
au unul, maxim doi angajaþi. Aceste
agenþii mici sunt în pericol sã disparã
dacã nu se mai fac tranzacþii cu locu-
inþe ºi terenuri. Multe agenþii vor
prefera sã închidã ºi sã-ºi conserve
activitatea decât sã ajungã în fali-
ment. Marile companii imobiliare
vor rezista, dar cu personal redus”.

Reprezentantul ARAI ne-a mai
spus cã mulþi vânzãtori ºi cumpãrã-
tori fac economii la sânge ºi nu mai
apeleazã la agenþii pentru interme-
dierea tranzacþiilor: „Comisionul nu
este mare, de 2-3% din valoarea
tranzacþiilor, dar oamenii fac econo-
mii în perioada de crizã”.

În aceastã perioadã, se mai încheie
doar tranzacþii de închiriere pentru
locuinþe, birouri ºi spaþii comerciale,
dar la o intensitate redusã. Potrivit
domnului Ziliºteanu, pe piaþa spaþii-
lor de birouri ºi pe cea a spaþiilor co-
merciale se poartã negocieri intense
pentru scãderea chiriilor, inclusiv a
celor aferente contractelor în derula-
re. Încã bine merge închirierea de
spaþii industriale, unde þara noastrã
încã înregistreazã un deficit în raport
cu cererea. (A.T.)

Bogdan Baltazar considerã

vitalã pentru economie

contractarea unui împrumut

extern

PETROL

ì

Dupã 19 ani de jurnalism cinstit, MAKE, directorul ziarului

“BURSA”, a rãmas fãrã dovada susþinerilor sale; CNVM

ºi-a schimbat site-ul, imediat dupã apariþia ziarului în care

era invocat site-ul drept dovadã.

ì


