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DE CE NU GÃSESC AUTORITÃÞILE SOLUÞIILE ANTICRIZÃ?

Portretul lui Dorian Gray
Primul trimestru din 2009 este

aproape trecut, iar eficienþa soluþii-
lor anticrizã ale guvernelor încã se
lasã aºteptatã. Guvernatori de bãnci
centrale ºi prim-miniºtri încearcã sã
promoveze acum importanþa aºtep-
tãrilor optimiste pentru evitarea
depresiunii economi-
ce.

Dar tocmai exube-
ranþa iraþionalã, mai
ales pentru economii-
le emergente din Estul
Europei, a fost cea
care ne-a adus în acea-
stã situaþie. Din inte-
res, miopie sau igno-
ranþã, autoritãþile au
negat pânã în ultimul
moment toate semna-
lele de avertizare.

Fãrã sã þinã cont de
uriaºele dezechilibre
economice ºi financiare generate
de politica banilor ieftini, care au
condus la un grad de îndatorare
fãrã precedent istoric la nivel mon-
dial, guvernele ºi bãncile centrale
s-au angrenat într-o politicã ire-
sponsabilã de susþinere a nesuste-
nabilului.

Modul în care au închis ochii la
orgia speculativã de pânã acum, pen-
tru a oferi speranþa prosperitãþii
veºnice unui electorat credul, creea-
zã o paralelã interesantã între
“târgul” autoritãþilor cu banii ieftini
ºi Dorian Gray, eroul lui Oscar Wil-

de care ºi-a vândut sufletul pentru a
rãmâne veºnic tânãr. Ascuns de pri-
virile prietenilor sãi, portretul sãu i-a
preluat toate pãcatele ºi îi arãta
adevãrata faþã doar lui.

Nu doar economiile emergente au
avut astfel de tablouri. De fapt, Estul
Europei a învãþat de la “maeºtrii” so-

cialiºti europeni cum se creeazã ilu-
zia prosperitãþii ºi va învãþa, proba-
bil, ºi modul de “atribuire” a
responsabilitãþilor.

Premierul englez Gordon Brown
doreºte acum sã reglementeze la
sânge sistemul bancar. “Este mo-

mentul sã se stabileas-
cã noi reguli pentru
toate bãncile”, a de-
clarat Brown în faþa
unui forum al labu-
riºtilor de la Bristol.

ªeful FSA (Finan-
cial Services Autho-
rity) nu este de aceeaºi
pãrere. Lordul Turner
a declarat, în faþa unei
comisii din Camera
Comunelor, cã fostul
ministru de finanþe
Gordon Brown (n.a.
calitate în care super-

viza direct FSA) a fãcut presiuni
pentru ca instituþia de reglementare
sã nu intervinã în calea exceselor
speculative din creditare, conform
unui articol din The Telegraph.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (3.03.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,7629 RON
BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,44 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,75 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,65 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,46 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4945 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 26,5213 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 11,61 RON
BCR Europa Conservator . . . . 11070,83 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,3425 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 7,3439 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 8,5922 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . 4,4007 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,3764 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,4721 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,3213 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,154 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0331 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 5,1146 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1174 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,88 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,56 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 1,8278 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . 9002,72 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,2948 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . 10,0043 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 8,7966 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 7,36 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 14,44 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 5,96 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6868 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,169 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,76 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,3153 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7616 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . 10497,56 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 10,97 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,37 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,1189 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (02.03.2009)
BET: 1.914,81 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,83%
BET-C: 1.246,27 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,13
BET-Fi: 8.076,62. . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,03%
ROTX: 3.473,75 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,31%
BET-XT: 174,99 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,07%
BET-NG: 300,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,12%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%
6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
12 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . 10,14%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 10%/an
Cursul oficial (02.03.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2986 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4147 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (02.03.2009)
Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,42 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,27 RON
V – Adriatica. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,32 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (dec.):. . . 2.023
RON
Rata lunarã a inflaþiei (ian.) . . . . . . . . . 1,24%

TICKER

Criza întârzie creditele pentru
investiþiile de mediu la
„Complexul Turceni”
l Societatea negociazã un împrumut BERD
de 300 milioane de euro pentru modernizarea
a douã grupuri

Situaþia economicã dificilã creatã
de criza financiarã internaþionalã va
afecta, mai devreme sau mai târziu,
ºi sectorul energetic. Ionel Manþog,
directorul general al producãtorului
de energie „Complexul Energetic
Turceni”, ne-a declarat: „La nivelul
societãþii noastre, cererea de energie
pentru 2009 este foarte apropiatã de

cea pe care
am prevã-
zut-o în pro-

iectul de buget pentru anul în curs. Si-
tuaþia economicã actualã va afecta, în
cele din urmã, ºi sectorul energetic,
fiind posibilã o presiune pe scãderea
preþurilor din cauza scãderii cererii de
energie. Este dificil de precizat, în
acest moment, când ºi cum se va ma-
nifesta criza financiarã în domeniul
energetic”.

O posibilã repercusiune a crizei
asupra activitãþii societãþii de stat
este întârzierea contractãrii de credi-

te necesare investiþiilor de mediu ºi
de modernizare a unitãþilor de pro-
ducþie. Domnul Manþog ne-a preci-
zat: „Este posibil sã nu poatã fi re-
spectatã data limitã stabilitã de
Uniunea Europeanã pentru monta-
rea instalaþiilor de desulfurare la gru-
purile 3 ºi 6 ale Complexului din ca-
uza imposibilitãþii obþinerii, în timp
util, a creditului necesar reabilitãrii
celor douã grupuri energetice, în
contextul situaþiei economice actua-
le. Pentru reabilitarea acestor douã
grupuri, avem în curs de negociere,
cu Banca Europeanã pentru Recon-
strucþie ºi Dezvoltare, contractarea,
în primã fazã, a unui împrumut în
valoare de 150 milioane de euro.
Acordul cu banca va include ºi
posibilitatea contractãrii ulterioare a
încã 150 milioane de euro”.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 3)

ROBERT REKKERS,
DIRECTORUL
BÃNCII
TRANSILVANIA:

Nu am solicitat
garanþii de la stat
pentru finanþãrile
în euro

Directorul general al Bãncii Tran-
silvania, Robert Rekkers, a precizat
cã, în niciun caz nu a solicitat garan-
þii de la stat pentru nevoile de finan-
þare în euro deoarece Banca Transil-
vania este adepta unei pieþe cu
adevãrat concurenþiale.

Directorul bãncii a declarat:
“Banca Transilvania nu a solicitat
garanþii de la stat pentru finanþãrile
în euro ºi nici nu a avut nicio aborda-
re de acest gen”.

Domnul Rekkers a adãugat: “Sun-
tem adepþii unei pieþe cu adevãrat
concurenþiale, iar în ceea ce priveºte
statul român, am încredere cã va pro-
pune, pentru toate bãncile, locale cea
mai bunã formulã nediscriminatorie,
pentru o concurenþã corectã, în inte-
resul clienþilor ºi consumatorilor
români”.

Banca Transilvania este una dintre
bãncile din piaþã ce au o ratã de sol-
vabilitate mai ridicatã decât media
sistemului bancar, mai exact de peste
15% ºi nu se confruntã cu probleme
de lichiditate.

ANA SÃBIESCU

ENERGIE

V
iceguvernatorul Bãncii
Naþionale – Cristian
Popa, ºi secretarul de
stat în Ministerul Fi-

nanþelor Publice (MFP) - Bogdan
Drãgoi, se aflã zilele acestea la
Washington pentru a purta discuþii
preliminare privind un împrumut
extern cu Fondul Monetar Interna-
þional (FMI), ne-a precizat Mugur
ªteþ, purtãtor de cuvânt al Bãncii

Naþionale.
Domnia sa a explicat: “Dupã cum

au declarat atât primul ministru Emil
Boc, cât ºi guvernatorul BNR, Mu-
gur Isãrescu, discuþiile vizeazã ana-
liza preliminarã a unui acord atât cu
Uniunea Europeanã cât ºi cu alte
Instituþii Financiare Internaþionale,
printre care FMI”.

Premierul Emil Boc a declarat ieri
cã existã discuþii oficiale cu Comisia

Europeanã privind finanþarea defi-
citului bugetar.

Guvernatorul BNR a declarat re-
cent cã nevoia de finanþare externã
a þãrii noastre se situeazã între douã
ºi patru miliarde de euro, fiind mult
mai micã decât a þãrilor din regiu-
ne.

ANDREEA ARÃBOAEI

(continuare în pagina 3)

Cioc, cioc, FMI?

ì

ì

Un acord de finanþare externã ar
ajuta leul
l De trei zile leul se depreciazã, cursul
îndreptându-se spre 4,3 lei/euro

În ultimele zile leul a avut o evoluþie negativã, înregistrând depreciere
dupã depreciere, timp în care economiºtii ne-au explicat cã un acord de finan-
þare pentru þara noastrã ar conduce la o apreciere a leului, evitând ca acesta sã
treacã de nivelul de 4,3 lei/euro.

Leul a pierdut teren în faþa euro pentru a treia ºedinþã consecutiv, depre-
ciindu-se cu 0,179% faþã de sfârºitul sãptãmânii trecute. Cursul afiºat de
Banca Naþionalã a României, valabil astãzi, este de 4,2986 lei pentru un euro,
astfel cã moneda naþionalã a pierdut 0,77 bani faþã de vineri ºi 2,22 bani faþã
de acum trei ºedinþe (25 februarie). (ANA SÃBIESCU)

(continuare în pagina 3)

Cristian Popa – BNR (stânga) ºi Bogdan Drãgoi – MFP (dreapta), reprezentanþii României
în discuþiile privind acordul cu FMI.

DUPÃ RESPINGEREA PLANULUI DE SALVARE PENTRU REGIUNE

Valutele din Europa emergentã s-au depreciat
Monedele din Europa emergentã s-au depreciat ieri, urmând unei scãderi cu pe-
ste 2% a cotaþiei forintului, dupã ce liderii europeni au refuzat sã aprobe un plan
de salvare pentru întreaga regiune, în cadrul unui summit de la sfârºitul sãptãm-
ânii trecute.
Respingerea solicitãrilor Ungariei, pentru un plan de 180 miliarde euro de susþi-
nere a regiunii estice, a redus speranþele legate de un acord mai larg care sã vize-
ze întreaga zonã ºi care sã calmeze neliniºtile ce au dezechilibrat unele dintre
cele mai stabile economii.
Valutele, creditele ºi bursele din Europa Centralã au fost afectate de îngrijorãrile
legate de creºterea economicã, de bãnci ºi de dependenþa de finanþare externã,
iar Ungaria ºi Letonia au cerut deja ajutor din partea Fondului Monetar Internaþio-
nal (FMI).
Forintul s-a depreciat la 306,1 unitãþi per euro, în scãdere cu 2,2%, comparativ
cu nivelul de la închiderea ultimei ºedinþe de tranzacþionare de sãptãmâna trecu-
tã, dar nu a mai ajuns la nivelul minim record de 310 forinþi/euro.
Zlotul s-a depreciat cu 1,5%, la cotaþia de 4,745 zloþi/euro, iar coroana cehea-
scã a coborât cu 0,8%, la 28,34 coroane/euro.
Monedele din regiune s-au depreciat pânã la un nivel minim record anul acesta,
ca urmare a datelor economice ce indicã o înrãutãþire a situaþiei ºi a îngrijorãrilor
din cauza dependenþei masive a unor state, faþã de creditarea externã.


