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Cum au redevenit tezele lui
Keynes de actualitate

(Interviu cu europarlamentarul ºi economistul Daniel Dãianu)

Reporter: Care a fost momentul,
cauza ºi agentul prin care s-a declanºat
criza economicã în þara noastrã?

Daniel Dãianu: Criza a fost de-
clanºatã de turbulenþele de pe piaþa
ipotecarã din Statele Unite ale Ame-
ricii, de cele de pe piaþa tranzacþio-
nãrii hârtiilor de valoare ce se bizu-
iau pe ipoteci a cãror valoare a înce-
put sã scadã.

Însã cauza structuralã a crizei tre-
buie cãutatã în modul ºi în evoluþia
sistemelor financiare din ultimele
douã decenii. Mã refer la securitiza-
rea, adesea, necugetatã a împrumu-
turilor (transformarea lor în obliga-
þiuni), opacizarea tranzacþionãrii

acestor hârtii de valoare, subestima-
rea grosolanã a riscurilor sistemice,
scheme de remunerare în industria
financiarã care au încurajat asuma-
rea de riscuri cu prejudicierea relaþii-
lor fiduciare ºi a încrederii în

sistemele bancare, leverage-ul foarte
înalt practicat de bãncile de investiþii
ºi nu numai.

ANA SÃBIESCU
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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (26.03.2009)

BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 11,05 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,8791 RON
BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,62 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,9 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,86 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,66 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,538 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 26,7172 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 11,73 RON
BCR Europa Conservator . . . . 11166,63 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . . 9,453 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 8,4407 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 8,9332 RON
OTP AvantisRO (25.03.) . . . . . . . . 4,751 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,4453 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,84 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,58 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,1589 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,5886 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,1833 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3671 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 5,8373 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9089 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35,59 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,73 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . 9129,58 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 2,0791 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . 5,5164 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . 10,334 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . 10,2044 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 9,0971 RON
OTP BalansisRO (25.03.) . . . . . . . . 7,65 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 15,36 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,66 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,11 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8353 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,5108 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,26 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103,77 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,5163 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 3,83 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2485 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . 10613,08 RON
OTP ComodisRO (25.03.) . . . . . . . . 11,1 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,63 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,2286 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,7 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.03.2009)
BET: 2.429,69 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,51%
BET-C: 1.557,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,19%
BET-Fi: 11.121,92 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,21%
ROTX: 4.924,60. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,88%
BET-XT: 230,03 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,22%
BET-NG: 361,51 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,72%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%
6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
12 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . 10,14%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 10%/an
Cursul oficial (25.03.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2838 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1693 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (25.03.2009)
Dolar
C –Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,18 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,21 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,28 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 4,31 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (ian.): 1.839 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . 0,88%

TICKER
POTRIVIT “CPM GROUP”,

Preþul aurului va urca la
un nou maxim istoric

Preþul aurului ar putea consemna
un nou maxim istoric în 2009, dupã
cel stabilit în 2008, ca urmare a
creºterii cu 21% a cererii investitori-
lor pentru acest metal, estimeazã
compania americanã de cercetare
“CPM Group”.

Potrivit specialiºtilor de la CPM,
cererea de investiþii în metalul pre-
þios va atinge un nivel maxim istoric
în 2009, de 52,3
milioane de uncii,
de la 43,3 milloa-
ne de uncii în 2008. În schimb, cere-
rea de aur pentru bijuterii va scãdea
cu 7,1%, la 56,5 milioane de uncii,

ca urmare a slãbirii cheltuielilor de
consum.

Preþul aurului a crescut vreme de
opt ani la rând, în condiþiile în care
dolarul s-a depreciat, iar investitorii
au cãutat un plasament sigur. La data
de 17 martie 2008, cotaþia metalului
preþios atingea recordul maxim isto-
ric de 1.033,90 dolari/uncie, la divi-
zia Comex a New York Mercantile

Exchange. În pre-
zent, preþul auru-
lui este de circa

925 de dolari uncia. De la începutul
anului, preþul aurului a urcat cu
aproape 5%.

Analiºtii CPM declarã: “Volatili-
tatea continuã ºi condiþiile economi-
co - financiare slabe vor susþine in-
vestiþiile masive în aur. Potrivit
aºteptãrilor noastre, preþul aurului va
trece de recordul stabilit anul trecut”.

În opinia celor de la CPM, livrãri-
le de aur vor creºte cu 3,3% anul ace-
sta, la 118,6 milioane de uncii, iar
producþia minierã de profil – cu
3,4%, la 57,2 milioane de uncii.

A.V.

INTERNATIONAL

Am bãtut palma cu FMI
l FMI sperã cã va obþine aranjamente scrise cu bãncile, ca acestea sã nu-ºi diminueze expunerile în
þara noastrã

ALT CUTREMUR CU MULTE GRADE LA
INTERNE

Arestãri spectaculoase pe
“metru pãtrat” în afacerea
imobiliarã Bãneasa
l ªefii serviciului de informaþii din Ministerul
de Interne, reþinuþi în dosarul afacerii imobiliare
„Bãneasa Investment”, controlatã de Gabriel
Popoviciu l Prejudiciul subevaluãrii terenurilor
statului ar fi de 1 miliard de euro, dar DNA nu
spune dacã experþii evaluatori sunt anchetaþi sau
nu l Universitatea de ªtiinþe Agricole a intrat
în afacere pentru cã nu a avut 5 milioane de euro
ca sã replanteze Ferma Pomicolã Bãneasa
l Dosarul “Bãneasa Investment” este în cercetãri
de peste ºapte ani

Luptele aprige pentru controlul serviciului de informaþii al Ministerului de
Interne, care au dus deja la demisia a doi miniºtri în nici trei sãptãmâni de la
instalare, au ca rezultat cele mai spectaculoase arestãri din ultimii douãzeci
de ani: directorul unui serviciu de informaþii ºi un important om de afaceri.

Abia instalat în funcþie de zece zile, ºeful direcþiei de informaþii din Ministerul
de Interne a fost reþinut marþi searã de cãtre Departamentul Naþional Anticorupþie
pentru cã i-ar fi pus la dispoziþie omului de afaceri Gabriel Popoviciu date secrete
din dosarul sãu penal, în schimbul unor beneficii personale. Fostul rector al Uni-
versitãþii de ªtiinþe Agronomice Bucureºti, Ioan Alecu, ºi Gabriel Popoviciu sunt
cercetaþi de cãtre procurori încã din 2002, pentru abuz în serviciu ºi, respectiv,
complicitate la abuz în serviciu, pentru modul în care au constituit afacerea imobi-
liarã prin asocierea dintre firma omului de afaceri ºi terenurile statului, 224 de hec-
tare în Bãneasa, administrate de Universitate.

Acþiunea penalã în care sunt cercetaþi cei doi a pornit de la o plângere pena-
lã fãcutã de George Becali, dupã ce patronul echipei Steaua nu a reuºit sã in-
tre în asocierea cu terenurile administrate de Universitate.

DARIUS PORUMBOIU

(continuare în pagina 3)
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G
uvernul a încheiat nego-
cierile cu Fondul Mone-
tar Internaþional (FMI),
Uniunea Europeanã

(UE), Banca Mondialã (BM) ºi alte
instituþii monetare internaþionale

pentru un pachet de finanþare în va-
loare de 20 miliarde de euro, a anun-
þat Jeffrey Franks, ºeful misiunii
FMI în România.

Din aceastã valoare, 12,9 miliarde
vor proveni de la FMI, cinci miliarde

euro de la Uniunea Europeanã (CE),
între 1 ºi 1,5 miliarde euro de la Ban-
ca Mondialã ºi pânã la un miliard de
euro de la alte instituþii monetare in-
ternaþionale precum Banca Europea-
nã pentru Reconstrucþie ºi Dezvolta-

re (BERD) ºi Banca Europeanã pen-
tru Investiþii (BEI), a mai declarat
reprezentantul misiunii FMI.

Domnia sa a mai anunþat cã
BERD va investi jumãtate din suma
de pânã la un miliard de euro pe care
o va aloca þãrii noastre în sectorul fi-
nanciar, în urmãtorii doi ani, iar res-
tul în alte domenii ale economiei,
precum cel energetic ºi infrastructu-
rã naþionalã ºi municipalã.

ANDREEA ARÃBOAEI

(continuare în pagina 2)

Jeffrey Franks (stânga): "Guvernul trebuie sã îmbunãtãþeascã procesul execuþiei bugetare ºi
controlul cheltuielilor salariale, sã reformeze sistemul de pensionare ºi sã administreze mai
bine companiile publice".

În contextul crizei financiare globale
ce îºi lasã amprenta ºi asupra econo-
miei þãrii noastre, economistul ºi eu-
roparlamentarul Daniel Dãianu ne-a
acordat un scurt interviu în care ne
explicã cum a venit ºi cum s-a insta-
lat criza în România. De asemenea,
domnia sa ne explicã ºi de ce este ne-
cesarã intervenþia statului ºi asisten-
þa financiarã externã în aceastã pe-
rioadã de turbulenþe.

FMI nu a discutat cu Guvernul, pen-
tru 2009, creºteri de impozite ºi taxe,
iar pentru anul viitor, solicitãrile FMI
vor fi discutate pe parcurs, în funcþie
de evoluþia bugetului în acest an, a
declarat ºeful misiunii FMI în Româ-
nia, Jeffrey Franks.
Domnia sa a mai precizat cã fondul
de salarii ar trebui sã scadã gradual în
perioada urmãtoare, de la nivelul cu-
rent de aproximativ 8% din PIB, în
condiþiile în care cheltuielile cu salarii-
le în sectorul public s-au dublat, ca
procent din PIB, în ultimii trei ani, a
declarat ºeful misiunii FMI în Româ-
nia, Jeffrey Franks.
“Cheltuielile cu salariile în sectorul
public trebuie þinute sub control. Ca
procent din PIB, acestea au crescut
de peste douã ori în ultimii trei ani ºi
cred cã se aflã peste nivelul dorit de
Guvern, la aproximativ 8% din PIB.
Cred cã va fi nevoie de scãderea gra-
dualã a fondului de salarii”, a spus
Franks.

ì


