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IONUÞ DUMITRU, RAIFFEISEN BANK:

În acest an, cursul va rãmâne în
intervalul 4 – 4,3 lei/euro
l Un motiv fundamental pentru deprecierea leului nu mai existã

Leul continuã sã câºtige teren în
faþa euro, pentru a ºasea zi consecutiv,
pe fondul încheierii acordului de fi-
nanþare cu Fondul Monetar Internaþio-
nal, cursul de referinþãanunþat deBan-
ca Naþionalã a României coborând
pânã la 4,2392 lei pentru un euro.

Moneda naþionalã a câºtigat, în ul-
timele ºase ºedinþe, 5,58 bani, iar ul-
tima datã când am avut un nivel al

cursului mai scãzut decât acesta a
fost în urmã cu douã luni, mai exact
cel stabilit de BNR pe 29 ianuarie.

Pãrerile analiºtilor sunt împãrþite
în ceea ce priveºte evoluþia viitoare a
monedei naþionale, unii fiind mai
optimiºti, iar alþii mai pesimiºti.

Ionuþ Dumitru, economistul ºef al
Raiffeisen Bank, considerã cã, în
prezent, “un motiv fundamental

pentru deprecierea leului nu mai exis-
tã”, tendinþa cursului este de stabili-
zare, iar leul ar putea înregistra chiar
ºi o uºoarã apreciere.

“Cursul de schimb va rãmâne, tot
anul, în intervalul 4 – 4,3 lei/euro”,
ne-a declarat economistul ºef al Ra-
iffeisen Bank, adãugând cã aprecie-
rea actualã are la bazã optimismul
acordului de finanþare cu FMI.

Nicolae Chidesciuc, ING
Bank: Am luat în calcul
acordul cu FMI când am
spus cã vom ajunge la un
curs de 4,7 lei/euro

Pe de altã parte, Nicolae Alexan-
dru Chidesciuc, senior economist în
cadrul ING Bank, considerã, în con-
tinuare, cã în urmãtoarele luni, cur-
sul va ajunge la 4,7 lei/euro din cau-
zã cã economia româneascã se va
contracta tot mai puternic în urmãtoa-
rea perioadã.

ANA SÃBIESCU

(continuare în pagina 2)
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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (31.03.2009)

BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 11,08 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,8796 RON
BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,66 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,93 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,89 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,75 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5298 RON
Vanguard Protector (27.03.) . . . . 26,725 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 11,75 RON
BCR Europa Conservator . . . . 11187,96 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,5228 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 8,4428 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 8,9984 RON
OTP AvantisRO (30.03.) . . . . . . . . . 4,85 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,4559 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,89 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,59 RON
FON (27.03.) . . . . . . . . . . . . . . . 26,0293 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,5811 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,1864 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4682 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 6,032 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9866 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35,76 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,82 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . 9163,29 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 2,1029 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . 5,5617 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,3373 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . 10,2443 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 9,1447 RON
OTP BalansisRO (30.03.) . . . . . . . . 7,76 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 15,41 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,68 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,12 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8351 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,7758 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,28 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104,16 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,5198 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 3,87 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3268 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . 10637,12 RON
OTP ComodisRO (30.03.) . . . . . . . 11,11 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,68 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,2389 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,72 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.03.2009)

BET: 2.278,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6,14%
BET-C: 1.489,89 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,26%
BET-Fi: 10.281,43. . . . . . . . . . . . . . . . . -5,78%
ROTX: 4.508,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -8,11%
BET-XT: 215,46 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6,08%
BET-NG: 340,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,05%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%
6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
12 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . 10,14%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 10%/an
Cursul oficial (30.03.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2392 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2197 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (30.03.2009)

Dolar
C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,20 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,21 RON
Euro
C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 4,20 RON
V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,24 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (ian.): 1.839 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . 0,88%

TICKER

Conducerea “General Motors” –
înlãturatã de administraþia SUA

Rick Wagoner, directorul general al
“General Motors” Corp. (GM), cel mai
mare constructor auto american, a fost
obligat sã demisioneze din funcþie,
dupã ce autoritãþile SUAau decis cã nu
este capabil sã salveze compania pe
care a condus-o mai bine de opt ani.

Wagoner, în vârstã de 56 de ani, a
declarat cã a fost de acord cu solici-
tarea de a pãrãsi compania.

În urma plecãrii sale, directorul
operaþional Fritz Henderson va de-
veni director executiv, iar Kent Kre-

sa, fost direc-
tor, va deveni
p r e º e d i n t e ,

funcþie care îi revenea, de asemenea,
lui Wagoner.

DelapreluareaconduceriiGMdecã-
tre Wagoner, în 2000, compania a înre-
gistrat pierderi de 82 de miliarde de do-
lari (în ultimii patru ani). În 2008, GM a
pierdut locul fruntaº în clasamentul pro-
ducãtorilorautodin lume, în favoareari-
valului nipon “Toyota Motor” Corp.

Wagoner a încercat, fãrã succes,
vreme de cinci luni, sã redreseze
GM, care a solicitat sprijin financiar
de la stat. Anul acesta, GM a cerut
16,6 miliarde de dolari, dupã ce, la
finele lui 2008, administraþia SUA a
decis sã-i acorde o linie de credit de
13,4 miliarde de dolari.

GM a promis sã elimine 47.000 de

locuri de muncã la nivel global, în
2009, ºi sã închidã cinci fabrici de
asamblare. Directorii companiei su-
sþin cã societatea se va concentra pe
patru mãrci din SUA ºi va elimina
mii de dealeri.

Falimentul, cea mai
potrivitã opþiune

Grupul de lucru pentru sectorul
auto american, din cadrul adminis-
traþiei prezidenþiale, a anunþat, ieri,
cã “cea mai bunã ºansã de supravie-
þuire pentru «General Motors» ºi
«Chrysler» ar fi sã intre sub protecþia
Legii falimentului”, care le-ar per-
mite sã se restructureze sub suprave-
ghere judiciarã.

Afirmaþia a fost fãcutã înainte ca
preºedintele Statelor Unite, Barack
Obama, sã prezinte un nou plan pen-
tru susþinerea industriei auto.

Echipa preºedintelui a explicat cã,
spre deosebire de o lichidare, în
urma cãreia compania este divizatã
ºi vândutã, sau de un faliment clasic,
prin care un grup se poate confrunta
cu litigii timp de mai mulþi ani, o ase-
menea acþiune ar ajuta GM ºi
“Chrysler” sã scape de vechile dato-
rii ºi “sã gãseascã calea spre succes”.

Amintim cã ºi “Chrysler” a benefi-
ciat, la finele lui 2008, de sprijin gu-
vernamental. (ALINA VASIESCU)

Preþul gazelor,
o bombã cu ceas

A fost aprobat
PUZ-ul
pentru
Dâmboviþa
Center

Consilierii generali bucureºteni
au aprobat, în ºedinþa de ieri, Planul
Urbanistic Zonal (PUZ) pentru pro-
iectul Dâmboviþa Center. Investiþia
care va fi realizatã de compania isra-
elianã „Plaza Centers”, a fost eva-
luatã la peste jumãtate de miliard de
euro ºi presupune ºi ridicarea unor
imobile cu peste 30 de etaje. Fun-
cþiunile propuse sunt centru comer-
cial, locuinþe, birouri, hoteluri, insti-
tuþii publice, spaþii verzi ºi zone de
agrement. Tot ieri, Asociaþia Salvaþi
Bucureºtiul a anunþat cã va ataca în
contencios administrativ hotãrârea
de aprobare a PUZ-ului. Asociaþia,
alãturi de alte ONG-uri, au protestat
de mai multe ori împotriva aprobãrii
PUZ-ului, susþinând cã proiectul
este ilegal ºi inoportun pentru
Bucureºti.

A.T.

ì

D
ecizia ANRE (regle-
mentatorul pieþei de
energie) de a menþine
preþul gazelor ºi în tri-

mestrul II a revoltat opinia publicã
ºi i-a învrãjbit pe politicieni, în con-
diþiile în care se aºtepta o scãdere,
pe fondul deprecierii tarifelor pentru
gazele importate. Asociaþia de pro-

prietari Liga Habitat a anunþat cã îºi
scoate membrii în stradã dacã gaze-
le nu se ieftinesc. Potrivit unor surse
din partid, PDL-ul s-a scindat în ju-
rul celor care cer sã cadã capete pen-
tru scandalul gazelor ºi în jurul celor
care nu vor sã-i sperie prea tare pe
operatorii din piaþã. Aceleaºi surse
susþin cã PSD-ul are propriul pro-

gram energetic, care nu se potriveºte
cu cel al partenerilor de guvernare,
de la modul de calcul al facturilor,
pânã la înfiinþarea companiei ener-
getice naþionale.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 17)
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Analiºtii aºteaptã ca BNR
sã încurajeze creditarea
l Primul pas ar fi reducerea rezervelor minime
obligatorii la valutã

Consiliul de Administraþie al Bãn-
cii Naþionale a României (BNR) ar
putea decide, astãzi, reducerea re-
zervelor minime obligatorii (RMO),
ceea ce ar duce la o mult râvnitã rela-
xare a creditãrii, dupã cum se
aºteaptã analiºtii bancari.

Nicolae Chidesciuc, economistul
ºef al ING Bank România, considerã
cã o eventualã reducere a RMO, în
ºedinþa de astãzi, s-ar putea produce
doar la valutã, în timp ce rezervele la
lei s-ar putea sã rãmânã neschimba-
te. “O scãdere ºi a acestora din urmã
nu ar trebui sã mai întârzie mult
timp”, ne-a spus domnul Chide-
sciuc, adãugând: “Rezervele minime
ar trebui micºorate pentru a creºte li-
chiditatea din piaþã. Creºterea lichi-
ditãþii ar determina o reducere a
dobânzilor, ceea ce ar avea ca efect o
încurajare a creditãrii, care va fi mai
vizibilã dupã douã sau trei trimestre
de la decizia BNR”.

Domnia mai susþine cã nu ne per-
mitem sã mai aºteptãm revigorarea
creditãrii ºi cã o decizie, care sã in-
fluenþeze acest lucru cât mai repede,
este oportunã.

O mãsurã de micºorare a rezerve-
lor la valutã ar reduce presiunile de
depreciere a leului, iar pe viitor, o
eventualã reducere a rezervelor la lei
ar avea un impact invers ºi vor reapã-
rea presiuni de depreciere a monedei
naþionale, care oricum nu vor putea

fi evitate, ne-a mai spus domnul
Nicolae Chidesciuc.

Dacã o reducere a RMO la valutã
poate avea ca efect sporirea creditelor
în monedã strãinã, o decizie viitoare de
reducere a RMO la lei va avea un im-
pact dublu asupra creditãrii. În primul
rândvor fi încurajatecreditele înmone-
da naþionalã ºi în acelaºi timp, depre-
cierea leului cauzatã de sporirea masei
de bani autohtoni, va descuraja credita-
rea în valutã.

În opinia domnului Chidesciuc,
oportunitatea mãsurii de reducere a
rezervelor minime este confirmatã ºi
de proaspãtul acord cu Fondul Mo-
netar Internaþional (FMI), care oferã
un confort BNR. Mai mult, acest
acord internaþional contractat de þara
noastrã asigurã o politica fiscalã coe-
rentã ºi un control mai riguros al
cheltuielilor publice.

Dragoº Cabat, preºedintele Aso-
ciaþiei Analiºtilor Financiari din
România, considerã cã este de aºtep-
tat o reducere a rezervelor obligatorii
în valutã, în timp ce micºorarea
RMO la lei este puþin probabilã.

O reducere a rezervelor minime
obligatorii se poate produce prin mo-
dificarea structurii acestora, adicã
prin excluderea din formula de calcul
a RMO a resurselor pe termen lung.

MARIAN ANTON
(continuare în pagina 20)
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