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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

BRM vrea sã dea în
judecatã Ministerul
Economiei
l Bursa de Mãrfuri susþine cã obligativitatea
tranzacþionãrii energiei producãtorilor de stat,
numai pe pieþele OPCOM, este anticoncurenþialã

Ministrul Economiei Adriean Vi-
deanu a dat, în luna martie, un ordin
prin care producãtorii aflaþi în subor-
dinea ministerului sunt obligaþi sã
vândã energia disponibilã pe pieþele
centralizate administrate de
OPCOM. Ordinul are ca scop asigu-
rarea accesului nediscriminatoriu ºi
transparent la energia destinatã pie-

þei libere ºi îl
întãreºte pe cel
vechi, dat de

fostul ministru Codruþ Sereº în anul
2006.

Bursa Românã de Mãrfuri (BRM)
a anunþat Ministerul Economiei cã
mãsura adoptatã prin acest ordin este
neconcurenþialã, întrucât exclude
platforma sa de tranzacþionare ca po-
sibilitate de comercializare a ener-
giei de cãtre producãtori. BRM cere
modificarea ordinului, astfel încât
producãtorii sã poatã participa ºi la

licitaþiile sale, care asigurã aceleaºi
condiþii de transparenþã ºi acces ne-
discriminatoriu. În caz contrar,
BRM a informat Ministerul Econo-
miei cã se va adresa instanþei pentru
anularea ordinului ºi va sesiza
organele abilitate ale Consiliului
Concurenþei cu privire la încãlcarea
legii în acest caz.

Gabriel Purice, preºedintele
BRM, ne-a declarat: „Este adevãrat
cã am informat ministerul cã impu-
nerea tranzacþionãrii energiei numai
pe pieþele OPCOM este o mãsurã an-
ticoncurenþialã ºi aduce prejudicii
Bursei.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 2)

S
istemul bancar autohton
este unul extrem de solid,
în ciuda contextului eco-
nomic dificil din acest an,

a declarat, în repetate rânduri,
guvernatorul Bãncii Naþionale a
României, domnul Mugur Isãrescu.

Datele ne aratã acelaºi lucru. Sol-
vabilitatea medie a sistemului ban-
car din þara noastrã era, la sfârºitul
anului trecut, de 12,34%, cu peste
patru puncte procentuale mai ridica-
tã decât minimul impus prin regle-
mentãrile Bãncii Centrale.

Totuºi, pe plan internaþional, ºtiri-
le nu sunt tocmai îmbucurãtoare
pentru sistemul bancar active toxice,
vânzãri de divizii, ajutoare de la stat
ºi bonusuri gigantice puse sub sem-
nul întrebãrii. Criza s-a transmis în
þara noastrã prin intermediul relaþiei

dintre instituþiile locale ºi bãncile
mamã, ca efect al globalizãrii, mai
ales cã peste 90% din sistemul
bancar românesc este, de fapt,
deþinut de strãini.

Începând de acum aproximativ
trei ani, instituþiile de credit de pe
piaþã au început sã acorde tot mai
multe credite, încurajând creºterea
economicã bazatã pe consum ºi pro-
movând din ce în ce mai agresiv cre-
ditele. Situaþia a continuat pânã în
2008, când falimentele bancare de
pe piaþa americanã au surprins ban-
cherii din România ºi au condus la
reducerea sau chiar tãierea liniilor de
finanþare de la bãncile mamã.

Când banii au devenit mai pre-
þioºi, bãncile au început sã se
gândeascã de douã ori pe cine trebu-
ie sã crediteze, astfel cã, în 2009,
anul în care bãncile sunt supuse unui
test de rezistenþã, activitatea de cre-
ditare a încetinit semnificativ.

Pãrerile sunt împãrþite, unii ana-
liºti susþin cã bãncile nu mai au sufi-
ciente lichiditãþi, în timp ce alþii sunt
de pãrere cã acestea nu vor sã îºi mai
asume riscuri.

ANA SÃBIESCU

(continuare în pagina 20)

RAPOARTELE TRIMESTRIALE ALE MARILOR BÃNCI
INTERNAÞIONALE NU VOR ANUNÞA SFÂRªITUL CRIZEI

Realitatea pieþelor financiare
Bursele internaþionale, în special

cele din Statele Unite ºi Europa,
cresc de câteva sãptãmâni pe fondul
valului de optimism generat de inun-
darea pieþelor cu noii bani tipãriþi de
bãncile centrale. Dupã
ce o serie de bãnci s-au
grãbit sã anunþe rezul-
tate pozitive pentru pri-
mele douã luni din
2009, Wells Fargo, a
patra bancã din SUA,
s-a grãbit sã anunþe an-
ticipat rezultatele
pozitive pentru primul
trimestru.

ªi-a gãsit optimi-
smul de pe pieþe confir-
marea? Este de ajuns o
floare pentru a veni pri-
mãvara?Chiar dacã floarea reprezin-
tã un trimestru pozitiv pentru marile
bãnci americane, este mult prea de-
vreme pentru optimism. Nu trebuie
sã uitãm cã FASB (Financial Acco-
unting Standards Board) a scos,
practic, marcarea la piaþã din cerin-
þele de raportare, iar bãncile îºi stabi-
lesc singure criteriile de depreciere a
activelor bilanþiere.

S-a creat, astfel, o realitate virtua-
lã pe pieþele financiare, care este
complet desprinsã de economia rea-
lã. În acea economie realã, producþia
industrialã se prãbuºeºte, spaþiile co-

merciale se golesc, iar ºomajul creºte
accelerat. Aceasta nu reprezintã deloc
o fundaþie solidã pentru capacitatea de
rambursare a datoriilor cãtre bãnci ºi,
cu atât mai puþin, un mediu favorabil
pentru relansarea creditãrii.

Dupã evoluþiile de pânã acum,
piaþa obligaþiunilor guvernamentale
americane reprezintã unul dintre cei
mai buni indicatori ai ºanselor de

succes pentru soluþiile “inovatoare”
de salvare economicã prin tipãrirea
de bani. Când Federal Reserve a
anunþat cã va cumpãra obligaþiuni de
pe piaþa secundarã, randamentul

acestora s-a prãbuºit
(vezi grafic, în special
obligaþiunile cu maturi-
tate la 10 ani).

Tipãrirea de bani ur-
mãreºte “influenþarea”
întregii curbe a randa-
mentelor, în scopul redu-
cerii costurilor de finan-
þare, atât pentru guvern
cât pentru sectorul privat.
Tendinþa crescãtoare a
acestora din ultimele luni
nu numai cã nu a fost
întreruptã de anunþul

Fed-ului, ci chiar s-a consolidat.
Evoluþia nu trebuie sã suprindã pe

nimeni, deoarece necesarul de finan-
þare al deficitului bugetar american a
crescut exponenþial în anul fiscal
2009 (n.a. care a început în octom-
brie 2008).

CÃLIN RECHEA
(continuare în pagina 2)
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (14.04.2009)
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 11,15 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,8652 RON
BCR Clasic (13.04.) . . . . . . . . . . . . 19,74 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,01 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,95 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5549 RON
Vanguard Protector (13.04.) . . . 26,8331 RON
BCR Obligatiuni (13.04.) . . . . . . . . . 11,8 RON
BCR Europa Conservator (13.04.) 11255,74 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,6293 RON
FDI Carpatica Stock (13.04.) . . . . 9,4108 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 9,4536 RON
OTP AvantisRO (13.04.) . . . . . . . . . . . . 5 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,5886 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,84 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,05 RON
FON (13.04.) . . . . . . . . . . . . . . . 26,2011 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,9117 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2308 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8235 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 7,3455 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,689 RON
BCR Expert (13.04.). . . . . . . . . . . . 39,19 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,97 RON
BCR Europa Avansat (13.04.) . . 9218,04 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 2,3216 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . 5,7129 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,3571 RON
FDI Carpatica Global (13.04.) . . 10,3604 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 9,4327 RON
OTP BalansisRO (13.04.) . . . . . . . . 7,91 RON
BCR Dinamic (13.04.) . . . . . . . . . . 15,75 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,86 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,34 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9963 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,5577 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,2 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,53 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,6704 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 3,96 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,6213 RON
BCR Europa Mixt (13.04.) . . . . 10698,23 RON
OTP ComodisRO (13.04.) . . . . . . . 11,18 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,83 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,3219 RON
BCR Monetar (13.04.) . . . . . . . . . . 11,78 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.04.2009)
BET: 2.819,42 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,57%
BET-C: 1.783,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,77%
BET-Fi: 15.913,29. . . . . . . . . . . . . . . . . -0,61%
ROTX: 5581,83. . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,48%
BET-XT: 288,20. . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,11%
BET-NG: 376,57 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,11%

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%
6 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
9 luni: Intesa Sanpaolo, Emporiki, Marfin . . . 14,00%
12 luni: Emporiki Bank. . . . . . . . . . . . . 14,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . 10,14%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 10%/an
Cursul oficial (13.04.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1263 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1286 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (13.04.2009)

Dolar
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,13 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,15 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,11 RON
V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,15 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (ian.): 1.839 RON
Rata lunarã a inflaþiei (mar.) . . . . . . . . . . 0,5%

TICKER

POTRIVIT
KOMMERSANT
UKRAINA,

“Gazprom”
vrea despãgubiri
de 530 milioane
dolari de la
Ucraina

Grupul rus “Gazprom” le-a cerut
autoritãþilor din Ucraina sã plãteascã
aproximativ 530 de milioane de do-
lari pentru pagubele provocate de re-
ducerea cantitãþii de gaze naturale
importate din Rusia, anunþã ziarul
financiar Kommersant Ukraina.

Cotidianul citeazã surse anonime
din cadrul “Gazprom”, care au afir-
mat cã, sãptãmâna trecutã, grupul
rus a trimis companiei ucrainene de
stat “Naftogaz” notificãri oficiale
privind despãgubirile.

Potrivit Kommersant Ukraina,
suma cerutã de “Gazprom” priveºte
livrãrile de gaze din luna martie,
când Ucraina era obligatã sã cumpe-
re douã miliarde metri cubi de gaze,
dar a achiziþionat numai 0,9 miliarde
metri cubi. Conform contractului,
furnizorul are dreptul sã cearã des-
pãgubiri pentru cantitãþile nelivra-
te.

În primul trimestru din 2009,
Ucraina a importat jumãtate din can-
titatea stipulatã în contractul de li-
vrare a gazelor.

A.V.
(continuare în pagina 19)

SECTORUL
FARMACEUTIC
REZISTÃ LA CRIZÃ

„Biofarm” a
afiºat un profit
în creºtere cu
5% în primul
trimestru

Fabricantul de farmaceutice „Bio-
farm” Bucureºti (simbol bursier
BIO) a afiºat un profit net în creºtere
cu 5% în primul trimestru al acestui
an, de la 4,5 milioane de lei, în perioa-
da similarã din 2008, la 4,7 milioane
de lei, potrivit rezultatelor financia-
re preliminare transmise, ieri, Bursei
de Valori Bucureºti.

În perioada 1 ianuarie – 31 martie,
veniturile atrase de companie au
sporit cu 11% faþã de acelaºi interval
din 2008, cifrându-se la 18,62 milioa-
ne de lei, în timp ce gradul de îndato-
rare este sub cota de 5%, asigurând
societãþii un potenþial de creºtere a
afacerii.

„Biofarm” Bucureºti ºi-a bugetat
pentru acest an un profit net de 14,1
milioane de lei, în condiþiile în care
anul trecut a înregistrat o pierdere de
21,3 milioane de lei, cauzatã de scã-
derea portofoliului de acþiuni deþinu-
te la Bursa de Valori Bucureºti. Pro-
fitul estimat pentru anul acesta nu ia
însã în considerare eventualele câºti-
guri sau pierderi determinate de evo-
luþia portofoliului de titluri pe care
societatea îl deþine la Bursã.

IZABELA SÎRBU
(continuare în pagina 14)
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Citiþi în pagina 4 articolul “Furnizo-

rii au cerut obligativitatea tranzac-

þionãrii energiei pe pieþele OPCOM”

Citiþi, în pagina 20, tabloul siste-

mului bancar din România (I)

Caricaturã de C. Pavel


