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4,5 miliarde lei - restanþe la
credite

Restanþele la credite ale populaþiei
ºi companiilor au crescut cu 55,89%
în primul trimestru al acestui an
comparativ cu finalul anului 2008,
ajungând la aproape 4,5 miliarde lei,
potrivit datelor publicate de Banca
Naþionalã a României. La finalul
anului trecut, restanþele la credite
erau de 2,865 miliarde lei.

Nivelul restanþelor la împrumutu-
rile contractate de persoanele din
þara noastrã a crescut alarmant în

aceastã lunã,
deºi repre-
zentanþii bãn-

cilor au declarat cã vor susþine clien-
þii ce se aflã în dificultate de platã ºi
care au nevoie de rescadenþãri ale
creditelor sau de amânãri de la platã
pe perioade determinate.

Restanþele la creditele în valutã au
urcat în mod alarmant în primele trei
luni din acest an, înregistrând o
creºtere de 94% faþã de valoarea de
la 31 decembrie 2008, pânã la 1,926
miliarde lei.

Tot în aceastã perioadã, valoarea re-
stanþelor la împrumuturile în lei a cre-
scut cu 35,7%, la 2,54 miliarde lei.

Faþã de martie 2008, restanþele
mai mari de 30 de zile înregistrate de

bãnci au crescut cu 224%, de la nive-
lul de 1,378 miliarde lei.

Economiºtii considerã cã restan-
þele la credite vor continua sã creascã
ºi în urmãtoarea perioadã, dar sunt
îngrijoraþi cu privire la valoarea cu
care acestea vor urca.

Ponderea restanþelor în volumul
total al creditelor acordate a ajuns la
2,2% la sfârºitul primului trimestru
din 2009, de la un nivel de 1,44% la
sfârºitul anului trecut ºi de 0,83% la
31 martie 2008.

La sfârºitul lunii trecute, soldul
creditelor acordate de bãnci era de
203,59 miliarde lei, din care 40,8%,
erau împrumuturi în monedã
naþionalã.

În primele luni ale lui 2008, bãncile
acordau credite aproape pe bandã ru-
lantã, iar clienþii nu pãreau sã fie îngri-
joraþi de o posibilã crizã financiarã.

În sens opus, în primul trimestru din
acest an, creditarea a fost îngheþatã,
însã bãncile ºi-au orientat, rapid, toate
forþele spre atragerea de depozite de la
persoanele fizice ºi juridice, oferin-
du-le în schimb dobânzi extrem de
mari, plãtite chiar ºi în avans.

ANA SÃBIESCU

n Sectorul financiar
rãmâne o þintã atractivã de
preluare

Acþiunile SIF au reluat, ieri, tran-
zacþionarea în forþã, dupã ce au fost
suspendate timp de douã zile în ve-
derea desfãºurãrii Adunãrilor Gene-
rale Anuale ale Acþionarilor. Indice-
le BET-FI, care le reflectã evoluþia, a
urcat cu peste 13% în deschiderea
ºedinþei, domolindu-ºi, însã, avântul
pe parcurs ºi încheind cu un plus de
4,31%, în ciuda corecþiilor impor-
tante de pe bursã, ca urmare a
temerilor legate de gripa porcinã.

Potrivit brokerilor, entuziasmul
debutului de ºedinþã a fost legat de
hotãrârile luate de adunãrile genera-
le ale acþionarilor ºi care au dus la o
decorelare pe termen scurt a SIF-uri-

lor faþã de pieþele externe.
„SIF-urile sunt acþiuni volatile, la

care reacþiile sunt imediate ºi puternice
la orice stimul extern, astfel încât se vor
ajusta rapidatuncicândva treceperioa-
da de prudenþã”, ne-a spus Paul Bren-
dea, analist la „Prime Transaction”.

Deja începe sã se contureze
un nucleu de acþionari
puternici la SIF-uri

Domnul Brendea considerã cã
este normal ca pragul de la SIF-uri sã
se schimbe, „totul e sã aparã un pol
de putere care sã doreascã lucrul ace-
sta ºi care sã fie mai puternic decât
polul de putere care se fereºte de el”.

Domnul Brendea este de pãrere cã
deja începe sã se contureze un nucleu
de acþionari puternici la SIF-uri ºi
chiar susþine desfinþarea acestui prag.

Pe de altãparte, NicuGrigoraº, bro-
ker la „Intercapital Invest”, ne-a spus
cã procesul de modificare a pragului
nu este unul foarte simplu ºi presupu-
ne modificãri legislative care pot fi re-
alizate doar cu voinþã politicã.

„Dacã ar fi sã urmãrim declaraþiile
oamenilor politici implicaþi, este posi-
bil ca, în aceste momente, modificarea
pragului de deþinere sã fie mult mai
aproape de a se realiza, decât acum
câteva luni”, considerã domnul Grigo-
raº, fiinddepãrerecãacest lucruarpu-
tea duce la aprecieri semnificative
pentru toþi indicii BVB.

În opinia lui Rareº ªofariu, mana-
ger de portofoliu la „KD Capital Ma-
nagement”, dacã legislaþia ar permi-
te ºi s-ar elimina acest prag, cu sigu-
ranþã am vedea o „luptã” pentru pre-
luarea pachetelor majoritare.

În cazul în care s-ar majora pragul
de deþinere, Mihai Chiºu, broker la
„IFB Finwest” considerã cã, într-o
primã fazã, acþiunile ar înregistra o
creºtere impulsivã, mai degrabã do-

minatã de entuziasm ºi euforie.
În ºedinþa bursierã de ieri, titlurile

SIF “Oltenia” (simbol SIF5) au atras
o lichiditate de 9,39 milioane de lei,
respectiv 30% din rulajul total al
bursei, fiind transferate peste 11
milioane de acþiuni.

Rulaje semnificative au fost reali-
zate ºi pe SIF „Moldova”, SIF „Ba-
nat Criºana” ºi „SIF Transilvania”,
însã acestea nu au depãºit rulajul

SIF5 nici cumulate.
SIF “Oltenia” a fost fruntaºã ºi în

topul rezultatelor financiare din pri-
mul trimestru al acestui an, ra-
portând un profit net de 12,6 milioa-
ne lei, dublu faþã de restul SIF-urilor.

SIF “Muntenia” (simbol SIF4) ºi
SIF “Banat Criºana” (simbol SIF1)
înregistrau profituri mai mici, în
timp ce SIF “Transilvania” (simbol
SIF3) ºi SIF “Moldova” (SIF2) au
raportat câºtiguri de 4 milioane de lei
fiecare, însã reduse comparativ cu
valorile din 2008.

Acþionarii SIF1 vor încasa un divi-
dend brut de 3 bani/acþiune, din profi-
tul aferent anului 2008, cei de la SIF2
de 4,5 bani/acþiune, cei de la SIF3 de
3 bani/acþiune, cei de la SIF4 de 4
bani/acþiune, iar cei de la SIF5 de 6
bani/ acþiune. (IZABELA SÎRBU)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (29.04.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,9501 RON
BT Obligatiuni (27.04.) . . . . . . . . . . 11,22 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,11 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,12 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,19 RON
Stabilo (27.04.) . . . . . . . . . . . . . . 8,5844 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 26,9627 RON
BCR Obligatiuni (28.04.) . . . . . . . . 11,86 RON
BCR Europa Conservator (28.04.) . 11360,33 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,6343 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . 10,0286 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 9,6371 RON
OTP AvantisRO (28.04.) . . . . . . . . . 5,12 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,5863 RON
BT Maxim (27.04.) . . . . . . . . . . . . . . 5,11 RON
BT Index (27.04.) . . . . . . . . . . . . . . . 4,23 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,7079 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,9227 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2343 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8017 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 7,9223 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8225 RON
BCR Expert (28.04.). . . . . . . . . . . . 42,05 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,13 RON
BCR Europa Avansat (28.04.) . . . 9331,3 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 2,3805 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . 5,9088 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,3763 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . 10,4903 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 9,6054 RON
OTP BalansisRO (28.04.) . . . . . . . . 8,13 RON
BCR Dinamic (28.04.) . . . . . . . . . . 16,14 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,88 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,49 RON
Integro (27.04.) . . . . . . . . . . . . . . 3,0278 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,8135 RON
BT Clasic (27.04.) . . . . . . . . . . . . . 12,43 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,32 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,6854 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 4,07 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,6811 RON
BCR Europa Mixt (28.04.) . . . . 10850,88 RON
OTP ComodisRO (28.04.) . . . . . . . 11,27 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,99 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,3965 RON
BCR Monetar (28.04.) . . . . . . . . . . 11,86 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (28.04.2009)
BET: 2.918,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,41%
BET-C: 1.857,15 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,08%
BET-Fi: 16.536,32 . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,31%
ROTX: 5.715,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,22%
BET-XT: 297,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,90%
BET-NG: 408,51 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,41%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00%
3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%
6 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
9 luni: Intesa Sanpaolo, Emporiki, Marfin . . 14,00%
12 luni: Emporiki Bank. . . . . . . . . . . . . 14,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . 10,14%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 10%/an
Cursul oficial (28.04.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2290 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2476 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (28.04.2009)
Dolar
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,24 RON
V – Adriatica. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,25 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,21 RON
V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (ian.): . 1.839 RON
Rata lunarã a inflaþiei (mar.) . . . . . . . . . . 0,5%
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INVESTIGAÞIE DE
FRAUDÃ:

Poliþia din
Milano a
sechestrat active
UBS, Deutsche
Bank, JPMorgan
ºi Depfa

Poliþia financiarã din Milano a se-
chestrat active în valoare de 476 mi-
lioane de euro (620 milioane de do-
lari) aparþinând UBS AG, Deutsche
Bank AG, JPMorgan Chase & Co. ºi
Depfa Bank Plc, ca parte a unei
investigaþii de fraudã.

Potrivit unui anunþ oficial fãcut
ieri, Poliþia a îngheþat, la data de 27
aprilie, cotele deþinute de aceste
bãnci la companii italiene, active
imobiliare ºi conturile curente.

Primãria din Milano a acþionat în
instanþã cele patru bãnci, dupã ce a
înregistrat pierderi din produsele de-
rivate pe care le-a cumpãrat de la
acestea în 2005, an în care a lansat o
emisiune de obligaþiuni în valoare de
1,6 miliarde euro. Autoritãþile, care
solicitã despãgubiri, estimeazã cã
municipalitatea a pierdut 298 de
milioane de euro din derivate.

Potrivit Poliþiei financiare, bãnci-
le au înºelat autoritãþile municipale
în privinþa avantajelor cumpãrãrii
derivatelor, inclusiv a impactului co-
misioanelor percepute la achiziþia
produselor.

A.V.
(continuare în pagina 2)

Reprezentanþii Bãncii Mondiale,
mulþumiþi de stadiul lucrãrilor de
canalizare din municipiul Arad
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NE VA ARÃTA LETONIA CÂT DE STRICTE SUNT CONDIÞIILE
IMPUSE DE FMI?

Pânã unde va merge “mila” Fondului?
Negarea realitãþii economice ºi fi-

nanciare, din partea autoritãþilor de
la Bucureºti, nu a împiedicat
România sã urmeze drumul parcurs
de Þãrile Baltice cãtre crizã. Vom fi
nevoiþi sã parcurgem acelaºi traseu
ºi prin crizã?

Doar la câteva luni de la semnarea
acordului cu Fondul Monetar Inter-
naþional, toþi indicatorii economici
din Letonia, actuali ºi prognozaþi,
aratã cã depresiunea economicã (n.a.
o contracþie a PIB-ului cu peste
10%) este inevitabilã în 2009. Spriji-
nul internaþional nu i-a împiedicat pe
cei de la Moody’s, cea mai “coope-
rantã” dintre agenþiile de rating faþã
de economiile emergente, sã reducã
ratingul þãrii cu douã trepte, de la
Baa1 la Baa3. Probabil cã Letonia a
intrat deja într-un cerc vicios, în care
o reducere a ratingului creºte per-
cepþia riscului, care determinã o
creºtere a costurilor de finanþare,
care vor adânci criza economicã ºi
care vor conduce la o nouã
degradare.

Dupã ce o tranºã de 200 milioane
de dolari de la FMI nu a venit în
martie, deoarece cheltuielile gu-

vernamentale nu au fost reduse su-
ficient, speculaþiile intense de pe
piaþã aratã cã nici tranºa din iunie
nu va veni, conform unui raport re-
cent de la Danske Bank. Analiºtii
de la banca danezã apreciazã cã Ei-
nars Repse, noul ministrul de Fi-
nanþe al Letoniei, se confruntã cu o

“misiune imposibilã”. O serie de
declaraþii oficiale, preluate de Reu-
ters, aratã cã deficitul bugetar va fi
de 7% din PIB, chiar ºi în condiþiile
unei reduceri cu 40% a cheltuieli-
lor!

Printre cele mai afectate capitole
bugetare se aflã cel al educaþiei. Gu-
vernul de la Riga a redus fondurile
alocate educaþiei superioare cu circa
34% la începutul anului, iar acum
este nevoit sã opereze o reducere su-

plimentarã cu 40%. Aceasta înseam-
nã o reducere a bugetului educaþiei
superioare cu peste 60% în 2009 faþã
de 2008!

Analiºtii de la Roubini Global
Economics au remarcat faptul cã,
dupã creºteri economice exprimate
cu douã cifre de la intrarea în UE,
existã o probabilitate foarte ridicatã
sã asistãm la o scãdere de aceeaºi
magnitudine în 2009 pentru Estonia,
Letonia ºi Lituania. Morgan Stanley
vede cãderi de 15% ºi considerã cã
toate cele trei state au nevoie de fi-
nanþãri externe suplimentare pentru
a-ºi menþine cursurile fixe faþã de
euro.

Datele preliminare aratã o con-
tracþie anualã a PIB-ului din Lituania
cu 12,6% în primul trimestru din
2009, de aproape 6 ori mai mare
decât cea din trimestrul precedent.
Nu trebuie sã uitãm cã, pânã la mij-
locul anului trecut, datele macroeco-
nomice arãtau cel mai bine pentru
Lituania, comparativ cu Letonia ºi
Estonia.

CÃLIN RECHEA
(continuare în pagina 3)

“Atenþie! Începând de astãzi,
apa caldã va curge doar în
zilele de miercuri, între orele
15 – 23.”

ANUNÞ AL
ADMINISTRAÞIEI

UNIVERSITÃÞII TEHNICE
DIN RIGA

ì

Modificarea pragului de
deþinere ar putea duce la
aprecieri semnificative pentru
toþi indicii BVB.

Cotaþia SIF1 a avut cel mai mare avans, urcând cu 7,14%, pânã la 0,9 lei/acþiune. Acþiunile SIF2 s-au apreciat cu 4,55%, tranzacþionându-se la 0,69 lei/titlu. Titlurile SIF3
au crescut cu 3,64%, pânã la 0,399 lei/acþiune. Cel mai mic avânt l-au avut acþiunile SIF4, care s-au apreciat cu 2,5%, pânã la 0,615 lei/titlu. Titlurile SIF5 s-au scumpit cu
3,8%, ajungând la 0,82 lei/acþiune

ì


