
CET Arad a dat în judecatã fosta conducere a
SNLO (pagina 9)

Unitãþile de cazare turisticã, sancþionate de
ANPC (pagina 11)

Vineri, 15 mai 2009, nr. 93 (3957), anul XVIII 20 pagini, 2,9 lei

5 9 4 8 4 8 0 0 0 0 2 5 5 75930

Mugur Isãrescu: “Ar trebui
limitatã exuberanþa cu privire la
creºterea economicã”

PAGINA 3

SUMAR

BET = 2.839,63 BET-C = 1.863,81 BET-FI = 15.045,59 EURO = 4,1891 RON DOLAR = 3,0821 RON

PAGINA 13
n “Biofarm” ºi-a sporit cu 6% profi-

tul, pe fondul majorãrii veniturilor
n Sindicatul de la IAR Ghimbav

vrea sã propunã închiderea firmei
n Bursa din Varºovia, liderul regiu-

nii la volume tranzacþionate
n ING a obþinut o creºtere a active-

lor cu 37%, în primul trimestru

PAGINA 15 - PIAÞA DE CAPITAL
n “Aeroteh” Bucureºti a trecut pe profit
n “ªantierul Naval Orºova” a fãcut profit de 2,32 milioane de lei

PAGINA 20 - BÃNCI
n Bank Leumi se întâlneºte, sãptãmâna viitoare, cu reprezen-

tanþii BNR
n Acþionarii BCR au aprobat distribuirea unui dividend de

1,0259 lei/acþiune

SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

UN EXEMPLU BUN PENTRU BÃNCI ªI NU
NUMAI:

Cum a fãcut UniCredit Þiriac Bank
profit de 36 milioane de euro?
Hedging!

Profitul operaþional înregistrat de
UniCredit Þiriac Bank în primele
trei luni din acest an a crescut cu
48,5% comparativ cu primul trime-
stru din 2008, ajungând la 45 milioa-
ne de euro, în ciuda faptului cã în
2009 activitatea de creditare a fost
aproape blocatã. Cheia succesului
UniCredit au fost veniturile obþinute

de bancã din operaþiunile de hed-
ging, 71 milioane de euro, de peste
trei ori mai mari faþã de cele obþinute
în aceeaºi perioadã de anul trecut.

Filiala localã a grupului italian
UniCredit realiza ºi înainte operaþiu-
ni de hedging ce aduceau profituri
importante, însã, de la sfârºitul anu-
lui trecut, banca a intensificat aceste
tranzacþii, obþinând câºtiguri din ce
în ce mai mari.

Astfel, veniturile din hedging au
fost suficient de mari încât sã acope-
re costurile operaþionale de 34 milio-
ane de euro ºi sã asigure ºi un profit
în creºtere.

O altã companie care s-a folosit de
operaþiunile de hedging a fost Pe-
trom, reuºind, astfel, sã diminueze
scãderea profitului în primul trime-
stru din acest an. Compania a rapor-
tat, dupã primele trei luni din acest
an, un profit net de 506 milioane de
lei (118 milioane de euro), în scãdere
cu 48%, însã dacã nu ar fi realizat
operaþiuni de hedging, câºtigul ar fi
fost de doar 329 milioane de lei (77
milioane de euro), cu 66% mai mic
faþã de primul trimestru din 2008.

ANA SÃBIESCU

BANCI

P
este 7000 de sindicaliºti ai
Blocului Naþional Sindical
(BNS) au participat, ieri, la
un marº în Capitalã în care

ºi-au exprimat nemulþumirea faþã de
Guvernul Boc.

Sindicaliºtii, veniþi din mai multe
centre urbane, sunt extrem de revol-
taþi de modul în care Guvernul a tra-
tat problemele sociale pe timp de

crizã.
Adunaþi în faþa Guvernului, miile

de protestatari, „înarmaþi” cu steaguri,
pancarte ºi bannere pe care era
înscripþonat printre altele „Criza nu
se combate singurã” au strigat la
adresa cabinetului Boc: „Hoþii!”

Conform liderului de sindicat Du-
mitru Costin, sindicaliºtii cer pãstra-
rea serviciilor ºi mãsuri concrete din

partea Guvernului care sã le asigure
siguranþa locurilor de muncã.

Sindicaliºtii BNS mai cer menþi-
nerea puterii de cumpãrare a salarii-
lor, crearea unui sistem unitar de se-
curitate socialã ºi preþuri accesibile
la produsele ºi serviciile de bazã
pentru toate categoriile sociale.

Dumitru Costin a declarat: „Con-
siderãm cã în aceastã perioadã de

crizã, Guvernul ºi instituþiile statului
sã dea dovadã de responsabilitate.
Din punctul nostru de vedere, criza
nu a luat sfârºit odatã cu încheierea
acordului cu FMI ci, din contrã, con-
tinuã sã se adânceascã de la o zi la
alta, agravatã de faptul cã autoritãþile
de la Bucureºti nu au niciun fel de
mãsuri concrete”.

Preocupãrile Guvernului:
Boc se duce sã-i susþinã pe
candidaþii PD-L Cluj
pentru europarlamentare

Dacã ieri miile de sindicaliºti ai
BNS protestau pe strãzile Capitalei
cerând Guvernului dreptul la muncã,
miniºtrii cabinetului Boc au cu totul
alte preocupãri.

Spre exemplu, premierul Emil
Boc, însoþit de miniºtrii Radu
Berceanu, Vasile Blaga, Adriean Vi-
deanu ºi Elena Udrea, vor fi prezenþi,
sâmbãtã, la Cluj la lansarea regiona-
lã a candidaþilor PD-L pentru Parla-
mentul European, dupã cum a anun-
þat preºedintele PD-L Cluj, Daniel
Buda, informeazã Agerpres.

CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 2)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (13.05.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 9,9631 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 11,29 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,19 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,25 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,37 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,62 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 27,0769 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 11,93 RON
BCR Europa Conservator . . . . 11470,32 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,7015 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . 10,3975 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 9,6216 RON
OTP AvantisRO (11.05.) . . . . . . . . . 5,45 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,671 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,27 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,0389 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 3,9645 RON
Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2399 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9218 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 8,5642 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . 10,1391 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,79 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,18 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . 9551,43 RON
Omnitrust (fost FCEx) . . . . . . . . . 2,5257 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . 6,1074 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,3559 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . 10,6211 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 9,6463 RON
OTP BalansisRO (11.05.) . . . . . . . . 8,46 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 16,32 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,92 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,49 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0614 RON
FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,3605 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,6 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,28 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,7651 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 4,13 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,9087 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . 11000,71 RON
OTP ComodisRO (11.05.) . . . . . . . 11,34 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,13 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,4697 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,95 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.05.2009)
BET: 2.839,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -7,05%
BET-C: 1.863,81 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6,38%
BET-Fi: 15.045,59. . . . . . . . . . . . . . . . . -8,81%
ROTX: 5.655,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -7,63%
BET-XT: 280,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -7,71%
BET-NG: 427,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,08%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
3 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . 14,75%
6 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
9 luni: Emporiki, Marfin Bank. . . . . . . . 14,00%
12 luni: Emporiki Bank. . . . . . . . . . . . . 14,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . 10,14%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . 9,50%/an
Cursul oficial (14.05.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1891 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0821 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (14.05.2009)
Dolar
C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,07 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,11 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,18 RON
V – Adriatica. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,20 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (feb.): 1.863 RON
Rata lunarã a inflaþiei (apr.) . . . . . . . . . 0,27%

TICKER

7.000 DE SINDICALIªTI BNS, O SINGURÃ VOCE:

„Hoþii!”
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AIE anticipeazã
cea mai mare
scãdere a cererii
de petrol de
dupã 1981

Agenþia Internaþionalã a Energiei
(AIE) ºi-a redus din nou, în scãdere,
estimãrile referitoare la cererea
mondialã de petrol în 2009, pro-
gnozând cã în acest an vom asista la
un declin de 3% - cel mai mare de
dupã 1981, în contextul crizei
mondiale.

Potrivit celor mai recente estimãri
ale AIE, cererea mondialã de petrol
va fi de 83,2 milioane de barili pe zi
în acest an, cu 2,6 milioane barili pe
zi mai puþin decât anul trecut. În ra-
portul de luna trecutã, AIE estima cã,
în 2009, cererea mondialã de petrol
va fi de 83,4 milioane barili pe zi.

Agenþia a explicat cã la baza noii
revizuiri în scãdere stau datele care
aratã un consum petrolier mai slab
decât previziunile în regiuni precum
China, SUAºi Rusia. Estimãrile AIE
au luat în calcul o scãdere a econo-
miei mondiale de 1,4% în 2009.

David Fyfe, ºeful diviziei de in-
dustrie petrolierã ºi pieþe din cadrul
AIE, declarã: “Cererea continuã sã
fie foarte, foarte slabã. Deºi au exi-
stat mai multe discuþii referitoare
la redresarea economiei, noi cre-
dem cã este prea devreme ca sã
luãm în calcul începutul unei reve-
niri depline”.

ALINA VASIESCU
(continuare în pagina 2)

Lobby versus Advocacy

ì

Petru Prunea
contestã sancþiunile
CNVM care l-au scos de
la conducerea „Broker”

Petru Prunea, fostul preºedinte
„Broker” Cluj Napoca (simbol
BRK), ºi-a expus obiecþiile cu privire
la acuzaþiile ce i-au fost aduse de Co-
misia Naþionalã a Valorilor Mobiliare
(CNVM), printr-o contestaþie trimisã
la începutul acestei luni Comisiei.

Domnia sa considerã cã cele mai
multe acuze aduse sunt legate de ac-
tivitatea de control din societate ºi, în
condiþiile în care nu a fost de acord
cu niciuna dintre hotãrârile „defavo-
rabile” societãþii luate de Consiliul
de Administraþie (CA), „nu gãseºte
nicio explicaþie logicã pentru care a
fost drastic sancþionat, iar ceilalþi
membri ai CA, nu.”

Prunea mai atrage atenþia ºi asu-
pra faptului cã CNVM a interpretat
greºit viramentele fãcute din contul
societãþii „Broker” în contul bancar
sintetic al acþionarilor, susþinând cã
Autoritatea a ajuns la concluzia ero-
natã cã „SSIF Broker nu a evidenþiat
distinct disponibilitãþile proprii de
cele ale clienþilor”.

„În loc sã se conteste ºi sã se subli-
nieze sensul legal ºi propensiunea
spre corectitudine care a stat la baza
celor douã viramente, se denaturea-
zã realitatea pentru a justifica aplica-
rea unor sancþiuni dorite sau cerute”,
aratã Prunea.

Neregulile descoperite de CNVM
la unele din sucursalele „Broker” l-au
costat pe Petru Prunea fotoliul de
preºedinte – director general, Comisia
interzicându-i acestuia sã mai activeze
pe piaþa de capital timp de cinci ani.

IZABELA SÎRBU

Reiterãm faptul cã, în prezent, nu existã ni-
ciun proiect de act normativ sau iniþiativã pu-
blicã a Ministerului Finanþelor privind creºte-
rea accizei minime de la 91% la 100%. Cine
cere creºterea taxelor, fie este masochist, fie
are o agendã ascunsã. Ceea ce se întâmplã în
industria tutunului ilustreazã clar diferenþa
dintre lobby ºi advocacy. Cei doi competitori
care fac presiuni pentru aceastã mãsurã sunt
angajaþi într-o acþiune de lobby: îºi promove-
azã propriul interes, creºterea cotei de piaþã,

invocând binele statului (venituri suplimenta-
re la buget). Cea de-a treia companie, care ar
avea de suferit de pe urma acestei mãsuri ad-
ministrative, face advocacy: apãrã principii
general aplicabile, explicând consecinþele po-
tenþiale ale unei astfel de decizii în plan con-
curenþial, economic ºi social.

Am pus în paralel argumentele pro ºi contra
vehiculate pânã în prezent, pentru ca cititorul sã
tragã singur concluziile.

(continuare în pagina 11)

Citiþi în pagina 2:

Sindicaliºtii ameninþã cu noi pro-

teste

Un adevãrat duel, cu replici ºi contra-replici, s-a declanºat de aproape douã luni între reprezentanþii industriei ºi pieþei
þigaretelor. Prezentãm în continuare “fandãrile” duelului de pânã acum.
l Codul Fiscal prevede cã acciza minimã la þigãri nu poate fi mai micã de 91% din acciza la MPPC (Most Popular Price
Category - Categoria de preþ cea mai vândutã). În prezent, MPPC-ul este reprezentat de segmentul þigãrilor scumpe.
l Eventuala creºtere a accizei minime la þigãri, de la 91% cât este în prezent, la 100%, a devenit motiv de disputã între
principalii jucãtori de pe piaþa þigaretelor din þara noastrã, discuþiile purtate de reprezentanþii acestora prin intermediul
presei devenind tot mai aprinse.
l “British American Tobbaco” susþine, prin vocea domnului Adrian Popa, Area Head of Corporate & Regulatory Affa-
irs, creºterea gradualã a accizei minime, la 96-97% din MPPC la 1 iulie 2009, respectiv, la 100% de la 1 ianuarie
2010.
l “Philip Morris”, companie reprezentatã de domnul Peter Imre, Director Corporate Affairs, propune creºterea imedia-
tã a accizei minime la nivelul de 100%.
l “Japan Tobacco International”, reprezentatã de doamna Gilda Lazãr, Director Corporate Affairs & Communications
este împotriva creºterii nivelului accizei minime.
Precizând cã aceasta va fi ultima sa replicã în duel, doamna Gilda Lazãr prezintã un tablou comparativ al argumentelor
pãrþilor aflate în disputã. (Cosmina Capalãu)

Succesul UniCredit survine în

condiþiile în care profitul

primelor douã bãnci din

sistem, Banca Comercialã

Românã ºi BRD – Groupe

Societe Generale a scãzut cu

13,7%, respectiv 19% în

perioada analizatã, iar

provizioanele au redus

câºtigul Bãncii Transilvania

pânã la doar un milion de lei.

ì

GILDA
LAZÃR


