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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

D
eºi pozitiv în intenþie,
avertismentul preºedin-
telui Traian Bãsescu,
adresat miniºtrilor gu-

vernului Boc pentru a se încadra în
cheltuielile prevãzute în buget,
astfel încât în lunile de toamnã sã fie
posibilã plata salariilor, poate pro-
duce efecte nedorite în economie.

Mulþi analiºti, dar ºi investitori în
economia româneascã ar putea inter-
preta spusele preºedintelui: cã, de
pildã, la toamnã, ar fi posibil ca defi-
citul bugetar sã fie mai mare decât se
estimeazã, ca urmare a unor încasãri
mai mici din impozite ºi taxe.

“Eu interpretez declaraþia
preºedintelui Bãsescu astfel: defici-

tul e foarte mare ºi nu este finanþa-
bil”, declara analistul economic Au-
relian Dochia, adãugând: “Fãrã sã þi-
nem seama de conotaþiile politice ale
acestor declaraþii, ele nu pot avea un
impact prea bun la nivel economic.
În primul rând e vorba de credibilita-
te, care înseamnã rating-ul de þarã ºi
cursul de schimb. Bineînþeles cã re-

percusiunile nu vor apãrea imediat.
E însã unul din zecile sau sutele de
factori care îºi aduc contribuþia la
creionarea aºteptãrilor asupra me-
diului economic general, în Româ-
nia. În urma unor astfel de declaraþii,
investitorii strãini aflã sau li se con-
firmã cã România ar putea avea pro-
bleme în toamnã, în plan economic”.
Desigur, aceastã confirmare nu
adaugã decât caracterul oficial unor
suspiciuni care, oricum, existã…

Inflaþia va creºte
De o mare încãrcãturã politicã a

declaraþiilor lui Traian Bãsescu acu-
zã ºi Dragoº Cabat, preºedintele
Asociaþiei Analiºtilor Financiari:
“Declaraþiile acestea au o foarte pu-
ternicã tentã politicã, dar asta nu
înseamnã cã n-ar fi deloc adevãrate”.
Cabat aratã cã maniera abruptã în
care acestea au fost fãcute “ar putea
crea presiuni în direcþia deprecierii
leului”.

Dragoº Cabat mai vede ºi un alt
pericol care ar putea sã afecteze
economia româneascã pânã la
sfârºitul anului, anume creºterea
inflaþiei. “Rata inflaþiei va creºte în
perioada urmãtoare. Am avea o
scãdere a inflaþiei în urmãtoarele
luni doar dacã încasãrile la buget ar
fi fost conform planului”, arãta
preºedintele Asociaþiei Analiºtilor
Financiari, care vede în averti-

smentul lui Traian Bãsescu tocmai
o confirmare a faptului cã încasãri-
le la buget nu sunt în grafic.

Existã pericolul ca
investiþiile sã fie lãsate la o
parte

Daniel Dãianu însã, profesor
universitar ºi fost ministru de fi-
nanþe, crede cã declaraþia preºedin-
telui trebuie interpretatã într-un alt
sens ºi nu în acela cã în toamnã gu-
vernul nu va mai putea plãti salarii-
le bugetarilor:

“Eu nu cred cã un guvern poate
face aºa. Nici mãcar o þarã falitã nu
face aºa. Un guvern poate întârzia
plata salariilor ºi a pensiilor, dar nu
poate sã nu le plãteascã deloc. Pune
în funcþiune tiparniþa de bani ºi tot
plãteºte”, continuã acesta.

Pericolul în viziunea domnului
Dãianu este însã acela cã, ajuns
într-o astfel de situaþie, guvernul va
tãia din cheltuielile pentru investi-
þii: “Guvernul aflat în situaþia de a
plãti pensii ºi salarii versus a face
investiþii, va plãti pensiile ºi sala-
riile. De aceea e nevoie sã facem
orice sã atragem fonduri europene.
În situaþia României sunt ºi alte sta-
te.

GABRIEL NIÞULESCU

(urmare în pagina 17)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (12.06.2009)

FDI Zepter Obligatiuni (11.06.) . 10,0509 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 11,41 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,33 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,48 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,87 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,6653 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . 27,272 RON
BCR Obligatiuni (11.06.) . . . . . . . . 12,06 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,85 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,13 RON
FDI Napoca (11.06.). . . . . . . . . . . 0,2627 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0532 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 9,1357 RON
BCR Expert (11.06.). . . . . . . . . . . . 47,78 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7822 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . 10,291 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . 10,7545 RON
FDI Zepter Mixt (11.06.). . . . . . . . 9,9982 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 8,64 RON
BCR Europa Conservator (11.06.) . 11616,54 RON
BCR Europa Avansat (11.06.) . . . 9806,2 RON
BCR Dinamic (11.06.) . . . . . . . . . . 17,05 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,68 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2021 RON
FDI Transilvania (11.06.) . . . . . . 24,5983 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,99 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,05 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,9673 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . 4,28 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2372 RON
BCR Europa Mixt (11.06.) . . . . 11207,34 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 11,49 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,42 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,5926 RON
BCR Monetar (11.06.) . . . . . . . . . . . 12,1 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . 6,5803 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,9065 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . 10,9779 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,6 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,8093 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,5372 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 4,2263 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0062 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON
FDI Zepter Actiuni (11.06.) . . . . . 9,9806 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.06.2009)
BET: 3.524,78 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,47%
BET-C: 2.188,15 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,29%
BET-Fi: 17.679,92. . . . . . . . . . . . . . . . . -2,94%
ROTX: 7.050,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,55%
BET-XT: 342,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,58%
BET-NG: 514,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,89%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
3 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
6 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
9 luni: Emporiki, Marfin Bank. . . . . . . . 14,00%
12 luni: Emporiki Bank. . . . . . . . . . . . . 14,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iun.): . . . . . . . 9,71%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . 9,50%/an
Cursul oficial (15.06.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2116 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0390 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (15.06.2009)
Dolar
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,01 RON
V – Adriatica. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,03 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,19 RON
V – Adriatica. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,21 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (apr.): . 1.930 RON
Rata lunarã a inflaþiei (apr.) . . . . . . . . . 0,27%
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Laptele tulburat de crizã

O nouã rundã de discuþii între fer-
mieri ºi reprezentanþii Ministerului
Agriculturii ºi cei ai Ministerului de
Finanþe pe baza protocolului semnat
urmeazã sã aibã loc vineri, potrivit
preºedintelui Sindicatului Crescãtori-
lor de Taurine din România (SCTR),
Costel Caraº.

„La urmãtoarele
negocieriurmeazãsã
stabilim modalitatea de identificare a
unitãþilor de procesare care se aflã
într-o situaþie financiarã precarã sau
care sunt falimentare ºi sã vedem ce
formã legalã de intervenþie s-ar putea
adopta”, ne-a precizat liderul SCTR.

Conform spuselor sale, producã-
torii de lapte vor reuºi, astfel, sã se
dezvolte ºi sã-ºi câºtige o oarecare
independenþã faþã de actualii proce-
satori cu care au neînþelegeri din ca-
uzã cã aceºtia preferã sã importe lap-

tele, materia primã, decât sã o achizi-
þioneze de pe piaþa internã. ªi Mircea
Ciurea, preºedintele Federaþiei Cre-
scãtorilor de Bovine din România
(FCBR), considerã cã „producãtorii
nu vor mai fi dependenþi de procesa-
tori” dupã ce vor lua în folosinþã uni-

tãþile de procesare
printr-o formã de
concesiune sau o altã

formã ce urmeazã sã fie stabilitã în
scurt timp. Liderul FCBR a precizat
cã, momentan, autoritãþile nu au sta-
bilit ºi forma juridicã de acþiune, cea
mai grea etapã conform spuselor
sale. Cert este cã proprietarii privaþi
ai unitãþilor de procesare aflate în
pragul falimentului, ce sunt interesa-
þi sã le vândã, vor primi o sumã mai
micã decât investiþia fãcutã.

CÃTÃLIN DEACU

(urmare în pagina 2)

Inflaþie mai mare, fãrã venituri mai
mari la buget

ì

FMI ATRAGE
ATENÞIA:

Partea cea
mai grea a
crizei nu a
trecut

Partea cea mai grea a crizei econo-
mice mondiale nu a trecut încã, a
avertizat, ieri, Dominique Stra-
uss-Kahn, directorul general al Fon-
dului Monetar Internaþional (FMI),
adãugând însã cã existã semne care
aratã cã lumea începe sã iasã din
recesiune.

Declaraþiile oficialului FMI au ve-
nit dupã ce, la finele sãptãmânii tre-
cute, miniºtrii de Finanþe din G8 au
afirmat cã economia globalã dã sem-
ne încurajatoare de stabilizare.
Totuºi, aceºtia au cerut prudenþã în
faþa riscurilor încã prezente.

Strauss-Kahn, aflat într-o vizitã în
Kazahstan, a fãcut apel la precauþie în
politicile macroeconomice la nivel
global. “Noi, cei la FMI, întrezãrim o
redresare la începutul lui 2010. Este
stabilit faptulcã2009vafiunanrãu”.

În opinia lui Strauss-Kahn, redre-
sarea economicã aºteptatã în 2010 va
ajuta þãrile emergente sã revinã la
”creºteri sãnãtoase” ale Produsului
Intern Brut.

ALINA VASIESCU

(urmare în pagina 17)

Fondul Proprietatea nu mai vrea
administrator
l Ursache: Comisionul este prea mare l Tranzacþiile cu acþiuni FP, blocate

La nici o sãptãmânã dupã ce Co-
misia pentru alegerea unui admini-
strator al Fondului Proprietatea
anunþa victorioasã cã are un
“câºtigãtor”, întregul proces de selec-
þie riscã acum sã fie anulat, în condi-
þiile în care Mircea Ursache,
preºedintele Consiliului de
Supraveghere al FP, a de-
clarat cã va cere Guvernu-
lui sã nu încheie contractul
de administrare.

La baza acestei solicitãri
ar fi comisionul mult prea
mare, de aproximativ 19,6
milioane de euro anual, pe
care “Franklin Templeton
Investment” l-ar fi cerut
pentru administrarea Fon-
dului ºi a activelor sale.
Suma este de peste 13 ori
mai mare faþã de cheltuieli-
le actuale ale Fondului cu salariaþii,
ceea ce face ca administrarea lui în
forma actualã sã fie o alternativã la
un administrator strãin, atrage aten-
þia preºedintele CS. În prezent, con-
ducerea Fondului Proprietatea este

realizatã de Consiliul de
Supraveghere ºi de un Directorat,
condus de Daniela Lulache.

“ Trebuie sã fim realiºti ºi sã
înþelegem cã nimeni în România
nu îºi permite sã plãteascã un
astfel de comision având în vedere

cã suntem în perioadã de crizã”, a
declarat, ieri, Mircea Ursache,

adãugând: “Voi propune Guver-
nului sã nu dea mandat în Aduna-
rea Generalã a Acþionarilor sã se
încheie un contract cu administra-
torul. Este un salt prea mare de la
1,5 milioane de euro, cât cheltuie
în prezent Fondul cu salariile ºi in-

demnizaþiile angajaþi-
lor, la 20 de milioane de
euro”. Domnia sa este
de pãrere cã, în prezent,
raþional este ca decizia
privind administratorul
FP sã fie amãnatã.

Trecând peste hotãr-
ârea Comisiei de Selecþie,
demersul preºedintelui
CS ar putea pune presiune
pe viitorul administrator
al Fondului în direcþia re-
ducerii comisionului ce-
rut. O ofertã cât de cât re-

zonabilã s-ar putea situa, potrivit
unor surse, în jurul cifrei de 10 mi-
lioane de euro.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(urmare în pagina 17)

Fermierii vor beneficia de ajutorul statului pentru a deveni procesatori. Reprezentanþii

Ministerului Agriculturii ºi cei ai crescãtorilor de bovine au încheiat, recent, un proto-

col prin intermediul cãruia statul se angajeazã sã ajute asociaþiile de fermieri sã folose-

ascã o serie de unitãþi de procesare falimentare, înfiinþate ºi din bani publici, ºi din fon-

durile europene, prin programele de specialitate (SAPARD). Statul încearcã, astfel, sã

punã pe picioare o serie de unitãþi de procesare în care a investit ºi care, din diverse

motive, sunt nefuncþionale. Mai exact, patronii de unitãþi de procesare care au înce-

put investiþii ºi au beneficiat de fonduri de la buget ºi de finanþare europeanã, dar care

sunt interesaþi sã le vândã din cauzã cã investiþia lor nu a dat randament o vor putea

face cãtre stat, care intenþioneazã sã le repunã în circuitul economic prin intermediul

asociaþiilor profesionale. Procedura urmeazã sã fie stabilitã în perioada imediat

urmãtoare.

Mircea Ursache: Comisia de
Selecþie a fãcut doar o
ierarhizare a ofertelor de
administrare, decizia finalã
aparþine Guvernului.

ì
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“Încotro se îndreaptã economia
noastrã?”, din pagina 13.


