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SIF Banat-Criºana, sub
presiunea proceselor

În cazul SIF
“ B a n a t -
Criºana” sunt
în derulare
cele mai multe
procese, res-
pectiv 33 pânã
în prezent,
prin care se
contestã lega-
litatea Adunãrii Generale a Acþiona-
rilor (AGA) din luna aprilie.

Printre contestatari se numãrã Horia
Ciorcilã, preºedintele Bãncii Transilva-
nia, firmele controlate de Cãtãlin Chelu
ºi companiile off-shore din Cipru.
Ciorcilã ºi o parte dintre firmele din
grupul bãncii pe care o conduce, au ce-
rut instanþeianulareamaimultordecizii
precum ºi suspendarea hotãrârilor fos-
tului CA, prin care le-a fost limitat la
1% dreptul la vot.

“Domnul Ciorcilã a fost ales în
consiliul de administraþie ºi îmi pare
rãu cã ºi-a dat demisia, pentru cã
avea posibilitatea sã verifice din in-
terior ce se întâmplã, cã nu facem
încãlcãri ale legii, aºa cum ne acu-
zã”, a declarat pentru ziarul Bursa
Ioan Cuzman, preºedintele – direc-
tor general al SIF “Banat-Criºana”.

Domnia sa ne-a spus cã în prezent
societatea pe care o conduce se con-
fruntã cu 33 de procese, fiind legate
în principal de limitarea drepturilor
de vot, ºi în acest context se cere anu-
larea hotãrârilor AGA.

“Am atras atenþia celor de la Banca
Transilvania înainte de AGA sã fie
atenþi ºi sã-ºi clarifice aceastã proble-
mã, însã nu au fãcut nimic. În momen-
tul în care grupul Transilvania contro-
leazã 7,5% din acþiuni, când legislaþia
care e valabilã în România spune ma-
xim 1%, eºti în afara legii”, a mai adã-
ugat domnul Cuzman.

El considerã cã cei care au intentat
procesele împotriva SIF “Banat
Criºana” nu au cunoscut legislaþia în
vigoare, pentru cã dacã o cunoºteau,
înþelegeau mecanismul de
funcþionare la SIF1.

SIF Moldova are ºapte
litigii pe rol

ªi conduce-
rea SIF2
“Moldova” se
confruntã cu
probleme deo-
sebite, provo-
cate de o parte
din acþionarii
societãþii, ca
urmare a ata-

cãrii în justiþie a hotãrârilor luate în
adunarea din 25 aprilie, care solicitã
constatarea nulitãþii absolute a
hotãrârilor adoptate atunci.

“Avem ºapte litigii pe rol deschi-
se de reclamante persoane juridice
ºi persoana fizicã Chelu Cãtãlin
Constantin, persoane care au fost
încadrate printr-o prezumpþie legalã
de concertare”, ne-a spus Claudiu
Doroº, Vicepreºedintele SIF2.

Domnia sa considerã cã, prin astfel
de demersuri, discutabile mãcar din
punct de vedere al eticii în afaceri ºi pe
piaþadecapital, suntafectate interesele
tuturor acþionarilor în mod direct, prin
posibilitatea întârzierii plãþii dividen-
delor ºi prin mãrirea costurilor de fun-
cþionareasocietãþii dincauzacheltuie-
lilor de judecatã”.

“Este pentru prima datã când SIF
Moldova se confruntã cu aceastã situa-
þie, de solicitare a constatãrii nulitãþii
absolute a tuturor hotãrârilor AGA, in-
clusiv a hotãrârii de repartizare a profi-
tului”, ne-a explicat domnul Doroº.

În evidenþele SIF “Moldova”,
anul trecut, s-au înregistrat 231 do-
sare de litigii având obiecte diverse,
din care 68 dosare au fost soluþiona-
te, rãmânând 163 dosare pe rol la 31
decembrie 2008.

Litigiile în care SIF2 are calitatea
de “pârât” sunt în numãr de 40 dosa-
re, din care 24 dosare sunt pe rol în
diferite stadii procesuale ºi 16 dosare

au fost finalizate, valoarea acestora
pe rolul instanþelor fiind de 52.000
lei pentru pretenþii ºi 1.94 milioane
de dolari pentru acþiuni directe
AVAS (Autoritatea pentru
Valorificarea Activelor Statului).

În cazul proceselor în care SIF
“Moldova” are calitatea de “recla-
mant”, aceastea însumeazã 191, din
care 139 dosare sunt litigii pe rol în
diferite stadii procesuale, valoarea
lor însumând 19,4 milioane lei ºi
17,4 milioane dolari.

SIF Transilvania a primit
opt chemãri în instanþã
dupã ultima AGA

Reprezen-
tanþii SIF
Transilvania,
care la rândul
lor au primit
opt cereri de
chemare în ju-
decatã pentru
cons ta ta rea
nulitãþii abso-
lute a hotãrârii AGA din 25 aprilie,
spun cã, aºa cum sunt formulate, res-
pectivele contestaþii se referã la toate
punctele de pe ordinea de zi a AGA,
inclusiv distribuirea de dividende ºi

cã aceºtia ar fi putut sã cearã anula-
rea numai a unor anumite puncte
dacã doreau acest lucru.

SIF “Muntenia” e implicatã
în 18 procese

ªi SIF4
“Muntenia”
este implicatã
în cel puþin 18
procese cu pri-
vire la anularea
deciziilor luate
în Adunarea
Generalã.

Acþionarii
ambelor SIF-uri (SIF “Transilvania”
ºi SIF “Muntenia”) au aprobat distri-
buirea de dividende începând abia
din luna august.

SIF Oltenia nu dã
dividende pânã nu se
soluþioneazã procesele

Conducerea
SIF Oltenia
(SIF5) a spus
ca nu va distri-
bui pentru mo-
ment dividende
acþionarilor aºa
cuma decis ini-
þial în Aduna-
rea Generalã
din luna aprilie, pentru cã hotãrârile
luate de acþionari atunci au fost atacate
în 12 dosare în instanþã.

IZABELA SÎRBU

(continuare în pagina 2)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (19.06.2009)

FDI Zepter Obligatiuni (21.06.) . 10,0827 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 11,44 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,35 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,53 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,98 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,6815 RON
Vanguard Protector (22.06.) . . . 27,3254 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 12,09 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,51 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,89 RON
FDI Napoca (18.06.) . . . . . . . . . . 0,2476 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9221 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 8,8092 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,79 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6781 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . 10,2849 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . 10,7293 RON
FDI Zepter Mixt (21.06.) . . . . . . . 9,9349 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 8,49 RON
BCR Europa Conservator . . . . . 11653,1 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . 9693,12 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 16,74 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 9,08 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,61 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1229 RON
FDI Transilvania (18.06.) . . . . . . 23,6797 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,79 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,45 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,8103 RON
FDI Star Focus (21.06.) . . . . . . . . . 4,21 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0913 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . 11200,63 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 11,52 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,48 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,6194 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 12,13 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . 6,4112 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . 9,8192 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . 10,4412 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 5,41 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,7827 RON
FON (22.06.) . . . . . . . . . . . . . . . 27,1391 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 4,0503 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . 10,6293 RON
FDI Star Next (21.06.) . . . . . . . . . . . 3,25 RON
FDI Zepter Actiuni (21.06.) . . . . . 9,8953 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (22.06.2009)
BET: 3.386,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,60%
BET-C: 2.087,52 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,21%
BET-Fi: 15.707,51. . . . . . . . . . . . . . . . . -3,47%
ROTX: 6.730,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,03%
BET-XT: 321,56 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,93%
BET-NG: 492,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,34%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,75%
1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
3 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . 14,25%
6 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . 14,00%
9 luni: Emporiki, Marfin Bank. . . . . . . . 14,00%
12 luni: Emporiki Bank. . . . . . . . . . . . . 14,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iun.): . . . . . . . 9,71%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . 9,50%/an
Cursul oficial (22.06.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2181 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0440 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (22.06.2009)
Dolar
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,03 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,06 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,20 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 4,23 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (apr.): 1.930 RON
Rata lunarã a inflaþiei (apr.) . . . . . . . . . 0,27%
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OFERTELE PUBLICE DE PRELUARE

CNVM impune revenirea
la lege

Comisia Naþionalã a Valorilor
Mobiliare (CNVM) a aprobat, ieri,
Instrucþiunea numãrul 3, din 2009,
obligând societãþile care deþin, direct
sau indirect mai mult de 33% din
drepturile de vot asupra unui emitent
sã lanseze o ofertã publicã de prelua-
re (OPP), în termen de douã luni de
la data intrãrii în vigoare a
Instrucþiunii citate.

“Este un semnal extraordinar
pentru piaþa de capital autohtonã
pentru cã aceastã Instrucþiune ex-
pliciteazã clar modalitatea de de-

terminare a
de þ i ne r i l o r
directe ºi in-

directe prevãzute de Regulamentul
CNVM din 2006, astfel încât,
acum, niciun acþionar majoritar nu
va mai putea spune cã nu a derulat o
ofertã publicã de preluare pentru cã
legislaþia este neclarã”, a declarat,
pentru ziarul Bursa, avocatul Cris-
tian Duþescu.

Deºi susþinutã intens de o parte a
pieþei de capital autohtone, Instruc-
þiunea are opozanþi pe mãsurã, care
atrag atenþia cã punerea ei în practicã

ar putea declanºa un val de delistãri
de la Bursa de Valori Bucureºti.

“Dacã acþionarul majoritar are
suficienþi bani cât sã ajungã la deþi-
nerea necesarã la care sã solicite
delistarea, atunci acþionarii vor fi
cei avantajaþi, în final. Cei care se
opun OPP-urilor trebuie sã înþelea-
gã cã ea este în avantajul acþionari-
lor minoritari ºi cã o ofertã publicã
de preluare se face pe bani. Cei
care nu vor sã vândã, nu sunt obli-
gaþi sã facã acest lucru”, a mai spus
domnul Duþescu.

Aplicarea Instrucþiunii ar putea
aduce peste o sutã de milioane de
euro la Bursa de Valori Bucureºti, în
condiþiile în care doar oferta publicã
de la “Rompetrol Rafinare” (RRC)
ar putea obliga “KazMunaiGaz” sã
scoatã din buzunar câteva zeci de
milioane de euro.

Acþiunile RRC s-au apreciat, de la
începutul anului, cu peste 115,56%, la
0,0457 lei/titlu în ºedinþa bursierã de
ieri, pe fondul speculaþiilor privind o
eventualã ofertã de preluare.

ª.C.

“Rãzboiul stelelor” la SIF-uri
BANCA MONDIALÃ:

Recesiunea va fi
mai adâncã
decât anticipam

Banca Mondialã (BM) avertizea-
zã, în cel mai recent raport al sãu, cã
recesiunea globalã din acest an va fi
mai adâncã decât estima în luna mar-
tie. Potrivit documentului dat publi-
citãþii ieri, economia mondialã va
scãdea cu 2,9% anul acesta, nu cu
1,7%, cât preconiza anterior. Pentru
anul viitor, instituþia anticipeazã o
creºtere de 2%, faþã de 2,3%, cât era
estimarea precedentã.

Specialiºtii Bãncii Mondiale au
atras atenþia cã, deºi redresarea eco-
nomiei globale ar putea începe în
anul curent, þãrile sãrace nu vor be-
neficia de acest lucru la fel ca ºi cele
bogate. Banca Mondialã ºi-a expri-
mat îngrijorarea faþã de diminuarea
fluxurilor de capital privat în þãrile în
curs de dezvoltare, care ar urma sã
scadã la 363 miliarde de dolari în
2009, de la 707 miliarde în 2008,
respectiv 1.200 miliarde de dolari în
2007 (nivel record).

“ªomajul creºte, iar sãrãcia va
spori în þãrile în curs de dezvoltare,
ducând la deteriorarea substanþialã a
condiþiilor din lumea sãracã”, indicã
raportul BM.

Estimãrile BM sunt mai pesimiste
decât cele ale Fondului Monetar
Internaþional, care aºteaptã un declin
de 1,3% al economiei mondiale în
2009.

ALINA VASIESCU

(continuare în pagina 2)

Unii proprietari au ridicat preþul
apartamentelor pentru "Prima Casã"
l Inutil, spun analiºtii, pentru cã solicitanþii vor cãuta cele mai ieftine
oferte de pe piaþã

Aprobarea programului „Prima
Casã” i-a exaltat pe unii proprietari
de apartamente vechi din Bucureºti,
care ºi-au majorat pre-
þurile de vânzare la
suma de 60.000 de
euro, plafonul maxim
garantat de stat. Aseme-
nea fenomene s-au înre-
gistrat pentru aparta-
mentele cu douã came-
re din zona Titan – sta-
dion Naþional, unde
ofertele de vânzare
erau, pânã în iunie, de
50-55.000 de euro, în
funcþie de suprafaþã,
dotãri, etaj sau vechi-
mea imobilului.

Analistul imobiliar
Ion Radu Ziliºteanu ne-a declarat:
„Într-adevãr unii proprietari de apar-
tamente vechi din cartiere periferice
ale Capitalei au majorat preþurile cu
5-10.000 de euro, entuziasmaþi fiind
de programul «Prima Casã». Dar nu
sunt decât fenomene sporadice, nu

s-au generalizat ºi nici nu cred cã
fenomenul va lua amploare”.

Domnia sa susþine cã îºi menþine

opinia, potrivit cãreia circa 16.000
de tranzacþii la nivel naþional în ca-
drul „Prima Casã” nu vor modifica
preþurile locuinþelor vechi. Unii pro-
prietari de garsoniere ºi apartamente
cu douã camere care vând, în pre-
zent, cu preþuri sub 60.000 de euro

au tendinþa sã le majoreze, dar cei
care cer peste aceastã sumã vor avea
tendinþa sã le mai micºoreze, în spe-

ranþa cã vor exista ºi
cumpãrãtori cu avans
mai mare de 3.000 de
euro, minimul solicitat în
„Prima Casã”.

Domnul Ziliºteanu
ne-a mai spus: „Plaja de
preþuri cerute de proprie-
tarii de apartamente cu
douã camere variazã ex-
trem de mult în Capitalã,
de la circa 40.000 de
euro la periferie, pânã la
mult peste 100.000 de
euro în zona centralã.
Oricum, suntem într-o
etapã a pieþei în care

cumpãrãtorii sunt avantajaþi de
abundenþa ofertelor de vânzare. Ei
sunt foarte prudenþi în contractarea
creditelor, ºtiu exact ce rate pot plãti
ºi vor cãuta cele mai ieftine oferte.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 2)

BURSA

ì

Ioan Cuzman

Rãzboiul acþionarilor cu conducerea celor cinci societãþi de investiþii financiare din þara noastrã s-a declanºat imediat

dupã adunãrile generale din aprilie, când societãþile de investiþii financiare (SIF) ºi-au reales conducãtorii pentru ur-

mãtorii patru ani.

Atât timp cât ºi decizia de distribuire a dividendelor a fost contestatã, soluþionarea proceselor ar putea dura ani de

zile, timp în care acþionarii nu ºi-ar primi dividendele cuvenite.

La toate cele cinci SIF-uri, printre contestatari se numãrã mai multe firme controlate de omul de afaceri Cãtãlin Che-

lu, care au solicitat nulitatea absolutã a hotãrârilor AGA.

Claudiu Doroº
Mihai Fercalã

Petre Pavel Szel

Tudor Ciurezu

ì


