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BET =3.437,82

BET-C = 2.115,68

BET-FI = 16.568,16

EURO = 4,2036 RON

DOLAR = 3,0031 RON

PRETURI IN
CRESTERE:

Plasamentele
in metale
pretioase, tot
mai cautate

Deprecierea dolarului ii determi-
nd pe investitori sa se orienteze ca-
tre plasamentele in metale pretioa-
se, drept pentru care divizia de inve-
stitii din cadrul bancii franceze
“Credit Agricole” SA, “Calyon®,
si-a modificat in crestere estimarile
pentru pretul aurului si argintului in
2009.

Conform previziunilor “Calyon,
pretul mediu al aurului va fi de 935
dolari uncia anul acesta, cu 1,1% pe-
ste estimarea precedentd, iar anul
viitor va fi de 975 dolari uncia.

Pretul mediu al argintului va fi de
15 dolari uncia anul acesta, cu 4,6%
‘mai mult decat arata estimarea ante-
rioard, iar in 2010 cotatia va rimane
neschimbatd fata de anul curent.

Analiza “Calyon* indica: “Slabi-
rea dolarului si consolidarea pretului
titeiului brut sunt principalii factori
ai ascensiunii cotatiilor metalelor
pretioase. Alti factori care sprijind
cresterea preului acestor metale
sunt dobanzile in scadere, revenirea
inflatiei in economiile occidentale si
perspectivele unor livrari mai reduse
de aur si argint din mine sau prin
bancile centrale™.

ALINA VASIESCU
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IN ASTEPTAREA UNEI SCADERI:

Dobanzile la credite — marul
discordiel intre banci si clienti

La fiecare pas pe care Banca N

P

Guvernatorul BNR, Mugur Isérescu

d cu doar ji

il face, b

de pas.

obanzile la credite sunt per-
Dcepule, de o bund perioada

de timp, ca fiind “marul di-
scordiei” din sistemul financiar
romanesc, populatia si oamenii de
afaceri dorind sa le vada cat mai re-
duse, in timp ce pe bancheri nu fi

lasa inima sa le scada.

Primele doua interventii ale Ban-
cii Nationale a Romaniei in reduce-
rea dobénzii de politici monetara de
1a10,25%1a9,5% pe an au condus la
scaderea dobanzilor de pe piata in-
terbancard, astfel micsorand costul

la care bancile se imprumutd intre
ele.

Mai mult, Banca Nationali a eli-
minat si rezervele minime obligato-
rii pentru pasivele in valutd cu sca-
denta reziduala mai mare de doi ani
pentru a oferi bancilor mai multa

lichiditate, dar creditele pentru per-
soancle fizice tot scumpe au rimas.

Daci primele mésuri nu au dat re-
zultate, in sedinta de politicd mone-
tara de saptdmana trecuta BNR a re-
dus dobanda cheie cu inca jumatate
de punct procentual, la 9% pe an, si a
redus rezervele minime de la 18% la
15% pentru pasivele in lei si de la
40% la 35% pentru cele in valuta.

Cusi mai multa lichiditate si cuun
cost al rezervelor mai scazut, bancile
trebuie sd reduca dobanzile, insd
dupa cum si reprezentantii BNR au
observat, la fiecare pas pe care Ban-
ca Nationala il face, bancherii ras-
pund cu doar jumtate de pas.

Insa, ca sa scada dobanzile la cre-
dite, trebuie ca mai intai sa se reduca
cele pe care bancile le platesc la de-
pozite — dobanzile pasive.

Potrivit Guvernatorului BNR,
domnul Mugur Isarescu, acestea tre-
buie sd ajunga sub nivelul dobanzii
de politicd monetard.

Totusi, majoritatea bancilor inca
platesc chiar 13% pentru plasamen-
tele clientilor, iar in aceste conditii,
pentru a sc ajunge la dobanzi pasive
sub 9% este nevoie de o taiere de cel
putin patru puncte procentuale.

ANA SABIESCU

(continuare in pagina 16)

NEGOCIERI CU FMI:
Cerem un
deficit bugetar
mai mare

Premierul Emil Boc a anuntat,
ieri, in cadrul unei vizite pe santierul
Autostrazii Transilvania, ca Guver-
nul va propune Fondului Monetar
International (FMI) si Comisiei Eu-
ropene sa accepte un deficit bugetar
‘mai mare pentru cheltuielile in infra-
structura.

Emil Boc a precizat cd i va cere
ministrului de Finante, Gheorghe
Pogea, si inceapd negocierile
pentru o “flexibilitate mai mare
cu cheltuielile” pentru infrastruc-
turd, justificand ca deficitul bu-
getar generat de investitii nu va
agrava situatia economica a tarii
noastre.

Seful Guvernului a explicat: “Eu
cred cd trebuie si avem mai mult cu-
raj in abordarea deficitului pe infra-
structurd. (...) Cred ca de aceea tre-
bui j sa discutim si cu
Comisia Europeani si cu FMI ci de-
ficitul bugetar pe infrastructurd nu
este un deficit care sa agraveze situa-
tia Romaniei”.

Ca argument la viitoarele discutii
cu Comisia si FMI, reprezentantii
Guvernului nostru vor arata, potrivit
Newsln, ci banii alocati pentru lu-
crarile de infrastructura se vor into-
arce inzecit in economia romanea-
scd, inclusiv prin crearea de locuri
de munca.

C.D.
(continuare in pagina 16)

TRANZACTIILE LA BURSA CU OBLIGATIUNI:

In prima jumétate a anului, cét tot

anul trecut

Piata obligatiunilor prinde avéant pe
zi ce trece la Bursa de Valori Bucu-
resti, interesul tot mai accentuat al in-
vestitorilor catre astfel de titluri mani-
festandu-se si prin cresterea puternica

a  valorii
BURSA

tranzactiilor
—— cu astfel de
instrumente, in timp ce tranzactiile cu
actiuni se reduc vézand cu ochi, lichi-
ditatea pe acest segment atingand mi-
nimele ultimilor cinci ani.

Astfel, in primele sase luni ale
acestui an, tranzactiile cu obligaiuni
au insumat peste 258,5 milioane de
lei, depasind valoarea celor din
2008, de 231,92 milioane de lei, po-
trivit datelor emise de catre Bursa de
Valori Bucuresti.

Cutoate carulajul s-a dublat, piata
este in continuare nelichida, tranzac-
tiile fiind de dimensiune mare, insa
putine la numar.

Ca 0 comparatie, anul trecut, valoarea
medie zilnica cu obligatiuni era de
927.719 lei, in timp ce in primul se-
mestru din 2009 a fost de peste 2,06
milioane de lei.

Brokerii sunt de parere c rulajele,
chiar daci au fost peste cele inregi-

strate in 2008, nu sunt substantiale,
si se datoreaza anumitor investitori
care au gisit randamente mai bune
pe Bursi decat in alta parte.

Razvan Lefter, broker la “EFG
Eurobank Securities”, us cd
rulajele de pe piata obligatiunilor nu
au fost spectaculoase, subliniind
faptul ca cele mai multe dintre ele au
fost cu titluri de stat, si nu cu obliga-
tiuni corporative sau municipale.

“Investitorii institutionali, precum
fondurile mutuale, fondurile de pen-
sii, s-au orientat catre titlurile de stat
de la Bursa de Valori Bucuresti pen-
tru ca aici au gasit randamente mai
bune decét pe piata interbancard,
acolo unde tranzactioneaza cel mai
des”, considera domnul Lefter.

Investitorii care tranzactioneaza
pe piata interbancara au avantajul ci
nu trebuie sa pliteasca comisioane si
isi pot negocia direct randamentele,
spre deosebire de cei care activeaza
pe piata de capital, care sunt obligati
sa plateaca comisioanele aferente
tranzactiilor.

ne-a
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Avem contracte cu fonduri europene de un

miliard de euro

® Constructorii nu sunt impresionati si cer urgentarea derularii licitatiilor
® in curs de licitare sunt lucrari de 645 de milioane de euro
® La jumatatea lui 2009, platile efectuate erau doar de 56 milioane de euro

An cadrul P lui
Operational Regio-
nal (POR), au fost

depuse, pana la finele

primului semestru al
acestui an, 1.904 proiec-
te, in valoare totala de
20.158.612.054 de lei

(4,8 miliarde de euro).

Reprezentantii Ministe-

rului Dezvoltarii ne-au

declarat ca au fost sem-
nate 427 de contracte
pana la data de 2 iulie

2009, in valoare totald

de 3.865.471.274 de lei

(circa 920 de milioane

de euro).
in prezent, se afla in

proces de evaluare si selectie alte

747 proiecte si au fost efectuate plati

de 236.506.666,94 de lei (circa 56

milioane de euro). in urma licitatiilor

efectuate, au fost incheiate 12 con-
tracte de lucrdri si sunt in derulare

proceduri de licitatie pentru alte 86
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de proiecte. Valoarea totala a proiec-
telor aflate in licitatie este de

Laurentiu Plosceanu,
presedintele Asociatiei
Roméne a Antrepreno-
rilor de Constructii
(ARACO), a comentat,
pentru ziarul BURSA,
stadiul implementrii
POR: ,Este bine ca ne
apropiem de miliardul
de euro contractat, dar,
la aceasta data, trebuia
sa avem licitatiile adju-
decate pentru mult mai
multe proiccte. Din da-
tele ministerului rezulta
ca majoritatea proiecte-
lor contractate sunt abia
in stadiu de licitare la
aceastd datd. Acest lu-
cru inseamna cd executia incepe
undeva in toamna, iar grosul bani-
lor europeni ii vom putea trage
abia anul viitor.

ALINA TOMA VEREHA

2.708.326.445,82 de lei (a
tiv 645 milioane de euro).
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Pentru abonamente Ia ziarul "BURSA" contactati
serviciul Difuzare la:

W tel:021/311.23.31, 021/311.23.32 ;
® fax:021/312.45.56.

# e-mail: marketing@bursa.ro ;
W adresa: str, Popa Tatu nr. 71, sector 1, Bucuresti.




