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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (10.07.2009)

FDI Zepter Obligatiuni (9.07.) . . 10,1153 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 11,54 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,47 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,66 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,11 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,7153 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 27,4496 RON
BCR Obligatiuni (9.07.) . . . . . . . . . 12,18 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,23 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,76 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,248 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1175 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 8,2804 RON
BCR Expert (9.07.) . . . . . . . . . . . . 45,42 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6694 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . . - RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 10,819 RON
FDI Zepter Mixt (9.07.) . . . . . . . . 9,9007 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 8,47 RON
BCR Europa Conservator (9.07.) . . . 11759,36
RON
BCR Europa Avansat (9.07.) . . . 9723,43 RON
BCR Dinamic (9.07.) . . . . . . . . . . . 16,73 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 9,04 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,45 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1063 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . 23,8247 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,7 RON
Concerto (9.07.) . . . . . . . . . . . . . . 110,72 RON
FDI Bancpost Active Balanced (9.07.) . . 5,788
RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . 4,2021 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0215 RON
BCR Europa Mixt (9.07.) . . . . . 11287,98 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 11,61 RON
Simfonia 1 (9.07.) . . . . . . . . . . . . . 26,71 RON
FDI Bancpost Plus (9.07.) . . . . . 12,6957 RON
BCR Monetar (9.07.) . . . . . . . . . . . 12,23 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . 6,2461 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . - RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . 10,2764 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 5,32 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,7514 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,102 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 4,0016 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 10,465 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . 3,2003 RON
FDI Zepter Actiuni (9.07.) . . . . . . 9,8326 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.07.2009)
BET: 3.315,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,78%
BET-C: 2.035,51 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,91%
BET-Fi: 15.635,21. . . . . . . . . . . . . . . . . -0,09%
ROTX: 6.580,18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,22%
BET-XT: 315,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,62%
BET-NG: 485,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,04%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: Marfin Bank . . . . . . . . . . . . . . . 13,00%
3 luni: Marfin Bank. . . . . . . . . . . . . . . . 13,00%
6 luni: Marfin Bank. . . . . . . . . . . . . . . . 13,25%
9 luni: Marfin Bank. . . . . . . . . . . . . . . . 13,00%
12 luni: Marfin Bank. . . . . . . . . . . . . . . 13,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iul.):. . . . . . . . . 9,5%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . 9,0%/an
Cursul oficial (13.07.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2243 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0291 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (13.07.2009)

Dolar
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,00 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,03 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,20 RON
V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,22 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (mai): . . . 1.855
RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . 0,2%
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Sectorul farma, medicamentul
investitorilor pe timp de crizã

C
ompaniile farmaceutice
internaþionale au intrat in
vizorul investitorilor încã

la începutul acestui an, efectele
crizei economice fiind limitate
astfel în industria de medicamen-
te.

Pfizer INC (simbol PFE), unul
dintre cei mai mari jucãtori din sec-
torul farma din lume, a intrat pe un
trend ascendent din luna martie a

acestui an, dupã ce scãzuse cu 33%
în primul trimestru al anului, situân-

du-se în prezent la un preþ de 14,2
dolari/acþiune.

O evoluþie similarã a înregistrat ºi
compania GlaxoSmithKline PLC
(simbol GSK), care, dupã ce a pier-
dut 36% în primele trei luni ale anu-
lui, a reuºit sã anuleze pierderile în
urmãtoarele patru luni, revenind la
o cotaþie similarã cu cea de la înce-
putul acestui an, de 36 dolari/acþiu-
ne.

În schimb, Sanofi Aventis (sim-
bol SNY), un alt jucãtor major din
industria medicamentelor, este
încã departe faþã de preþurile de la
începutul acestui an, în ciuda tenta-
tivelor de intrare pe un trend ascen-
dent încã din luna martie, abia la
sfârºitul lunii aprilie conturându-se
o evoluþie pozitivã. Cotaþia produ-
cãtorului de medicamente a coborât
cu 24% în intervalul ianuarie – mar-
tie, la 25 dolari/acþiune, dupã care a
început timid sã urce pânã la 28,9
dolari/acþiune, preþ înregistrat în
ºedinþa bursierã a bursei newyorke-
ze de vineri.

IZABELA SÎRBU

(continuare în pagina 14)

R
esursele din zona Mãrii Caspice
reprezintã ultima „pungã”, a cã-
rei exploatare conteazã în jocul

competiþiei globale pentru putere ºi,
desigur, bani. De aceea, încã de la de-
scoperirea ei ºi mult înainte de explo-
atare, problema cheie a fost aceea a
reþelelor de transport care vor face le-
gãturã dintre „producãtori” ºi „consu-
matori”. Cine le aprovizioneazã ºi în
ce condiþii? Cine le construieºte ºi cu
ce finanþare? Cine le gãzduieºte pe te-
ritoriul propriu ºi cu ce beneficii?
Cine se branºeazã la gurile de evacua-
re ºi la ce preþ? Acestea sunt cele pa-
tru necunoscute fundamentale ale
ecuaþiei, pe marginea cãrora s-au con-
sumat scenarii ºtiinþifice ºi politice,
s-au scris tone de expertize, s-au bro-
dat intrigi machiavelice ºi s-a consu-
mat o parte importantã a spaþiului de
presã, din lumea întreagã.

Pentru Europa, miza este dublã:
sã-ºi apere siguranþa aprovizionãrii
energetice, în perioada de „tranziþie”
cãtre noile tehnologii ºi resurse, re-
spectiv sã-ºi asigure mãcar o soluþie
alternativã, independentã de calculele
ºi de robinetele Moscovei. Ca sã aibã
un nume, proiectul a fost numit „Na-
bucco” ºi s-a aflat la concurenþã, încã
de la început, cu cel promovat direct
de Rusia, pe banii ei – South Stream.
Deºi cele patru ecuaþii ale problemei
par relativ simple, ultimii ºapte ani nu
au fost suficienþi pentru a obþine re-
zultatele mulþumitoare: montajele fi-
nanciare ale afacerii s-au dovedit mai

complicate, decît circuitele integrate
care au fãcut posibilã aselenizarea;
negocierile între þãrile transportatoa-
re, mai rãu încîlcite decît celebru nod
gordian, iar interesele diferiþilor be-
neficiari la fel de puþin convergente
ca ºi radiaþia Big Bang-ului.

A venit ºi ziua decisivã, nesperatã
de sceptici ºi abia întrezãritã de rea-
liºti, în care putem spune: „E pur, si
muove!” Principalele state pe terito-
riul cãrora se va afla reþeaua de tran-
sport – Turcia, Bulgaria, România,

Ungaria ºi Au-
stria - au semnat

la Ankara acordul interguvernamen-
tal, privind realizarea proiectului.

Un pas mic deocamdatã, dar cum
orice drum începe cu primul pas, se
poate spune cã „Nabucco” nu mai
este doar un vis, ci a devenit cu ade-
vãrat un proiect. Odatã cu semnarea
documentelor din capitala Turciei,
este deschisã calea finalizãrii, în ur-
mãtoarele 6-12 luni, a soluþiilor de
finanþare, în principal, din surse eu-
ropene, precum ºi de finalizare a ne-
gocierilor cu statele implicate direct

în aprovizionarea noii cãi energeti-
ce – Turkmenistan, Azerbaidjan,
Iran, Irak, la care se pot adãuga
Uzbekistanul ºi Kazahstanul.

Beneficiile angajamentelor, puse
în sfîrºit în miºcare, în aceste zile,
vor putea fi încasate de România pe-
ste un deceniu. Poate, pînã atunci,
gãsim o cale de ieºire din crizã! Nu
de alta, dar sã nu ne gãseascã era cir-
cuitului caspic, atît de sãraci, încît sã
nu mai puteam suporta ºocul bunã-
stãrii petroliere!

CORNEL CODIÞÃ

Ultimele zile de mãreþie ale
energo-dinozaurilor

ì

Criza a redus
cu un sfert
vânzãrile de
energie ale
“Complexului
Turceni”
l Profitul estimat pentru
primul semestru este
aproape înjumãtãþit faþã de
2008
l Compania nu renunþã la
investiþiile anunþate pentru
acest an

Producãtorul de stat “Complexul
Energetic Turceni” a vândut, în pri-
mul semestru al acestui an, 2.418
GWh. Cantitatea este cu un sfert mai
micã decât cea comercializatã în pri-
ma jumãtate a anului trecut (3.240
GWh), ne-a declarat Eugen Tunaru,
directorul general al companiei. Scã-
derea vânzãrilor a fost cauzatã de re-
ducerea consumului de energie la ni-
vel naþional.

Domnul Tunaru ne-a declarat cã
estimeazã o cifrã de afaceri, pentru
primul semestru, de 524 milioane de
lei, cu 11% mai micã decât cea reali-
zatã în semestrul I din 2008. Profitul
brut estimat de „Complexul Turce-
ni” pentru prima jumãtate a acestui
an este de 19,6 milioane de lei, mai
mic cu 82% faþã de semestrul I al
anului trecut.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare în pagina 16)

Dinu Patriciu: Pe Bursa de la Bucureºti
nu existã nicio oportunitate, decât
aceea de a pierde bani
l Omul de afaceri susþine cã Regulamentele CNVM
strivesc piaþa de capital autohtonã

Preºedintele “Rompetrol Holding”,
Dinu Patriciu, considerã cã singura
modalitate de dezvoltare a Bursei de
Valori Bucureºti (BVB) este prin tran-
sformarea acesteia într-o bursã regio-
nalã, în momentul de faþã fiind doar “o

loterie nelichi-
dã, la care sin-
gura oportuni-

tate este aceea de a pierde bani”, com-
pletând: “Bursa de Valori nu poate su-
pravieþui aºa cum este ea astãzi. Cred
în viitorul ei dacã va fi suficient de
deºteaptã sã devinã o bursã regionalã
prin atragerea companiilor din mici-
le economii din jurul nostru, precum
Bulgaria, Moldova, Serbia, Albania,
Bosnia sau Muntenegru”. Dinu Pa-
triciu a mai declarat, ieri, cã Bursa ar
putea fi un motor de integrare pentru
aceastã parte a Europei.

“Dacã nu sunt atrase la Bucureºti,
aceste companii se vor lista, pânã la
urmã la Viena sau la Atena”, a adãu-
gat fostul preºedinte al “The Rompe-
trol Group”.

Dinu Patriciu a mai spus cã respon-
sabilitatea pentru dezvoltarea Bursei

de Valori Bucureºti revine conducerii
acesteia care trebuie sã îºi promoveze
oferta printr-o strategie de marketing
activã ºi nu sã aºtepte companiile de
stat sã vinã sã se listeze.

“Iniþiativa trebuie sã vinã din par-
tea Bursei care, ca orice companie
comercialã, trebuie sã îºi facã mar-
keting ca sã atragã investitorii”, a
mai explicat Dinu Patriciu.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 14)

ì

Toxon fiction
“Toxon” înseamnã otravã, în greaca ve-
che. În acelaºi timp, înseamnã medica-
ment, pentru cã medicamentele erau,
atunci, otrãvuri subþiate.
Fiction vine din latinescul “fictionem”
care înseamnã ceva inventat, legat de
“fingere” care înseamnã a simula, a pro-
duce.
“Toxon fiction” poate sã însemne multe
lucruri, de la “a produce medicamente”,
pânã la o “aiurealã otrãvitã”.
Ei bine, ceea ce urmeazã este o aiurealã
otrãvitã.
Hai sã ne imaginãm cã vine criza. ªi cã
industriei de medicamente îi vine ºi ei
rândul la crizã.
Ce zice industria?
- Hai sã scap!
- Dar cum?, se întreabã ea.
- ªtim noi!, rãspund câþiva hackeri bul-

gari (am auzit cã-s cei mai buni, mai buni
ca ruºii ºi românii); producem viruºi.
- Ce?!, exclamã industria stupefiatã.
- Viruºi, proasto, asta-i salvarea ta, rã-
spund hackerii. Fãrã viruºi pe Internet
n-am fi putut sã ne vindem programele
“defender”.
- Pãi, ce legãturã …
- Viruºi, Einstein! Cã-i Internet, cã-i viaþa
realã, virusu-i virus, creºte vânzãrile. Dã
cu o epidemie-n ei, sã-i vezi cum se-nbul-
zesc la farmacii.
- Aha!, rãspunse industria de medica-
mente.
ªi trecu la toxon fiction.
Producþie de otrãvuri?
Gripã porcinã?
Desigur, o aiurealã toxicã.

MAKE

BURSA

Nabucco, rivalul
South Stream
Conducta Nabucco este vãzutã ca un
rival al proiectului gazoductului South
Stream, sprijinit de Moscova. Acesta
din urmã are prevãzutã o capacitate
anualã de transport de 31 miliarde me-
tri cubi de gaze din Asia Centralã ºi Ru-
sia cãtre þãrile din Balcani ºi alte state
din Europa. Capacitatea gazoductului
ar putea spori la 63 miliarde metri cubi.
Rusia i-a propus Turciei - þarã implicatã
în Nabucco, un rol în proiectul South
Stream, analiºtii calificând acest de-
mers drept o încercare de subminare a
proiectului rival. În opinia ruºilor, oferta
lor este “mai atractivã ºi clarã pentru
parteneri”. Dar, Rusia nu a oferit detalii
privind un eventual rol al Turciei în pro-
iectul South Stream, care, în forma ac-
tualã, nu prevede traversarea teritoriu-
lui turc de cãtre gazoduct.
Turcia a promis sã analizeze toate ofer-
tele primite, însã a subliniat cã Nabuc-
co ºi South Stream nu sunt proiecte ri-
vale.
Europa ºi-a exprimat, de mai multe ori,
îngrijorarea în legãturã cu dependenþa
sa de Rusia, care îi asigurã 25% din ne-
cesarul de gaze. Europenii vor sã-ºi di-
versifice sursele de aprovizionare,
dupã ce, în iarna acestui an, au rãmas
fãrã gaze în urma disputei dintre Rusia
ºi Ucrania.
Autoritãþile de la Moscova susþin cã
proiectele South Stream ºi Nord Stre-
am vor reduce dependenþa Europei de
þãrile de tranzit al gazelor, cum este
Ucraina, ºi vor consolida securitatea
energeticã a Europei. (V.R.)

Bulgaria îngheaþã construcþia
centralei de la Belene ºi a
gazoductului South Stream
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Citiþi, în paginile 2 ºi 3 , detalii
despre proiectul Nabucco.


