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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (14.07.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . 10,1268 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,49 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,69 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,17 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,7237 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 27,4723 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 12,2 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,21 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2479 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0613 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 8,3237 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,02 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6466 RON
FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . . - RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . 10,8344 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 9,9013 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 8,47 RON
BCR Europa Conservator . . . . 11775,61 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . 9720,23 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 16,68 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 9,04 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . 6,45 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,111 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . 23,8205 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,72 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,78 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 5,7754 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . 4,2061 RON
KD Optimus (13.07.) . . . . . . . . . . 8,0273 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . 11299,74 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . 11,62 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,75 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . 12,7174 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 12,26 RON
KD MultiFond (13.07.) . . . . . . . . . . 6,257 RON
FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . - RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . 10,3093 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 5,32 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . 2,7557 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,0285 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . 4,0048 RON
KD Maximus (13.07.) . . . . . . . . . 10,4481 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 9,8364 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.07.2009)
BET: 3.415,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,32%
BET-C: 2.088,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,02%
BET-Fi: 15.994,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,04%
ROTX: 6.836,41. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,87%
BET-XT: 324,27 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,31%
BET-NG: 497,82 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,28%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: Marfin Bank . . . . . . . . . . . . . . . 13,00%
3 luni: Marfin Bank. . . . . . . . . . . . . . . . 13,00%
6 luni: Marfin Bank. . . . . . . . . . . . . . . . 13,25%
9 luni: Marfin Bank. . . . . . . . . . . . . . . . 13,00%
12 luni: Marfin Bank. . . . . . . . . . . . . . . 13,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iul.):. . . . . . . . . 9,5%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . 9,0%/an
Cursul oficial (15.07.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2137 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9964 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (15.07.2009)

Dolar
C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,00 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 3,03 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,20 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . 4,23 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (mai): . . . 1.855
RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . 0,2%
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PROGNOZELE FONDULUI MONETAR INTERNAÞIONAL IGNORÃ
REALITATEA ECONOMICÃ ªI FINANCIARÃ

De unde vine optimismul FMI?

F
ondul Monetar Internaþional
a încercat zilele trecute sã
contribuie la con-

solidarea optimismului
de pe pieþe, prin publi-
carea unei prognoze re-
vizuite a creºterii eco-
nomice din 2009 ºi
2010. Perspectiva nega-
tivã a anului 2009 a fost
trecutã cu vederea, toate
privirile fiind aþintite
cãtre 2010.

Ratele trimestriale de
creºtere prognozate de
FMI aratã o redresare în
“V” a economiei mon-
diale începând din a
doua jumãtate a anului
curent. Deºi a fost inter-
pretatã ca un motiv de
optimism în presa inter-
naþionalã ºi naþionalã,
noua prognozã a FMI nu aminteºte
nimic de perspectivele sectorului
privat, singurul motor al creºterii
economice.

Cum poate fi pornit acesta fãrã o
relansare a creditãrii? De ce ignorã
bãncile apelurile oficiale, în ciuda

unor minime record ale dobânzilor
de pe pieþele internaþionale?

Toate aºa-zisele politici econo-
mice promovate pentru relansarea
economicã, atât la nivelul econo-
miilor dezvoltate cât ºi al celor
emergente, pornesc de la ipoteza cã
ingredientele lipsã sunt încrederea
ºi creditarea insuficientã. Autoritã-

þile suferã de o amnezie convenabi-
lã în ceea ce priveºte gradul extraor-

dinar de îndatorare al
companiilor ºi consu-
matorilor. Pânã când
datoriile nu vor fi cu
adevãrat restructurate,
astfel încât sã fie redus
considerabil gradul de
îndatorare, este impo-
sibil sã asistãm la o
nouã creºtere semnifi-
cativã a creditãrii.

Autoritãþi le care
încearcã sã împiedice
funcþionarea pieþelor
prin diverse “strategii
a n t i c r i z ã ” n u v o r
reuºi decât o amânare
a inevitabilului. Ana-
lizele de la Euler Her-
mes, lider pe piaþa
asigurãrilor de credit

la nivel mondial, aratã cã este pu-
þin probabilã o atenuare a ritmu-
lui de creºtere a insolvenþelor în
2010.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 19)

C
onvenþia de garantare pe
care bãncile trebuie sã o
semneze cu bãncile pen-
tru programul “Prima

Casã” conþine numeroase clauze
“bizare” privind condiþiile în care
statul va acorda garanþia pentru cre-
ditele ce vor ajunge în pierdere, po-
trivit unor surse din piaþa bancarã.

Bãncile vor garanþia fermã din
partea statului, care deþine ipoteca pe
acele case, cã vor putea încasa banii
pentru eventualele credite ce ar ajun-
ge în “default”, însã statul încearcã
sã le convingã sã semneze convenþia
în forma actualã, promiþând cã ulte-
rior o va modifica, ne-au mai expli-
cat aceleaºi surse.

“Prima Casã” a început, dar nu
pentru toatã lumea, mai exact nu
pentru toate cele 20 de bãnci care
s-au înscris la sfârºitul lunii iunie în
program. Pânã la sfârºitul zilei de
ieri, 15 iulie, nici mãcar jumãtate din
bãncile care s-au arãtat interesate nu
aveau semnate convenþiile de garan-
tare cu Fondul Naþional de Garanta-
re a Creditelor pentru Întreprinderile
Mici ºi Mijlocii.

Totuºi, unele dintre cele care au
semnat au ºi acordat credite, având
un avantaj de timp faþã de celelalte
bãnci care încã nu s-au decis sã sem-
neze convenþia sau care nu sunt mul-

þumite de condiþiile acesteia.
Chiar unele bãnci mari nu au sem-

nat convenþia cu Fondul din cauza
unor neînþelegeri legate de forma
tehnicã a acesteia, mai exact de for-
ma de constituire a ipotecii.

Bancherii au suprasubscris oferta

Guvernului pentru programul “Pri-
ma Casã” cu aproape 50%, valoarea
totalã a fondurilor disponibile pentru
creditare ajungând la 1,457 miliarde
euro, în condiþiile în care statul a
anunþat cã pune la bãtaie garanþii de
un miliard de euro. Prin urmare, sta-

tul a limitat unele dintre ofertele pri-
mite pentru a se putea încadra în
plafonul de garanþii de un miliard de
euro.

ANA SÃBIESCU

(continuare în pagina 16)

PRIMA CASÃ, PRIMELE PROBLEME:

Bãncile nu sunt sigure cã statul va
garanta creditele pentru "Prima Casã"
l Doar 9 bãnci au semnat convenþia de garantare

Vicepremierul Rusiei: Nabucco nu
este un rival serios pentru South
Stream sau Nord Stream

Nabucco nu este un rival serios pentru proiectele ruse de gazoducte Nord
Stream ºi South Stream, a declarat ieri prim-vicepremierul rus Viktor Zub-
kov, citat de RIA Novosti.

Cinci þãri, printre care ºi România, au semnat luni, la Ankara, un acord in-
terguvernamental pentru Nabucco, proiect este susþinut de Occident.

Construirea gazoductului, care urmeazã sã aducã gaz din Asia Centra-
lã, prin Turcia, Bulgaria, România, Ungaria,
Austria ºi Germania, este estimat la 7,9 miliar-
de de dolari. Conducta va ocoli Rusia ºi ar

urma sã fie datã în folosinþã în 2014.
“Nu credem cã Nabucco este un rival serios pentru proiectele noastre pe

care le ºtiþi - Nord Stream ºi South Stream”, a spus Zubkov, adãugând cã ex-
perþii nu cred cã este disponibil sufi-
cient gaz pentru a alimenta Nabucco.
Printre furnizorii potenþiali se numãrã
Azerbaidjanul, Uzbekistanul, Turk-
menistanul, Iranul ºi Irakul.

Europa ºi-a exprimat îngrijorarea
faþã de dependenþa energeticã de Ru-
sia, care asigurã un sfert din necesarul
de gaz al UE. Apelurile pentru diver-
sificarea rutelor de tranzit ºi a surselor
energetice s-au intensificat dupã di-
sputa comercialã dintre Moscova ºi
Kiev, de la începutul anului 2009,
care a dus la sistarea livãrilor cãtre
Europa.

Rusia subliniazã cã South Stream ºi Nord Stream vor reduce dependenþa
UE de statele de tranzit precum Ucraina, ceea ce va îmbunãtãþi securitatea
energeticã europeanã. (M.M.)

ì

ENERGIE

CHINA DAILY:

“Rio Tinto”
a mituit 16
companii
siderurgice
din China

“Rio Tinto” Ltd., a treia companie
minierã din lume, i-a mituit pe ofi-
cialii celor 16 companii siderurgice
chineze care au participat, în 2009, la
discuþiile privind preþul minereului
de fier, informeazã China Daily,
citând surse apropiate situaþiei. Po-
trivit cotidianului, dacã aceste com-
panii nu acceptau mita, atunci riscau
sã nu mai primeascã minereu de fier.

China a anunþat cã are dovezi sufi-
ciente din care rezultã cã oficialii
“Rio Tinto” au furat secrete de stat ºi
i-au adus prejudicii enorme,
afectând interesele economice ºi
securitatea Chinei.

Sursele mai sus amintite spun cã
“Rio Tinto” a obþinut date industria-
le secrete de la unii oficiali chinezi ce
lucrau în companiile respective,
ceea ce reprezintã “o practicã extin-
sã” în aceastã ramurã.

“Rio Tinto” nu a fãcut niciun co-
mentariu pe marginea acuzaþiilor ce i
se aduc.

A.V.
(continuare în pagina 16)

ì

Cel mai mare fond
de pensii din SUA dã
în judecatã Moody’s,
S&P ºi Fitch

Calpers, cel mai mare fond public
de pensii din Statele Unite, a dat în
judecatã Moody’s, Standard&Po-
or’s ºi Fitch pentru cã au acordat ra-
tinguri “perfecte” unor instrumente
financiare garantate prin ipoteci,
care au înregistrat ulterior mari pier-
deri.

California Public Employees’Re-
tirement System (Calpers) a susþi-
nut, în plângerea depusã sãptãmâna
trecutã la California Superior Court
din San Francisco, cã ar putea pierde
peste un miliard de dolari de pe urma
plasamentelor în vehicule structura-
te de investiþii (SIV) care au primit
cele mai ridicate ratinguri din partea
celor trei agenþii de evaluare finan-
ciarã.

SIV-urile sunt instrumente finan-
ciare garantate prin împrumuturi ºi
alte forme de datorii, inclusiv credite
ipotecare subprime, operate de bãn-
cile de investiþii ºi care sunt vândute
pe piaþã.

Agenþiile de rating “au indus în
eroare fondul de pensii prin acorda-
rea celor mai ridicate calificative
acestor instrumente financiare”, a
arãtat Calpers.

“Plângerea nu are bazã legalã ºi
vom acþiona pentru a fi respinsã”, a
declarat Steven Weiss, purtãtor de
cuvânt al McGraw-Hill, companie
care deþine S&P.

Agenþiile de rating sunt puternic
criticate pentru acordarea unor cali-
ficative ridicate unor investiþii care
s-au dovedit neperformante. (C.I.)

Bãncile se aratã nemulþumite de forma convenþiei de garantare pentru “Prima

Casã” ºi solicitã modificãri.

Proiectul South Stream ar urma sã

pompeze anual 31 de miliarde de

metri cubi de gaz din Asia Centralã

ºi Rusia cãtre Balcani ºi alte þãri eu-

ropene, iar capacitatea conductei

ar putea fi sporitã la 63 de miliarde

de metri cubi anual.

Nord Stream, al cãrei cost este esti-

mat la ºase miliarde de euro, este

construitã în comun de Rusia ºi Ger-

mania pe sub Marea Balticã ºi va

pompa, în cele din urmã, 55 de mi-

liarde de metri cubi de gaz anual spre

Europa Centralã, ocolind rutele

obiºnuite de tranzit.


